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ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

akcji serii F, G i H do obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym jako alternatywny system obrotu 

ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ wprowadzenie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ alternatywnym systemie obrotu 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Warszawie S.A. 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 

DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ  

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ 

ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ  

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ stanem faktycznym lub 

przepisami prawa. 
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/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ Emitenta  

 

 

Nazwa (firma): Grupa Klepsydra SǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: _ƽŘȋ 

Adres: ul. Solec 5 

Numer KRS:  0000362881 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ 

Gospodarczy KRS 

REGON: 14255525100000 

NIP:  9482569794 

Telefon: + 48 42 630 54 28 

Poczta e-mail:  biuro@grupaklepsydra.pl 

Strona www:  www.grupaklepsydra.pl 

 

 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊ: 

 

 - Cichewicz Marek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

- _ŀǇƛƵǎƪƛ tŀǿŜƱ - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ  

 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳyΣ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ naszej ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ 

stanem faktycznym oraz ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ 

ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 

ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ 
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/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ $ÏÒÁÄÃÙ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ 

 

 

Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 61-мом tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ !ōǇŀ !Φ .ŀǊŀƴƛŀƪŀ с 

Numer KRS: 0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ 

Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP: 7781024498 

Telefon: + 48 (61) 851 86 77 

Fax: + 48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 

 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ 

w ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŎŀƱŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ŘȊƛŀƱŀΥ 

 

 - Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 

zgodnie z ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ 

ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛowych w Warszawie S.A. z dnia 

1 ƳŀǊŎŀ нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ZƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ 

i zgodne ze stanem ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ 

ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ 

ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ  

 

 

 

 
 

http://www.incsa/
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami 

ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙÍÉȟ ÁÄÒÅÓÅÍ Çčĕ×ÎÅÊ ÓÔÒÏÎÙ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ É ÐÏÃÚÔÙ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ 

ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÔÏÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÔÁÔÙÓÔÙÃÚÎÅÊ É ÎÕÍÅÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ 

identyfikacji podatkowej  

 

 

Nazwa (firma): DǊǳǇŀ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: _ƽŘȋ 

Adres: ul. Solec 5 

Numer KRS:  0000362881 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳ 
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ 

Gospodarczy KRS 

REGON: 14255525100000 

NIP:  9482569794 

Telefon: + 48 42 630 54 28 

Poczta e-mail:  biuro@grupaklepsydra.pl 

Strona www:  www.grupaklepsydra.pl 

 

2. Informacj e ÃÚÙ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ emitenta wymaga posiadania zezwolenia, 

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu ɀ dodatkowo przedmiot i numer 

zezwolenia, licencji lub zgody  ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕȟ ËÔĕÒÙ ÊÅ ×ÙÄÁč 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji ani zgody. 

3. ,ÉÃÚÂÁȟ ÒÏÄÚÁÊȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ 

systemie  

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

wprowadzane jest: 

¶ 2.250.000 (Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

¶ мпΦфффΦффф όŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ 

ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

¶ оΦслсΦтос όǘǊȊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii H ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

 

!ƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ 

352 i art. 353 KSH. 
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{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ w par. 16 pkt 8 przewiduje uprzywilejowanie osobiste akcjonariusza ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Dƭƻōŀƭ CǳƴŜǊŀƭ 

{ŜǊǾƛŎŜǎ {[ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŀǊŎŜƭƻƴƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ǘŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р҈ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ Ƴǳ ōťŘȊƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ƻǎƻōƛǎǘŜ Řƻ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛŀ м ŎȊƱƻƴƪŀ 

Rady Nadzorczej. W przypadku posiadania przez akcjonariusza 5% lub mniej ŀƪŎƧƛ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΣ 

uprawnienie to wygasa.  

Inne uprzywilejowania osobiste ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇŀǊΦ 16 i 18. 

  

²ȅǎǘťǇǳƧŊ ǳƳƻǿƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ фΦмΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

Dokumentu Informacyjnego. 

 

{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

!ƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ǎŊ ǘƻȍǎŀƳŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨǳȍ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ 

NewConnect. 

4. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅȟ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 12 ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ 

ÄÁÔö ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ɀ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ τ ÕÓÔȢ ρ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò σ 

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu  

Akcje Serii F 

 

5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΥ 8 maja 2023 r. 

5ŀǘŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΥ 30 czerwca 2023 r. 

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ F: hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ subskrypcji prywatnej na 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

Liczba Akcji Serii F ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊΥ SubskrypcjŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ōȅƱƻ 2.250.000 (dwa miliony ŘǿƛŜǏŎƛŜ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C 

Stopa redukcji w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

transzach: 

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ōŜȊ ȍŀŘƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛΦ 

Liczba Akcji Serii F ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 

przydzielona: 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ 2.250.000 

(Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 

na okaziciela serii F. 

Cena po jakiej Akcje Serii F ōȅƱȅ 

nabywane: 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 3Σлл ȊƱ 

(ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

Opis sposobu pokrycia akcji: !ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻƪǊȅǘŜ 

ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ. 

Liczba ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱŀ 

skierowana emisja: 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ 81 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ. 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ 

akcje: 

bŀ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ȊŀǇƛǎȅ ȊƱƻȍȅƱȅ 33 podmioty. 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ !ƪŎƧŜ 

Serii F: 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ subskrypcji prywatnej 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛΦ W ramach subskrypcji akcje serii 

C ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ оо όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅύ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ǿ ǘȅƳ ну 

όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƻǎƛŜƳύ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ р όǇƛťŏύ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ƴƛŜ ōťŘŊŎȅŎƘ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ 

przydzielono instrumenty finansowe w 

ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ǎŊ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

ǎŜǊƛƛ C ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ 

4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: 
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ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

Alternatywnego Systemu Obrotu: _ŊŎȊƴƛŜ н05 моп όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǎǘƻ 

ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŎȊǘŜǊȅύ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

ƻǎƻōȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΥ 

¶ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ƻōƧŊƱ оо ооп όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǘǊȊȅǎǘŀ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ 

cztery) akcje. 

¶ tŀǿŜƱ _ŀǇƛƵǎƪƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ƻōƧŊƱ уу рлл όƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ 

akcji. 

¶ !ŘŀƳ {ŀƭǎƪƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ƻōƧŊƱ оо олл όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǘǊȊȅǎǘŀύ ŀƪŎƧƛΦ 

¶ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ Yƻǎŀƪƻǿǎƪƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻōƧŊƱ рл ллл όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛΦ 

bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ramach wykonywania 

ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

_ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ 

emisji: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 2.355,00 PLN 

ōύ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ 

0,00 PLN 

Ŏύ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō 

ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

doradztwa: 0,00 PLN 

d) promocji oferty: 0,00 PLN 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осΦ ¦ǎǘΦ нōΦ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǘƧΦ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ Řƴƛŀ 31 sierpnia 2023 roku. 

 

Akcje Serii G 

 

5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΥ 20 czerwca 2023 r. 

5ŀǘŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΥ 20 czerwca 2023 r. 

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ G: hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ YƻŘŜƪǎǳ 

SǇƽƱŜƪ Handlowych. 

Liczba Akcji Serii G ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊΥ SubskrypcjŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ōȅƱƻ 14.999.999 (ŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ 

ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii G. 

Stopa redukcji w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

transzach: 

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ōŜȊ ȍŀŘƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛΦ 

Liczba Akcji Serii G ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 

przydzielona: 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ 14.999.999 

(ŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ 

ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ) sztuk akcji 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G. 

Cena po jakiej Akcje Serii G ōȅƱȅ 

nabywane: 

Akcje serii G ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 3,0254 ȊƱ 

Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 
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Opis sposobu pokrycia akcji: !ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻƪǊȅǘŜ 

ǿƪƱŀŘŜƳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊŀƱ 

dodatkowe informacje: 

- ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΥ 

¶ 1.000 όƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛŊŎύ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ CƛǊƳŀ 

tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ŀŘǊŜǎΥ ǳƭΦ {ƻƭŜŎ 

5, 94-нпт _ƽŘȋΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 

{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· 

²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ 

KRS: 0001013234, NIP: 7272865893, REGON: 

рнпмсулсл όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ αCtYέύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ 

млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ CtY ƻǊŀȊ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿ ƻƎƽƭŜ 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ CtY, ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛ нрΦсосΦлллΣлл ȊƱ 

όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏ 

ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ hǇƛƴƛŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ¦ŘȊƛŀƱƽǿ 

!ǇƻǊǘƻǿȅŎƘ CtY ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнн ǊƻƪǳΣ ȊƻǎǘŀƱŀ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŀ Řƴƛŀ нп ƳŀƧŀ нлно Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜgo 

ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ YǊȊȅǎȊǘƻŦŀ tƛŜǊǏŎƛƻƴƪŀ ǿǇƛǎŀƴŜƎƻ Řƻ 

ǊŜƧŜǎǘǊǳ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 

YǊŀƧƻǿŊ wŀŘť .ƛŜƎƱȅŎƘ wŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 

мммрлΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ŦƛǊƳȅ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŜƧ 

п!¦5¸¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ 

Kochanowskiego 24/1, 60-упс tƻȊƴŀƵΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ ƴŀ 

ƭƛǎǘť ŦƛǊƳ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪŊ 

!ƎŜƴŎƧť bŀŘȊƻǊǳ !ǳŘȅǘǳ ǇƻŘ ƴǊ оосо; 

¶ мнΦллл όŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅύ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ 

.ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 

Warszawie, adres: ul. Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634 

²ŀǊǎȊŀǿŀΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

Krajowego RŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 

{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL 

²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ 

KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON: 

мллнсрнфс όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ α.a¦tέύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

.a¦t ƻǊŀȊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿ ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ .a¦t, ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ 

ǿȅƴƻǎƛ фΦумрΦлллΣлл ȊƱ όŘȊƛŜǿƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ƻǎƛŜƳǎŜǘ 

ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ hǇƛƴƛŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

¦ŘȊƛŀƱƽǿ !ǇƻǊǘƻǿȅŎƘ .a¦t ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнн 

ǊƻƪǳΣ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŀ Řƴƛŀ нп ƳŀƧŀ нлно Ǌƻƪǳ 

ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ YǊȊȅǎȊǘƻŦŀ tƛŜǊǏŎƛƻƴƪŀ 

ǿǇƛǎŀƴŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿŊ wŀŘť .ƛŜƎƱȅŎƘ 

wŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ мммрлΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ 

ƛƳƛŜƴƛǳ ŦƛǊƳȅ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŜƧ п!¦5¸¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 
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w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 

tƻȊƴŀƵΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ ƴŀ ƭƛǎǘť ŦƛǊƳ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŎƘ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪŊ !ƎŜƴŎƧť bŀŘȊƻǊǳ !ǳŘȅǘǳ ǇƻŘ 

nr 3363; 

¶ млл όǎǘƻύ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ /ŜƴǘǊǳƳ 

tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ŀŘǊŜǎΥ ǳƭΦ {ƻƭŜŎ рΣ фп-нпт _ƽŘȋΣ 

wpisanej do ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 

wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ 

wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ 

DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ Yw{Υ 

0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289 

όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ α/tέύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎznie 100% (sto 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /t ƻǊŀȊ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿ ƻƎƽƭŜ 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ /t, ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛ фΦфолΦлллΣлл ȊƱ 

όŘȊƛŜǿƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ 

ȊƱƻǘȅŎƘύΦ hǇƛƴƛŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ¦ŘȊƛŀƱƽǿ 

!ǇƻǊǘƻǿȅŎƘ /t ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнн ǊƻƪǳΣ ȊƻǎǘŀƱŀ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŀ Řƴƛŀ нп ƳŀƧŀ нлно Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ 

ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ YǊȊȅǎȊǘƻŦŀ tƛŜǊǏŎƛƻƴƪŀ ǿǇƛǎŀƴŜƎƻ Řƻ 

ǊŜƧŜǎǘǊǳ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 

YǊŀƧƻǿŊ wŀŘť .ƛŜƎƱȅŎƘ wŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 

мммрлΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ŦƛǊƳȅ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŜƧ 

п!¦5¸¢ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ ǇǊȊȅ ǳƭΦ 

Kochanowskiego 24/1, 60-упс tƻȊƴŀƵΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ ƴŀ 

ƭƛǎǘť ŦƛǊƳ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪŊ 

!ƎŜƴŎƧť bŀŘȊƻǊǳ !ǳŘȅǘǳ ǇƻŘ ƴǊ оосо;  

- ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƱȅ όƴŀōȅƱȅύ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ze wskazaniem ich liczby: 

a. Tomasz Salski w liczbie 13.374.099 (ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ 

ǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ) 

akcji serii G, 

b. Marek Cichewicz w liczbie 1.625.900 (jeden milion ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ) akcji serii G. 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ 

akcje: 

hŦŜǊǘȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƱƻȍƻƴŜ н όŘǿŀύ 

ƻǎƻōƻƳ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳ ƛ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ ǇǊȊȅƧťǘŜΦ 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ !ƪŎƧŜ 

Serii G: 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ 

przydzielono instrumenty finansowe w 

ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ǎŊ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

Alternatywnego Systemu Obrotu: 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii G ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ: 

 

мΦснрΦфлл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ 

ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ aŀǊƪŀ 

/ƛŎƘŜǿƛŎȊŀ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ramach wykonywania 

ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 
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_ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ 

emisji: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 9.933,00 PLN 

ōύ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ 

0,00 PLN 

Ŏύ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō 

dokumentu ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

doradztwa: 0,00 PLN 

d) promocji oferty: 0,00 PLN 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осΦ ¦ǎǘΦ нōΦ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǘƧΦ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ Řƴƛŀ 15 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 roku. 

 

Akcje Serii H 

 

5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ subskrypcji: 19 stycznia 2024 r. 

5ŀǘŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΥ 25 stycznia 2024 r. 

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ H: hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

Liczba Akcji Serii H ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊΥ SubskrypcjŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ōȅƱƻ оΦ606.736 (trzy miliony ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏ 

ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏύ ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii H. 

Stopa redukcji w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

transzach: 

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ōŜȊ ȍŀŘƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛΦ 

Liczba Akcji Serii H, ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 

przydzielona: 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ оΦ606.736 

(ǘǊȊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏ) 

ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ H. 

Cena po jakiej Akcje Serii H ōȅƱȅ 

nabywane: 

Akcje serii H ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 7,01 ȊƱ 

(ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ ƧŜŘŜƴ ƎǊƻǎȊύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

Opis sposobu pokrycia akcji: !ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ H ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻƪǊȅǘŜ 

ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ. 

Liczba ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱŀ 

skierowana emisja: 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ о ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ. 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ 

akcje: 

bŀ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ H ȊŀǇƛǎȅ ȊƱƻȍȅƱȅ 3 podmioty. 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ !ƪŎƧŜ 

Serii H: 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛΦ W ramach subskrypcji akcje serii 

I ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ о όǘǊȊȅύ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ǿ ǘȅƳ н όŘǿƛŜύ ƻǎƻōȅ 

ŦƛȊȅŎȊƴŜ ƻǊŀȊ м όƧŜŘŜƴύ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜ ōťŘŊŎȅ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ 

przydzielono instrumenty finansowe w 

ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ǎŊ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

w ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

Alternatywnego Systemu Obrotu: 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii H ƴƛŜ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ 

ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

Obrotu 

bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ramach wykonywania 

ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ H ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 
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_ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ 

ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ 

emisji: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 3.702,00 PLN 

ōύ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ 

0,00 PLN 

Ŏύ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō 

ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

doradztwa: 0,00 PLN 

d) promocji oferty: 0,00 PLN 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осΦ ¦ǎǘΦ нōΦ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ǘƧΦ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ Řƴƛŀ 13 marca 2024 roku. 

 

² ŎƛŊƎǳ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ȍŀŘƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƴŀ 

akcjach serii F, G i H ǿŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

5. /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ù ÐÒÁ×ÎÅÊ ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍȡ ÏÒÇÁÎÕ ÌÕÂ 

ÏÓĕÂ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÄÁÔÙ É ÆÏÒÍÙ 

ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ú ÐÒÚÙÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÊÅÊ ÔÒÅĢÃÉ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ŘƻǘΦ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 11 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ оуопκнлнн dnia 20 maja 2022 

Ǌƻƪǳ Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ 

akcjonariuszy prawa poboru, dodano par. 8a Statutu ǳǇƻǿŀȍƴƛŀƧŊŎȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ нл ƳŀƧŀ нлнн Ǌƻƪǳ Řƻ нл 

ƳŀƧŀ нлнр Ǌƻƪǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

225.000Σлл t[b ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Ƨŀƪƻ ƪƻƭŜƧƴŜ ǎŜǊƛŜΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[bΦ 

½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 16 sierpnia 2022 roku. 
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Dnia 23 lutego 2023 roku na ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 1 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ Rep. A nr 743/2023 

Ȋ tƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ F w drodze 

subskrypcji prywatnej ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ (UŎƘǿŀƱŀ ƴǊ мм ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŀ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 

wŜǇΦ ! ƴǊ оуопκнлнн Řƴƛŀ нл ƳŀƧŀ нлнн Ǌƻƪǳ Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛΦ ½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 

16 sierpnia 2022 roku) Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ лΣмл t[b ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ ннрΦ000,00 PLN, 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 1 ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΦнрлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ FΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 3,00 ȊƱΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 2.250.000 akcji pokrytych 

ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 31 sierpnia 2023 roku. 

 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ 

ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ 

ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ 

нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ 

ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘ мŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ  

 

Na podstawie ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ п ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ спппκнлнн dnia 29 grudnia 2022 

Ǌƻƪǳ Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛΣ ȊƳƛŜƴƛƻƴƻ ƴŀȊǿť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ aŜǊƛǘ {Φ!Φ 
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Dnia 13 lipca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 3088/2023 ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǎǇƻǊȊŊŘȊƛƱ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƛ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ w wyniku emisji akcji 

serii F w kwocie 225.000,00 PLN όнΦнрлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[bύΦ 
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½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƻƪǊŜǏƭƛƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƪǿƻǘȅ рнрΦлллΣлл t[bΦ ½Ƴƛŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ 

KRS dnia 31 sierpnia 2023 roku. 

 



    Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A. 

Strona | 23 

 

 
 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

Zwyczajne ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 21 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŊ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! 

nr 2650/2023 w dniu 20 czerwca 2023 ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ emisji 

akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii G, ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƻǊŀȊ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ƛŎƘ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!. Emisja akcji serii G ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ н ǇƪǘΦ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ 2 lit. d 
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wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ 

Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 20лоκтмκ²9 όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜέύΣ 

przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

!ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ н ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΦ 

 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ 

ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ 

ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ 

нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ 

ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘ мŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ  

 

Pan Tomasz Salski ƻōƧŊƱ 13.374.099 akcji serii GΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 1.337.409,90 t[b Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť 

ŜƳƛǎȅƧƴŊ 40.461.999,1146 t[b ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ: 

¶ 1.000 ǳŘȊƛŀƱƽǿ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎp. z o.o. o ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 25.636.000,00 

t[bΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 100҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ; 

¶ тΦнлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

5.889.000,00 PLNΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ сл҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛΤ 

¶ фл ǳŘȊƛŀƱƽǿ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ уΦфотΦлллΣлл PLN, 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ фл҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛΦ 

 

Pan Marek Cichewicz ƻōƧŊƱ мΦ625.900 akcji serii GΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 162.590Σлл t[b Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ŎŜƴť 

ŜƳƛǎȅƧƴŊ 4.918.997,86 t[b ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ: 

¶ пΦулл ǳŘȊƛŀƱƽǿ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

3.926.000Σлл t[bΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 4л҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛΤ 

¶ 1л ǳŘȊƛŀƱƽǿ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 993.000Σлл t[bΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

ƱŊŎȊƴƛŜ 1л҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛΦ 

 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 14.999.999 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii GΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,1л t[b ƪŀȍŘŀΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G ǿȅƴƛƻǎƱŀ 3,0254 PLN. 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно ǊƻƪǳΦ 
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5ƴƛŀ нл ŎȊŜǊǿŎŀ нлно Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ нн ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ 

нсрлκнлно Ȋ ½²½! {ǇƽƱƪƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƻ ȊƳƛŀƴȅ ƴŀȊǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿŎȊŜǏƴƛŜƧ aŜǊƛǘ {Φ!Φύ ƴŀ DǊǳǇŀ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ 

 

Akcje serii I ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

 

Dnia 19 stycznia 2024 Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 9 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ 

305/2024 z NWZA {ǇƽƱƪƛ ȊǿƻƱŀƴŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ нл ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊƻƪǳΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť 360.673,60 PLN, 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 3.606.736 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii HΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎyjnej 
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7,01 ȊƱΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 3.606.736 ŀƪŎƧƛ ǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 13 marca 2024 roku. 

 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ 

ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ 

ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ 

нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ 

ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘ мŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ  

 

Informacja dodatkowa: 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǘƻȍǎŀƳŊ ǳŎƘǿŀƱť όƴǊ нп ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŊ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ нсрлκнлноύ dnia 20 

czerwca 2023 rokuΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊȊŜŘƱǳȍŀƧŊŎŜ ǎƛť ƴŜƎƻŎƧŀŎƧŜ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ όDC{ 

{[ύ ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƧŜƎƻ ȍŊŘŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ analiz finansowych (due dilligence), 

ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘǊŀŎƛƱŀ ǎǿƻƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΦ 
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6. /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÃÚÙ ÁËÃÊÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÂÊöÔÅ ÚÁ ÇÏÔĕ×Ëöȟ ÚÁ ×ËčÁÄÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂ, czy za 

×ËčÁÄÙ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅ, ×ÒÁÚ Ú ËÒĕÔËÉÍ ÏÐÉÓÅÍ ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ ÐÏËÒÙÃÉÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ɘ 12 pkt 

2a) Regulaminu ASO 

Akcje serii F ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ, w drodze przelewu na rachunek bankowy. 

 

Akcje serii G pokryte zostaƱȅ ǿƪƱŀŘŜƳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ w postaci: 

¶ 1000 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ŀŘǊŜǎΥ ǳƭΦ {ƻƭŜŎ рΣ фп-нпт _ƽŘȋΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-



    Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A. 

Strona | 47 

 

|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ Yw{Υ лллмлмонопΣ bLtΥ 

тнтнусруфоΣ w9DhbΥ рнпмсулсл όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ αCtYέύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ CtY ƻǊŀȊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿ ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ CtYΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛ нрΦсосΦлллΣлл ȊƱ; 

¶ мнΦллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ŀŘǊŜǎΥ ǳƭΦ 9ǘƛǳŘȅ wŜǿƻƭǳŎȅƧƴŜƧ пуΣ лн-634 Warszawa, 

ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ 

Rejonowy dla ƳΦǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ 

Yw{Υ ллллфофолпΣ bLtΥ тнтнсуунрлΣ w9DhbΥ мллнсрнфс όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ α.a¦tέύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ 

млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ .a¦t ƻǊŀȊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ (sto procent) w 

ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ .a¦tΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛ 

фΦумрΦлллΣлл ȊƱ; 

¶ млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ŀŘǊŜǎΥ ǳƭΦ {ƻƭŜŎ рΣ фп-нпт _ƽŘȋΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 

wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ 

DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΣ Yw{Υ ллллорунртΣ bLtΥ тнтнтснуфтΣ w9DhbΥ мллфлмнуф 

όȊǿŀƴŜƧ ŘŀƭŜƧ α/tέύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ /t ƻǊŀȊ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ όǎǘƻ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿ ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ /tΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛ фΦфолΦлллΣлл ȊƱ. 

 

Akcje serii H ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ, w drodze przelewu na rachunek bankowy. 

7. /ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÁÔȟ ÏÄ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚä × ÄÙ×ÉÄÅÎÄÚÉÅ 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ F ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ 

ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť омΦмнΦнлно ǊΦ 

 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ 

ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť омΦмнΦнлно ǊΦ 

 

!ƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ H ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ 

ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť омΦмнΦнлн4 r. 

 

5ƴƛŀ ну ŎȊŜǊǿŎŀ нлнп Ǌƻƪǳ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ уΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇƻƪǊȅŏ ǎǘǊŀǘť 

Ȋ Ǌƻƪǳ нлно ǿ ƪǿƻŎƛŜ оомΦттоΣпп t[b όǘǊȊȅǎǘŀ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ппκмллύ 

Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻΦ 

8. 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď 

dodatkowych na rzecz eÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ 

ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď 

ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

5ƻ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊŀǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊΥ 

- ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ na Walnym Zgromadzeniu (artΦ пмм YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴŀŘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ 

ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΣ w ŘǊƻŘȊŜ ǳŎƘǿŀƱΣ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ  

- ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ akcji (prawo poboru) ς art. 43о YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ς 

w przypadku nowej emisji, stosownie do artΦ поо Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ stosunku do liczby posiadanych przez 

ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ 

ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ artΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ 
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ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ w ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ 

wymaga: 

- ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻŘŀƴȅƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

zgodnie z zasadami KSH oraz 

- ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘȅ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 

ustalenia.  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛύ  

na podstawie artΦ опт YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ς ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎ ǎǘŀǘǳǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ 

ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀty akcjonariuszom. Zysk 

ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy.  Zgodnie z art. 348 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ 

Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ 

Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘƴƛŜƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ 

ȊȅǎƪǳΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘť ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 

ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

ǿȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

 

Uprawnien ia o  charakterze korporacyjnym 

 

YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ  

YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎ ǎǘƻǎǳƴƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ Řƭŀ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύ 

ƪƛƭƪŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ artΦ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ŎȊȅ ǘŜȍ Ȋ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ŘȊƛŜƭŊ ǎƛť ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ o charakterze 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ ƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅƳΦ  

¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ όƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜύ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǘƻΥ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

wraz z ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ƴŀ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ 

dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395Ϡп YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ. 

- ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ мκнл ŎȊťǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΥ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ artΦ плл Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΤ ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ 

ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ 

ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ na piǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ artΦ плл Ϡ о Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ 

ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ b²½ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜΣ Ǉƻ 

ǿŜȊǿŀƴƛǳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ 

Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 
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- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ 

ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ dni przed wyznaczonym terminem 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ 

Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ 

½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 

ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎƱƻǎƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜgo zgromadzenia. 

- !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǎǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ 

ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

(artΦ плм Ϡ п Y{IύΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΦ YŀȍŘȅ 

z ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

- {ǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ 

walnego zgromadzenia oraz do ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

reprezenǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ (artΦ плм Ϡ с Y{Iύ. 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όart. 4061 YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{I 

ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ 

ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Řƭŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ przepisami 

o ofercie publicznej i ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ do zorganizowanego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳ 9{tLΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǎȊŜǏŏ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ Zasady uczestnictwa w Walnych 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{IΦ tǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ ǘȅƭƪƻ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύΦ 5ȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 

walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych Akcje na 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ ½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ 

ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ƻŘŘȊƛŀƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƻǿȅ ƻ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ hōǎȊŀǊȊŜ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀniu walnego zgromadzenia. W 

ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƴǳƳŜǊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿȅŘŀƴŜ 

ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Řƴƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ze 

ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ 

ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

wystaǿƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ [ƛǎǘť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ 

ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƽƱƪŀ ǳǎǘŀƭŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ŀƪŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǊŀȊ ǿȅƪŀȊǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

wartoǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǿȅƪŀȊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ 

ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻ 

ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ tƻŘǎǘŀǿŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ prawie uczestnictwa w 

ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
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ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪŀȊΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ Ǉǳblicznej 

ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀ dniem 

ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ {ǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ 

- stosownie do artΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ 

ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƽǿΦ 

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ 

ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ pod rygorem ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ kwalifikowany 

podpis elektroniczny nie jest wymagany, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ 

ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ƭƛǎǘȅ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊ όartΦ плт Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

(artΦ плт Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ ȍŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ 

ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜd Walnym Zgromadzeniem, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŀΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ мκмл ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όart. 

пмл YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ м ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎǳ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ 

ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ wymienieniem liczby akcji 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘǇƛǎŀŏ ƭƛǎǘť 

i ǿȅƱƻȍȅŏ ƧŊ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ bŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ 

komisji, 

- ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όartΦ пмм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ WŜȍŜƭƛ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ǳǎǘŀǿŀ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ŘŀƧŜ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳΦ {ǘŀǘǳǘ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴŀŘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ 

ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀΣ ǿ 

ŘǊƻŘȊŜ ǳŎƘǿŀƱΣ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ, 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ ArtΦ оур Ϡ 

о Y{I ǇǊȊȅȊƴŀƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ ƻ ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŀ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ aŀƴŘŀǘȅ 

w wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽw Rady Nadzorczej 

wybieranych w ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪcjonariuszy 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō 

ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ ƳŀƧŀ Ȋŀǎǘƻǎƻwania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όartΦ пнм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊŀǎƪŀǊȍŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ 

i ƎƻŘȊŊŎŜƧ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƳŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǿȅǘƻŎȊƻƴŜƎƻ 

ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ όartΦ пнн YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ ǿ ǘŀƪƛŎƘ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ 
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ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ 

ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. пнп Ϡ н Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ 

ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ {ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜ Ǉƻ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǊƻȊǇǊŀǿȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎƪŀǊȍŊŎȅ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ 

ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ Ȋŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ όartΦ пнр YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

{ǇƽƱƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ artΦ пнр Ϡ о Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ 

ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ {ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜ Ǉƻ przeprowadzeniu rozprawy, podcȊŀǎ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎƪŀǊȍŊŎȅ ǳŎƘǿŀƱť 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ Ȋŀ 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

(artΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ 

ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ artΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ 

gdy:  

- ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀΣ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ lub 

ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƭǳō  

- ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊŀȊƛŏ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƪŀǊƴŜƧΣ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ 

lub administracyjnej. 

Ponadto zgodnie z artΦ пну Ϡ о Y{I ǿ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ 

ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ tǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ artΦ пну Ϡ н Y{I ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻŘƳƻǿȅ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania 

i ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜƧ ǳŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱŀŎƘ 

ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀŏ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ  

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όartΦ пнф Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ ƭǳō 

o ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem na podstawie artΦ пну Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όartΦ пнф Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ²ƴƛƻǎŜƪ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƱƻȍȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ ǎŊŘǳ rejestrowego ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem, 

 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǿƱŀŘȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳΣ ƪǘƽǊŜ 

ǿȅǊȊŊŘȊƛƱȅ ǎȊƪƻŘť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ όartΦ пус ƛ пут YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ  
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- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

Emitenta (artΦ рлрΣ рпл ƛ рсм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Dodatkowo, w trybie artΦ с Ϡ п-р YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ 

ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƘŀƴŘƭƻǿŊ ōťŘŊŎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ artΦ п Ϡ м 

Ǉƪǘ пύ YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ ƛƴƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ǘŀƪȍŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ, 

ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŀƪƛŜ 

ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 

osobami. 

 

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎȅƳ Ŧŀƪǘ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ 

inkorporowanych w ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿƻ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ 

ōȅŏ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǘŀƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎh akcjonariuszom 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ 

½ȅǎƪǳƧŊ ƻƴƛ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ όȊƎƻŘƴƛe z artΦ ону Ϡ с YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ 

ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ 

ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ  

bŀƭŜȍȅ ŘƻŘŀŏΣ ȍŜ Řƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 406 

Ϡ н ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ ς YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜǇƛǎ art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie 

ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

W artΦ уп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ 

ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ o ǇƻŘƧťŎƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΦ ²ŜŘƭŜ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ artΦ ур ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ 

ǿƻōŜŎ ƴƛŜǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿƴƛƻǎƪǳ o wyznaczenie 

ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ 

ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

 

¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ 

 

5ƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀƭŜȍŊΥ  

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛύ ƴŀ ǇƻŘǎǘΦ ArtΦ опт YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ς 

ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎ ǎǘŀǘǳǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ 

ƧŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀty akcjonariuszom. ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘť ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť 

ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 5ȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ 

ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǿ 

ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ŀǎŀŘȅ ǘŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ Y5t²Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ artΦ офр Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ 

Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ 

http://n45.lex.pl/WKPLOnline/content.rpc?wersja=-1&class=CONTENT&dataOceny=2009-08-24&loc=4&nro=17220859#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a406(3)§2&full=1
http://n45.lex.pl/WKPLOnline/content.rpc?wersja=-1&class=CONTENT&dataOceny=2009-08-24&loc=4&nro=17220859#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a406(3)§2&full=1
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ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǊƻƪƛŜƳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΣ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ŎȊŜǊǿŎŀΦ 

 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻƎƱŀǎȊŀƴŜ ōťŘŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋȅǎƪǳ 

(w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧƛύΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 

ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ƪǿŜǎǘƛť 

ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘƳƛŜƴƴȅ ƻŘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ i regulacji KDPW, w 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ōťŘŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΥ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² όǇǊȊŜƪŀȊŀŏ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ w sprawie 

ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅύ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ όαŘƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ 

zawartym w ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ ƻǊŀȊ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όϠ106 {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ 

½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²ύΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƎƻŘƴƛŏ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ Ȋ Y5t²Φ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 106 pkt. н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t², dȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ 

ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ŘȊƛŜǎƛŊǘŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ dywidendy. 

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t² ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 

ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ 

ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƽō 

uprawnionych Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύΦ wŀŎƘǳƴƪƛ ǘŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŘƻƳȅ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜΦ 

¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ƳƻȍƭƛǿŜ ōȅƱƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

¦ǎǘŀǿŀ tǊŀǿƻ ŘŜǿƛȊƻǿŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ŀƪŎƧƛ 

ōťŘŊŎȅŎƘ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛΦ bƛŜǊŜȊȅŘŜƴŎƛ ƴƛŜōťŘŊŎȅ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛΣ ƳƻƎŊΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 

ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ artΦ ǳƳƽǿ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ o ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ 

ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ƴƛŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ  

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť na terytorium 

tƻƭǎƪƛΣ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀ όƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ Ƨŀƪ ƛ ǇǊŀǿƴŊύΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ 

ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪť Ȋ ƪǊŀƧŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 

ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƭǳō Ȋ ƪǊŀƧŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊ 

stanowi inaczej. 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊȅ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƻ ƪǿƻǘť ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

(z ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛύΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ 

ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ ½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ ȊŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ 

ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō niepobranie ǇƻŘŀǘƪǳΣ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 

ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ȊŀǊȊŊŘǳ 

Řƻ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ od tego akcjonariusza tzw. Certyfikatem rezydencji, wydanym przez 

ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ /ŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛ Ƴŀ ǎƱǳȍȅŏ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ό9ƳƛǘŜƴǘŀύ 

ŎȊȅ Ƴŀ ƻƴ ǇǊŀǿƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎǘŀǿƪť ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿƛŜ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ ōŊŘȋ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜΣ ŎȊȅ 

ǘŜȍ ǇƻǘǊŊŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ w ǳǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōťŘŊŎȅ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳΣ ǿȅƪŀȍŜΣ ȍŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƴƛŜƎƻ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ 

ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱȅ ǊŜŘǳƪŎƧť 
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ƪǊŀƧƻǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȍŊŘŀŏ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀŘǇƱŀǘȅ i ȊǿǊƻǘǳ ƴƛŜƴŀƭŜȍƴƛŜ ǇƻōǊŀƴŜƎƻ 

ǇƻŘŀǘƪǳΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ   

- ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύ ς artΦ поо YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΥ 

w przypadku nowej emisji, stosownie do artΦ пооϠм YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ do liczby posiadanych przez 

ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ na akcje. Natomiast w 

ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 4оо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ 

wymaga: 

- ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻŘŀƴȅƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

zgodnie z zasadami KSH oraz 

- ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘȅ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 

ustalenia.  

- ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ {ǇƽƱƪƛΥ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ artΦ псоϠм Y{IΣ ƻ ƛƭŜ ƛƴŀŎȊŜƧ nie 

ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƱŀ ǘŜƎƻ ǳŎƘǿŀƱŀ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǎŊ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

wnioskowania Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ 

ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ŘǿƽŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿΦ όartΦ псо Ϡ н Y{IύΣ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀȊƛŜ ƧŜƎƻ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ όartΦ птп YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ 

IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΥ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ 

ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ŎȊȅƳ 

mowa w artΦ псу Ϡ м Y{IΦ ² ƳȅǏƭ artΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ 

artΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛΦ 

9. /ÂÏ×ÉäÚËÉ É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú wprowadzonymi Instrumentami  

9.1. Ograniczenia umowne  

Lock-up 

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej dnia 18 stycznia нлнп Ǌƻƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ tŀƴŜƳ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛƳ 

όȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ tŀƴŜƳ aŀǊƪƛŜƳ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŜƳ όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ oraz Global 

Funeral Services Sociedad Limitada (GFS SL) Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŀǊŎŜƭƻƴƛŜ, ƻƪǊŜǏƭƻƴƻ ǿŀǊǳƴƪƛ ǳƳƻǿƴŜƎƻ, 5 letniego 

(od dnia zawarcia umowy) ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ (lock-up) ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŊ ȊŜ stron umowy: 

¶ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ ƛ tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ ƻƪǊŜǎ lock-upu co 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ όƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

jest to 63,24%); 

¶ {ǘǊƻƴȅ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱȅ ǎƛť Řƻ niezbywania jakichkolwiek posiadanych akcji w okresie 

ograniczenia ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŘǿƽŎƘ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΥ 

o ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ GFS SLΣ ŀ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳκǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅƳ; 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ {ŀƭǎƪƛƳ ŀ ŦǳƴŘŀŎƧŊ ǊƻŘȊƛƴƴŊ ƭǳō ǇƻƳƛťŘȊȅ aŀǊƪƛŜƳ 

/ƛŎƘŜǿƛŎȊŜƳ ŀ ŦǳƴŘŀŎƧŊ ǊƻŘȊƛƴƴŊ; pǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ нллΦллл ŀƪŎƧƛ ǊƻŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŊƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ 

ǎǘǊƻƴΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ ƛ tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ 

ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΣ 
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o przeniesienia akcji w drodze dziedziczenia 

 

Prawo pierwokupu 

Od daty zawarcia ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿȅȍŜƧ umowy przez 10 kolejnych lat, ƧŜȍŜƭƛ ƪǘƽǊŀƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǳƳƻǿȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ 

ǇǊȊŜƴƛŜǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ƴŀ osoby trzecieΣ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳƳƻǿȅ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿƻƪǳǇǳ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǎǘǊƻƴȅ, ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

przez nich akcjiΦ ² ŎŜƭǳ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ 

takim zamiarze ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧΣ ƛƭƻǏŏ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŊ ŎŜƴť Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇǊȊȅƧŊŏ ȊƱƻȍƻƴŊ 

ƻŦŜǊǘť ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

 

Opcja Tag Along 

W przypadku zamiaru ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ ǇǊȊŜȊ tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ ƭǳō tŀƴŀ aŀǊƪŀ 

Cichewicza ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мл ƭŀǘ ƻŘ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿȅȍŜƧ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ DC{ {[ Ǉƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ 

odpowiedniego zawiadomieniaΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀŏ ƻŘ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΣ ŀōȅ ǘŜƴ ǇƻŘƧŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ 

ȊŀƪǳǇǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ƴŀōȅǿŎť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ DC{ {[ ƭǳō ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ŎȊťǏŏ ƧŀƪŊ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƻŘ 

ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻ. Cena akcji GFS SL ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƭƛŎȊƻƴŀ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΦ 

9.2. /ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ serii F, G i H Emitenta. 

9.3. /ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

Zgodnie z artΦ п ǇƪǘΦ нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΦ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏlonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ  

W artΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ 

оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ 

мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ 

ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ zaistnieniu 

ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ 

ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 5ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǘȅŎƘ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ 

ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΦ 

² ƳȅǏƭ art. 69a ustawy o ofercie ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ artΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ 

ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

5ÓÔÁ×Á ÓÔ×ÉÅÒÄÚÁ ÔÁËŀÅȟ ŀÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × artȢ φω ÐÏ×ÓÔÁÊä Òĕ×ÎÉÅŀ × przypadku, gdy prawa 
ÇčÏÓÕ Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÁÐÉÅÒÁÍÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁȠ ÎÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙ ÔÏ 
ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ ÇÄÙ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÍÁ ÐÒÁ×Ï ×ÙËÏÎÙ×Áç ÐÒÁ×Ï ÇčÏÓÕ 
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa ɀ × ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÁ×Á ÇčÏÓÕ Õ×ÁŀÁ ÓÉö ÚÁ ÎÁÌÅŀäÃÅ ÄÏ 
ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȢ 
7ÙËÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁÎÙÃÈ × ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅÎÉÕ ÓËčÁÄÁÎÙÍ × +.& ÏËÒÅĢÌÏÎÙ ÊÅÓÔ × art. 69 ust. 4 
Ustawy o ofercie publicznej.  
Stosownie do artȢ ψω 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓËÕÔËÕÊÅ 
ÚÁËÁÚÅÍ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÐÒÁ×Á ÇčÏÓÕ Ú ÁËÃÊÉ ÎÁÂÙÔÙÃÈ Ú ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÙ×ÏčÁÎÙÃÈ 
ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ×Ȣ 0ÒÁ×Ï ÇčÏÓÕ ×ÙËÏÎÁÎÅ ×ÂÒÅ× ÚÁËÁÚÏ×É ÎÉÅ ÊÅÓÔ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÎÅ przy obliczaniu 
×ÙÎÉËĕ× ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÁÄ ÕÃÈ×Áčä ×ÁÌÎÅÇÏ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ. 
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Do ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď × Ó×ÏÂÏÄÚÉÅ ÐÒÚÅÎÏÓÚÅÎÉÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁÌÉÃÚÁ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁËÁÚ ÏÂÒÏÔÕ 
ÁËÃÊÁÍÉ ÏÂÃÉäŀÏÎÙÍÉ ÚÁÓÔÁ×ÅÍ ÄÏ ÃÈ×ÉÌÉ ÊÅÇÏ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ɉart. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z 
×ÙÊäÔËÉÅÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÎÁÂÙÃÉÅ ÔÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ × ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÕÍÏ×Ù Ï ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ 
ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ ÚÁ×ÁÒÔä ÐÒÚÅÚ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔÁ×ÉÅ 
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ɉ$ÚȢ 5Ȣ .Ò ωρȟ ÐÏÚȢ ψχρɊȢ $Ï ÁËÃÊÉ 
ÔÙÃÈ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÔÒÙÂ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ×ÙÄÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ art. 94 ust. 1 pkt 1 
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ bƛŜƪǘƽǊȅŎƘ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ  

tƻƴƛȍǎȊŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜΥ  

a) ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿŀ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ 

b) ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƭǳō ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ƻŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ 

ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΤ 

¦ǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нп ƭƛǇŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƻ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ нлнл ǊΦΣ ǇƻȊΦ ммт Ȋ 

ǇƽȋƴΦ zƳΦύ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ 

ƻǊƎŀƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǿȅǊŀȊƛŏ ǎǇǊȊŜŎƛǿΦ  

Zgodnie z brzmieniem artΦ мнŘ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳƛ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƴŀ 

gruncie tej ustawy ǎŊ artΦ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊȅŎƘ pǊȊȅŎƘƽŘ ȊŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǳǎƱǳƎ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wtΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘΣ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΦ 

Zgodnie z artΦ мнŎ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ƛƭŜƪǊƻŏ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ art. 12a-12k Ustawy o Kontroli 

LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǘƧΦ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ artΦ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ Ƴƻǿŀ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜΣ ǊƻȊǳƳƛŜ 

ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǿƛŜǊŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊȊŜȊΥ  

a) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ   

b) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈Φ 

Zgodnie z artΦ мнŎ ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎǘŀǘǳǎǳ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊΥ  

a) ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō 

b) ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ 

podmiot.  

Z kolei zgodnie z artΦ мнŎ ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ  

a) ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ 

ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō  

b) ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊƻƎǳ нл҈ ƛ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛe akcji lub praw z 

ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō  

c) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ǿȅŘȊƛŜǊȍŀǿƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ NŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ 

artΦ мнŎ ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ 

ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅΥ  

a) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŀƭōƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ takiego 

podmiotu,  

b) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǘǳǘ ŀƭōƻ ƛƴƴȅ ŀƪǘ 

ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅ ƧŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǊŀȊƛŜ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƧ ŦƻǊƳȅ ƧŜƎƻ ǳǎǘŀƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘȅƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ 

bez jego nabycia,  
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c) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ustawy o 

Obrocie Instrumentami Finansowymi, 

d) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ 

ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ  

e) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ 

ƻŎƘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽōΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ƧŜŘƴŊ Ȋ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ƧŜǎǘ 

ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ōŊŘȋ ŎƘƻŏōȅ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ 

f) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ 

ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ 

ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ  

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot zagraniczny, ƪǘƽǊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴŊŏ 

ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōȅŏ ŘƻƳƛƴŀŎƧťΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ȊƱƻȍȅŏ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 

uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonaniaΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ 

podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.  

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǳƳƻǿȅ ǊƻŘȊŊŎŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ 

ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ōŊŘȋ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛƴƴŜƧ 

ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀƭōƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ 

ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭǳō Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊawnej, 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǏƭƛ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ 

ƱŊŎȊƴƛŜΦ hǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƱŀǎȊŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅcia 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƭǳō ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛΥ  

a) ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛƱ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ōǊŀƪƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ǿ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀƱŊŎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŀƭōƻ ǿŜȊǿŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ 

ƴƛŜ ȊƱƻȍȅƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿŜȊǿŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƭǳō  

b) ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

wyznaczonym przez organ kontroli lub  

c) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 

ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ 

Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej ς ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ 

art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o 

Unii Europejskiej, lub  

d) ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ς w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ς w przypadku 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƭǳō  

e) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 

ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ƭŜȍŊŎŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 

bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜΥ  
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a) ōŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ zawiadomienia albo  

b) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,  

ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴŜΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅŘŀƴƻ ŘŜŎȅȊƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. 

ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ƴƛŜǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ 

ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ǇƻŘƳƛƻǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΦ 

9.4. /ÂÏ×ÉäÚËÉ É ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍ ÁËÃÊÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï 

ÏÃÈÒÏÎÉÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ É ËÏÎÓÕÍÅÎÔĕ× 

W artΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 

koncentracji, w przypadku, ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл 9¦wΣ 

όмΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ Řƭŀ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 9¦w ǇƻŘƭŜƎŀ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊƱƻǘŜ 

ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Řƴƛǳ Ǌƻƪǳ 

ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

 

Jak wynika z artΦ мо ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ 

zamiaru: 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō 

ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ 

ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

 

Nie podlega ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όartΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΥ 

a. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ 

10.000.000 euro, 

b. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

i. ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƭǳō 

ii. ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

c. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ warunkiem, ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

d. ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 

e. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 
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½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

1) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o 

ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o 

ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

3) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w 

przypadku,  

ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 13 ust. 2 pkt. о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

4) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 

13 ust. 2 pkt. п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 

² ƳȅǏƭ artΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ  

ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ 

w ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ 

ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji 

i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

Stosownie do art. 18-мф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ koncentracji, ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ  

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ do: 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 

ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

ƭǳō ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ 

Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл 9¦whΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ 

ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл 9¦wh Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ wykonaniu 

art. decyzji wydanych art. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō 

ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 

ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ 
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ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ 

ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ² przypadku 

ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ art. 528-550 KSH. Prezesowi 

¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ w 

ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ 

ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

9.5. 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 2ÁÄÙ 7ÓÐĕÌÎÏÔ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÃÈ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ËÏÎÔÒÏÌÉ ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×  

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ bǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όŘŀƭŜƧ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇƪǘΥ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ KƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

i ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ 

Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ 

ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ 

ostatecznym dokonaniem, a po: zawarciu odpowiedniej umowy, ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ lub ǇǊȊŜƧťŎƛǳ 

ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ 

ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪoncentracji.  

 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ  

1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

5 mld EUR,  

2) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ 9¦wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ  

1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

2.500 mln EUR,  

2) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ  

3) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln EUR, oraz  

4) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ 9¦wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

5) bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ przypadku, gdy:  

6) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ 

ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ  
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7) ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ warunkiem, ȍŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ 
ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ 
od daty nabycia.  

9.6. /ÂÏ×ÉäÚËÉ É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ 

ɉ5%Ɋ ÎÒ υωφȾςπρτ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÎÁÄÕŀÙç ÎÁ ÒÙÎËÕ 

hŘ Řƴƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ Emitenta Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ 

ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 

stosoǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊŀȊƛŜ ƛŎƘ ƪƻƭƛȊƧƛ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ 

ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ 

ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻΥ  

1) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ  

2) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ 

dopuszczenie do obrotu na MTF;  

3) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαh¢CέύΤ  

4) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǳƴƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ 

ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘΣ ƭǳō ƳŀƧŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ 

w tym artΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜΦ 

Na podstawie artΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ 

1) ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ  

2) ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych;  

4) Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

 

Zgodnie z artΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ  

1) ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō 

ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ  

2) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych.  

 

tƻƴŀŘǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ 

ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ 
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ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ 

ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ 

przȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ 

 

bŀŘǘƻ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ 

ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ artΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿȅŎƘ 

decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z artΦ у ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ 

miejsŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania 

ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ przypadku, gdy 

ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ 

wykorzystywanie informacji poufnej.  

 

Zgodnie z artΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

1) ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 

2) ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ 

anulowania lub zmiany. 

 

ArtΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

Ȋ ǊŀŎƧƛΥ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ 

ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƭǳō ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭub 

Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ artΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ 

ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ 

decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie 

z artΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ 

ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎtania informacji 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀΥ  

1) ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō 

ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ 

ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ  

2) ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 

ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ 
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Ponadto zgodnie z artΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ  

1) jest ς ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς animatorem 

Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō uprawniony w normalnym trybie 

sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub  

2) ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊudnienia, zawodu lub 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

 

Zgodnie z artΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ 

ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛnformacji poufnych 

oraz:  

1) ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

2) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ {ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ 

ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǇƻǳŦƴŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ 

ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ 

ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ !ƪŀǇƛǘ ǘŜƴ ƴƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ {ŀƳ 

ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, nie stanowi sam w sobie 

wykorzystania informacji poufnych. 

 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ artΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ 

ǇƻǿƻŘȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 

 

Zgodnie z artΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŀƪŀǇƛǘ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ 

ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ у ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ 

rekomendŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ōŜȊǇǊŀǿƴŜ 

ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō 

ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 12 ust. 1 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ  

1) ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ  

a) ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

finansowy, lub co do ich ceny; lub  

b) ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 

ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΤ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧa, zlecenie lub 
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ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ 

ustanowionymi zgodnie z artΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ  

2) ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ 

ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ 

ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

3) ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ 

ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǇƭƻǘŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ  

4) ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

 

Zgodnie z artΦ мн ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ȋŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť artΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΥ  

1) ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 

ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΤ  

2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 

ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ  

3) ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ 

ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ 

ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

a. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ  

b. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 

lub ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō  

c. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ 

ǎȅƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳΤ 

4) ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǘŜƳŀǘ 

ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊumentu, bez jednoczesnego 

ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅ. 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜƴΦ WŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 12 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǘŜj 

osoby prawnej.  

Na podstawie artΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 

ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 

Zgodnie z artΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

informacji poufnych, pod warunkiem, ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1) ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 
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2) ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿ ōƱŊŘ ƻǇƛƴƛƛ 

publicznej;  

3) ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ  

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ 

ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 

ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ  

WŜȍŜƭƛ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ 

ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  

Na podstawie artΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ 
artΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ art. 
о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 
ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ 
ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ рΦллл 9¦w ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ tǊƽƎ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл 9¦w ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 
tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ artΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ 
ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ artΦ мф ǳǎǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aAR.  
Zgodnie z artΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 
Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ 
ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ 
ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ artΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 
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10. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ emitentem  É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ emitenta , Autoryzowanego 

Doradcy oraz ÆÉÒÍ ÁÕÄÙÔÏÒÓËÉÃÈ ÂÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å emitenta  (wraz  

ze ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

½ŀǊȊŊŘ 

W ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿŎƘƻŘȊƛΥ 

Marek Cichewicz ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ, 

tŀǿŜƱ _ŀǇƛƵǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

Rada Nadzorcza 

² ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 

Piotr Piaszczyk ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ Rady Nadzorczej, 

Sebastian Kosakowski ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

Adam Salski ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

.ŀǊǘƱƻƳƛŜƧ YǳǇƛǎŜƪ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

Jorge Vinas Costa ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ. 

 

CƛǊƳŀ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪŀ ōŀŘŀƧŊŎŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Sprawozdanie finansowe jednostkowe Emitenta za rok 2023 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ нлн3 ȊƻǎǘŀƱȅ ȊōŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ Grant Thornton Polska P.S.AΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 

Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, ǿǇƛǎŀƴŜƧ ƴŀ ƭƛǎǘť ŦƛǊƳ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 4055, w imieniu 

ƪǘƽǊŜƧ ƪƭǳŎȊƻǿȅ ōƛŜƎƱȅ ǊŜǿƛŘŜƴǘ tŀǿŜƱ ½ŀŎȊȅƵǎƪƛ (nr ew.13290) ȊōŀŘŀƱ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

 

Autoryzowany doradca 

 

Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 61-мом tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ !ōǇŀ !Φ .ŀǊŀƴƛŀƪŀ с 

Numer KRS: 0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ   
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ 

Gospodarczy KRS 

Telefon: + 48 61 851 86 77 

Fax: + 48 61 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl 

Strona www: www.incsa.pl 

 

http://www.incsa/
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11. 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× 

ÎÁ ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ jednostek ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ oraz jednostek 

ÎÉÅ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ ÁÌÅ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÉÓÔÏÔÎÙÍÉ ÄÌÁ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÅÍÉÔÅÎÔÁ É ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×Ï ÌÕÂ ÏÓÏÂÏ×Ï Ú 

ÅÍÉÔÅÎÔÅÍȟ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙch lub nadzorczych  emitenta 

ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ɀ Ú ÐÏÄÁÎÉÅÍ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ËÁŀÄÅÊ Ú ÎÉÃÈ ÃÏ 

najmniej : ÎÁÚ×Ù ɉÆÉÒÍÙɊ ÏÒÁÚ ÆÏÒÍÙ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÓÉÅÄÚÉÂÙ É ÁÄÒÅÓÕȟ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȟ 

ÕÄÚÉÁčÕ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ ÏÓĕÂ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ 

emitenta  ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ ÌÕÂ ×ÎÉÅÓÉÏÎÙÍ 

×ËčÁÄÚÉÅȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ informacji  Ï ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÙÃÈ ÉÍ ÕÄÚÉÁčÁÃÈ × ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÇčÏÓĕ× ÌÕÂ 

× ÐÒÁ×ÁÃÈ ÇčÏÓÕ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ, Emitent tworzy gǊǳǇť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 

ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊƛ 7 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ: 

¶ Centrum Pogrzebowe sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ (adres ul. Solec 5, 94-247 _ƽŘȋ, numer KRS: 

0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289)Σ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 5000,00 PLN (Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ) ƛ млл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ 

tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Centrum Pogrzebowe sp. z o.o. jest Pan wŀŦŀƱ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ, ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧť 

tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱki ȊŀƭŜȍƴej od Emitenta tj. CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻ. oraz ŎȊƱƻnka 

½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ od Emitenta Sotor sp. z o.o.  

¶ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αKlepsydraέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ όŀŘǊŜǎ ǳƭΦ {ƻƭŜŎ рΣ фп-нпт _ƽŘȋΣ ƴǳƳŜǊ Yw{Υ 

001013234, NIP: 7272865893, REGON: 524168060ύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ м2.000 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ 

ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 1.200.000,00 PLN (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ млл҈ ƎƱƻǎƽǿ 

ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ sp. z o.o. jest Pan 

wŀŦŀƱ /ƛŎƘŜǿƛŎȊΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱki ȊŀƭŜȍƴej od Emitenta tj. Centrum 

Pogrzebowe sp. z o.o. ƻǊŀȊ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  

¶ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Warszawie (adres ul. Etiudy 

Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa, numer KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON: 100265296), 

ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рллΦлллΣлл t[b όǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ 

ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ млл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ 

¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ sp. z o.o. jest Pan Marek Cichewicz, ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧť PreȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Emitenta ƻǊŀȊ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ PrzedsiťōƛƻǊǎǘǿa ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

o ŜYƭŜǇǎȅŘǊŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ όŀŘǊŜǎ ǳƭΦ {ƻƭŜŎ р, 94-нпт _ƽŘȋ, numer KRS 

0000463952, NIP: 7252068277Σ w9DhbΥ млмсммулулύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tj. Bongo MUP sp. z o.o.Σ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ мнл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ слллΦлл 

PLN (млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ) oraz 100% ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 

eKlepsydra sp. z o.o. jest Pan tŀǿŜƱ tŀƪǳƱŀ (ƻǎƻōŀ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύ. 

¶ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Krakowie (adres ul. {ƪƻǏƴŀ 31a, 30-383 

YǊŀƪƽǿ, numer KRS: 0000160728, NIP: 6760077595, REGON: 350537298)Σ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 

474 ǳŘȊƛŀƱy ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 237.000,00 PLN (ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ 

i 67,62҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

Emitentem. tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ tŀƴƛ !ƴŘȍŜƭƛƪŀ YƻǊƴŀŎƪŀΦ  

/ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƧŜǎǘ tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Emitenta ƻǊŀȊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ponadto 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƧŜǎǘ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛΣ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

¶ Sotor sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Toruniu (adres ul. DŜƴΦ WƽȊŜŦŀ {ƻǿƛƵǎƪƛŜƎƻ р, 87-100 ¢ƻǊǳƵ, numer KRS: 

0000594382, NIP: 8792681817, REGON: 363356023)Σ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ млл0 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ 

ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 100.000,00 PLN (sto ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ млл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Sotor sp. z o.o. jest Sebastian Szpejankowski, ŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴ 

wŀŦŀƱ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ, ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƧΦ /ŜƴǘǊǳƳ 

tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻ. 

¶ PUK USKOM sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜ όŀŘǊŜǎ ǳƭΦ Yǳ {ƱƻƵŎǳ 23/1 71-073 Szczecin, numer KRS: 

0000021983, NIP: 8520015940, REGON: 81048576600000ύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ уоор ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
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ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 1.000.200,00 PLN ƛ умΣлп҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ 

tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƧŜǎǘ Pan Marek ChmielewskiΣ ŀ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ 

(Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ, tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ tŀƴ wŀŦŀƱ /ƛŎƘŜǿƛŎȊΣ 

ǇŜƱƴƛŊŎȅ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƧΦ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ 

ƻΦƻΦΣ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

*bƛŜƻōƧťǘŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ŜYƭŜǇǎȅŘǊŀ sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ǿǇƱȅǿǳ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƧŊǘƪƻǿŊΣ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ  

**t¦Y ¦{Yha ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿƱŊŎȊƻƴŀ Řƻ DǊǳǇȅ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡмм ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ нр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллф ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ōŀƴƪƛΣ ȊŀƪƱŀŘȅ 

ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎƧƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ Řƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻwanego 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǿƱŊŎȊŀ ǎƛť ǿ ǇŜƱƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘŜΣ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǘŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΣ ǇǊȊychody i koszty, 

ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ ƻŘ Řƴƛŀ ƻōƧťŎƛŀ ǘŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƪƻƴǘǊƻƭŊ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ Řƻ Řƴƛŀ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƎƻΦ W 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ t¦Y ¦{Yha ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǇƻŘƭŜƎŀƱōȅ ǿƛťŎ ŘŀƴŜ ƧŜŘȅƴƛŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ нм Řƻ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп 

ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƳƛƴťƱŀ ǘŜƴ ƻƪǊŜǎ Ƨŀƪƻ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴȅ Řƭŀ ǊȊŜǘŜƭƴŜƎƻ ƛ ƧŀǎƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ wyniku 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΦ {ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ōƛƭŀƴǎ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ Ƨǳȍ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱƽǿ t¦Y 

¦{YhaΦ tŜƱƴŊ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǿȅƴƛƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ t¦Y ¦{Yha ōťŘȊƛŜ ƻōƧťǘȅ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Ȋŀ п ƪǿŀǊǘŀƱ нлнп ǊƻƪǳΦ 

***Styks sp. z o.o. jest konsolidowany w sprawozdaniu finansowym Emitenta od 4 kw. 2024 roku. 

 

tƻŘǎǘŀǿŊ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ t¦Y ¦{Yha sp. z o.o. jak i eKlepsydra Sp. z o.o. jest art. 58 ust. 1 ustawy 

ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

11.1. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÏÍÉöÄÚÙȡ 

a) ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 

 

Pan Marek Cichewicz ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego 

Dokumentu 1.685.209 ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ, Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ 7,06҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱadowym oraz 7,06҈ ƎƱƻǎƽǿ 

ƴŀ ²½! DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 

od {ǇƽƱƪƛ ǘƧΦ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿa ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

Pan Marek Cichewicz jest kuzynem tŀƴŀ wŀŦŀƱŀ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 

od Emitenta Klepsydra sp. z o.o. oraz Centrum Pogrzebowe sp. z o.o.Σ ŀ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǳȊȅƴŜƳ tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ 

όȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛύΦ 

Grupa 
Klepsydra 

S.A.

Centrum 
Pogrzebowe 

sp. z o.o. 
(100%)

Klepsydra sp. 
z o.o. (100%)

Sotor          
sp. z o.o. 
(100%)

PUK            
sp. z o.o. 
(67,62%)

PUK USKOM 
sp. z o.o.** 
(96,46%)

Styks           
sp. z o.o.*** 

(100%)

Bongo MUP 
sp. z o.o. 
(100%)
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Pan PŀǿŜƱ _ŀǇƛƵǎƪƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

Dokumentu 132.486 ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ, Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ 0,56҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 0,56҈ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZA Grupy Klepsydra S.A. 

 

Pan Adam Salski ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

Dokumentu 33.300 ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ, Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ 0,14҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 0,14҈ ƎƱƻǎƽǿ na 

WZA Grupy Klepsydra S.A. Dodatkowo, wskazana osoba jest bratem Pana Tomasz Salskiego ς ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

akcjonariusza Grupy Klepsydra S.A. ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ моΦплфΦофм ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ, Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ рсΣнм҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! {ǇƽƱƪƛΦ ²ǎƪŀȊŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

P.P.U.H. Drew-{ŀƭ ǎΦŎΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊƎƻǿƛŜ ς ƎƱƽǿƴȅ ŘƻǎǘŀǿŎa trumien Grupy. 

 

Pan tƛƻǘǊ tƛŀǎȊŎȊȅƪΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ мун ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ. 

 

tŀƴ .ŀǊǘƱƻƳƛŜƧ YǳǇƛǎŜƪΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

niniejszego Dokumentu нтΦпру ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ 0,12҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 0,12% 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½! Grupy Klepsydra S.A. 

 

Pan Sebastian Kosakowski, ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

niniejszego Dokumentu 64.804 ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ 0,27҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 0,27% 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½! DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ 

 

WƻǊŘƛ ±ƛƴŀǎ /ƻǎǘŀ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ 

Global Funeral Services SL, ōťŘŊŎŊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ όоΦонмΦпну ŀƪŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ 

моΣфн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½! {ǇƽƱƪƛύΦ 

 

b) ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 

 

Pan Tomasz Salski ōťŘŊŎȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀ моΦплфΦофм ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť 

ƴŀ рсΣнм҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! {ǇƽƱƪƛΦ Wskazana osoba jest 

ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ōǊŀǘŜƳ tŀƴŀ !ŘŀƳ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ oraz kuzynem 

Pana Marka Cichewicza όtǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ ǇŜƱƴƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

 

tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

Dokumentu 1.683.524 ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ŏƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ тΣл6҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ тΣл6҈ ƎƱƻǎƽǿ 

ƴŀ ²½! DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 

ƻŘ {ǇƽƱƪƛ ǘƧΦ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿa ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

Pan Marek Cichewicz jest kuzynem tŀƴŀ wŀŦŀƱŀ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ 

od Emitenta FP Klepsydra sp. z o.o. oraz /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ŀ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪǳȊȅƴŜƳ tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ 

όȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛύΦ 

 

Global Funeral Services SL ōťŘŊŎȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀ оΦонмΦпну ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ŏƻ 

ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ моΣфн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ моΣфн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! {ǇƽƱƪƛΦ 

DodatkowoΣ tǊŜȊŜǎŜƳ Dƭƻōŀƭ CǳƴŜǊŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ {[ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ tŀƴ WƻǊŘƛ ±ƛƴŀǎ /ƻǎǘŀΦ 

 

c) ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ 

ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύ 
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!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ .Ǌŀƪ ƧŜǎǘ 

ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƭǳō 

ƧŜƎƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ i ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

12. Czynniki ryzyka  

12.1. #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍ É ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Ryzyƪƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ 

tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƻƪƻƱƻ пΦллл ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍȅƳ 

rozdrobnieniemΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƻ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ƧŜƎƻ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧťΦ Grupa Klepsydra 

{Φ!Φ ǇƻŘƧťƱŀ ǎƛť ǘŀƪƛŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ½ŀƪƱŀŘŀ ƻƴŀ 

ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧť do нл ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ƻ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ Řƻ нлнт ǊƻƪǳΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳǎǘŀǿƛŎȊƴȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ DǊǳǇȅΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻƧŀǿƛŊ ǎƛť ƴƻǿŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ǿ 

tym zagraniczne o ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀǎƻōŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǇǊƽōƻǿŀƱȅ ƴŀǏƭŀŘƻǿŀŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 

Emitenta. 

W przypadku zaistnienia ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǎƛƱŀ ǇǊȊŜǘŀǊƎƻǿŀ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ istotnemu 

oōƴƛȍŜƴƛǳ, ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ podmiotomΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ 

potencjalnym przedmiotem akwizycji. 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ {ǇƽƱƪť ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ 

ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŜ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ. To z kolei ȊǿƛťƪǎȊȅ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 

Ƨŀƪ ƛ ƻōŎȅΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ƻōƴƛȍŊ ƪƻǎȊǘȅ ŎŜǊŜƳƻƴƛƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿȅƳŀƎŀƱȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǿ ǇŜƱƴƛ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ 

{ǇƽƱƪŀ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ 

ǿ tƻƭǎŎŜ Ƨŀƪ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ 5Ȋƛťƪƛ ǇǊȊȅƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Řƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ȊǊȊŜǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 

ōǊŀƴȍƻǿŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ zmian i ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻƭǎƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ. /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴȅ ƧŜǎǘ 

ŘƻƎƱťōƴŊ ŀƴŀƭƛȊŊ όǿ ǘȅƳ ŘǳŜ ŘƛƭƭƛƎŜƴŎŜύ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ, co zmniejsza ryzyko niepowodzenia akwizycji.  

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘŊ ǳƳƻǿŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ Ȋ DC{ {ƻŎƛŜŘŀŘ [ƛƳƛǘŀŘŀ 

Dnia му ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ Dƭƻōŀƭ CǳƴŜǊŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ {Φ[Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŀǊŎŜƭƻƴƛŜ ǳƳƻǿť, 

ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŀǊǳƴƪƛ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊ Řƻƪƻƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘǊƻƴȅ ǳȊƎƻŘƴƛƱȅΣ 

ȍŜ LƴǿŜǎǘƻǊ ƻōŜƧƳƛŜ оΦонмΦпну ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ тΣлм ȊƱ 

Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƱŊŎȊƴƛŜ моΣфн҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƻǇƱŀŎƛ ƧŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ o ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ноΦнуоΦнмлΣну ȊƱΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ LƴǿŜǎǘƻǊ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť Ȋ 

ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƧΦ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ {ŀƭǎƪƛƳ ƛ aŀǊƪƛŜƳ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŜƳΣ ƪǘƽǊŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ƛŎƘ 

ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇǊŀǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜΦ 

 

Na podstawie opisywanej umowy ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇǊŀǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǎǘǊƻƴ, w tym: 

 

a) ǿŀǊǳƴƪƛ ǳƳƻǿƴŜƎƻΣ р ƭŜǘƴƛŜƎƻ όƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅύ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ όƭƻŎƪ-up) przez 

ƪŀȍŘŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǳƳƻǿȅΥ 

 

ω tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ ƛ tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ ƻƪǊŜǎ ƭƻŎƪ-upu co najmniej 

рл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ όƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƧŜǎǘ ǘƻ 56,21%); 

ω Strony umowy ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱȅ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŘǿƽŎƘ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΥ 

- ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ DC{ {[Σ ŀ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳκǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅƳΤ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ 

ŀƪŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ {ŀƭǎƪƛƳ ŀ ŦǳƴŘŀŎƧŊ ǊƻŘȊƛƴƴŊ ƭǳō ǇƻƳƛťŘȊȅ aŀǊƪƛŜƳ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŜƳ ŀ ŦǳƴŘŀŎƧŊ 

ǊƻŘȊƛƴƴŊΤ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ нллΦллл ŀƪŎƧƛ ǊƻŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŊƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǎǘǊƻƴΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ 

ƛ tŀƴ aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ рл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΣ 



    Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A. 

Strona | 71 

 

- przeniesienia akcji w drodze dziedziczenia, 

 

b) prawo pierwokupu 

hŘ Řŀǘȅ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜȊ мл ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪǘƽǊŀƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǳƳƻǿȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜƴƛŜǏŏ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜΣ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳƳƻǿȅ ōťŘŊ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿƻƪǳǇǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ 

proporcjonalnie do akcji posiadanych przez te strony ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛΦ 

² ŎŜƭǳ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀƳƛŀǊȊŜ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧΣ ƛƭƻǏŏ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŊ ŎŜƴť Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇǊȊȅƧŊŏ ȊƱƻȍƻƴŊ ƻŦŜǊǘť ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ 

ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

 

c) opcja Tag Along 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŎƘťŎƛ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ ǇǊȊŜȊ tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ ƭǳō tŀƴŀ aŀǊƪŀ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŀ 

ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мл ƭŀǘ ƻŘ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿȅȍŜƧ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ DC{ {[ Ǉƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀŏ ƻŘ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΣ ŀōȅ ǘŜƴ ǇƻŘƧŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ȊŀƪǳǇǳ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ƴŀōȅǿŎť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ DC{ {[ ƭǳō ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ŎȊťǏŏ ƧŀƪŊ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƻŘ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΦ 

/Ŝƴŀ ŀƪŎƧƛ DC{ {[ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƭƛŎȊƻƴŀ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎŜƎƻΦ 

 

Dodatkowo, w statucie Emitenta ŘƻŘŀƴƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǎƻōƛǎǘŜ ƴƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ 

ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ: 

a) par. 16 pkt 8 

α¢ŀƪ ŘƱǳƎƻ Ƨŀƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

{ǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀŏ ōťŘȊƛŜ DC{Σ DC{ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ƻǎƻōƛǎǘŜ Řƻ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛŀ 

м όƧŜŘƴŜƎƻύ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ό/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ DC{ύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ DC{ ǇƻǎƛŀŘŀŏ 

ōťŘȊƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ όƭǳō Ǌƽǿƴƻύ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ƻǎƻōƛǎǘŜ Řƻ 

ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ƛ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ м όƧŜŘƴŜƎƻύ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƎŀǎŀΣ ŀ ŎȊƱƻƴŜƪ ǘŜƴ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦέ 

 

b) par. 18 pkt 5 

αΧȊŀ ƪŀȍŘȅƳ ǊŀȊŜƳΣ ƎŘȅ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǿȅōƻǊǳ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ DC{ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƭƛǎǘť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 

мл όŘȊƛŜǎƛťŎƛǳύ ǇǊŜŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DC{ ŦƛǊƳ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŎƘΧέ 

 

c) par. 18 pkt 7 

αWŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ŎŜƴŀ ǇƱŀŎƻƴŀ Ȋŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ƧŜƎƻ 

ŎȊťǏŏ όǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳύ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ оΦлллΦлллΣлл όǘǊȊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŜǳǊƻΣ ǿƽǿŎȊŀǎ ȊƎƻŘŀ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

Nadzorczej GFS, (Χύ, jest wymaganaΧέ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀƳƛ ǎǘǊƻƴ ǳƳƻǿȅ oraz zapisami w Statucie EmitentaΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƧŀƪƛƳ ȊƻǎǘŀƱ DC{ {[, ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

podejmowane przez niego decyzje. WŜŘƴŀƪȍŜ ǿƛŊȍŊŎŀ ǳƳƻǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ograniczenie 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ мл-letnie prawo pierwokupu, stanowi ǇƻŘǎǘŀǿť Řƻ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻƭŜǘƴƛŜƧ ǊŜƭŀŎƧƛ 

ōƛȊƴŜǎƻǿŜƧ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊŜƳ ƻ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǊŜƴƻƳƛŜ ƴŀ ƘƛǎȊǇŀƵǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘΦ 

 

RyȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ǇǊŀǿƴȅƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 

wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇǊŀǿƴŜ ƳƻƎŊ ǳƭŜƎŀŏ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƴƛŜ ȊŀǿǎȊŜ ǎŊ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘȅ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴȅ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΦ bƛŜƪǘƽǊŜ ōǳŘȊŊ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛŎƘ 

ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŏΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ƴŀǊŀȍŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƴƛŜǿƱŀǏciwej 

ǿȅƪƱŀŘƴƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ  

YǿŜǎǘƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ ǇƻƎǊȊŜōƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻŎƘƽǿƪƛŜƳ ȊƳŀǊƱȅŎƘ reguluje Ustawa o cmentarzach i 

ŎƘƻǿŀƴƛǳ ȊƳŀǊƱȅŎƘ z dnia 31 stycznia 1959 roku (Dz.U.1956 nr 11 poz. 62)Φ ½Ƴƛŀƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ 
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ƴƻǿŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ƳƻƎŊ ƧŜŘƴŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŎƘƽǿƪǳΦ  

² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ, wprowadzenie ewentualnych zmian w zakresie ochrony ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ǘƧΦ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧŜ ŘƻǘΦ ŜƳƛǎƧƛ Ȋ 

ƪǊŜƳŀǘƻǊƛƽǿ czy nowe normy sanitarne ƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻŎƘƽǿƪƽǿ ƳƻƎŊ ǿȅƳŀƎŀŏ ƪƻǎȊǘƻǿƴȅŎƘ 

ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƵ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ. 

aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜƧ ŘŀƭǎȊŊ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇƻȊǿƻƭŜƵ ŎȊȅ ǘŜȍ ƻƪǊŜǎ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ȊǿƛŊȊŀƴȅ z 

dostosowaniem ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ƴƻǊƳΦ 

Emitent w celu mitygowania opisywanego ryzyka, ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ ǇǊŀǿƛŜ oraz posiada 

ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ 

ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛ ƴƻǊƳΦ  

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ƻōȅŎȊŀƧƻǿȅƳƛ 

/ŜǊŜƳƻƴƛŜ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻŘ ƭŀǘ ŎŜŎƘǳƧŊ ǎƛť ǊŜǎǘǊȅƪŎȅƧƴȅƳ ƛ ǘǊŀŘȅŎƧƻƴŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜƳ do ich 

przeprowadzaniaΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΣ ŘƻǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ preferencjach ǎǿƻƛŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊȊťŘƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ 

ǿǊŀȊ ȊŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΦ 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ, ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ŘƛŀƳŜǘǊŀƭƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŊ ǎƛť ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ŘƻǘΦ ŦƻǊƳȅ ǇƻŎƘƽǿƪǳ 

όǊƻǎƴŊŎŀ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŏ ƪǊŜƳŀŎƧƛύ Ƨŀƪ ƛ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ Řƻ ŎŜǊŜƳƻƴƛƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳǎǘŊǇƛŊ ƳƴƛŜƧ 

formalnym ǳǊƻŎȊȅǎǘƻǏŎƛƻƳΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ 

ōťŘȊƛŜ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜ ƎƱťōƻƪƛŜ ǇǊȊȅǿƛŊȊŀƴƛŜ ŘǳȍŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ǘǊŀŘȅŎƧƛ w Polsce, pozwala ǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƛȍ ǇǊƻŎŜǎȅ 

ǘŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀŏ ǎȊȅōƪƻΦ bŀŘŀƭ ǿ ǿƛŜƭǳ ǊŜƎƛƻƴŀŎƘ ƪǊŀƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘ Ȋŀǳǿŀȍŀ ōǊŀƪ ƻǘǿŀǊǘƻǏŎƛ swoich 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴŀ ƴƻǿŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀΦ hǇƛǎȅǿŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ȊƳƛŀƴȅ preferencji ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ŘǳȍȅŎƘ 

ƻǏǊƻŘƪŀŎƘ ƳƛŜƧǎƪƛŎƘ, ƎŘȊƛŜ ǎȊȅōŎƛŜƧ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊƻŎŜǎȅ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅƪǳƭǘǳǊƻǿŜƧ, przez co ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǎŊ 

ōŀǊŘȊƛŜƧ ǎƪƱƻƴƴŜ Řƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǇǊŀƪǘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ŎȊťǎǘƻ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǊŜƎƛƻƴŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅ ŎȊȅ 

ǏǿƛŀǘŀΦ 

{ǇƽƱƪŀ ŘȊƛťƪƛ ǎǿƻƧŜƳǳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ǊƻȊǇƻȊƴŀƧŜ ƴƻǿŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƛ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

dot. ceremonii pogrzebowych ƛ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴƛŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ 

ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ǳǎƱǳƎΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳƛ ǿ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿƛŜ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŊ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ƛƴŦƭŀŎƧŊΣ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŊ Řƻ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ȊŀǎƻōƴƻǏŎƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜƧ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƭǳŘȊƛ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŘŀǘƪƽǿ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŎƘƽǿƪƛŜƳΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǿȅōƛŜǊŀƴŜ ōťŘŊ ƴŀƧǘŀƵǎȊŜ ƻǇŎƧŜ ǇƻŎƘƽǿƪǳΣ ŀ ƪƭƛŜƴŎƛ ƪƛŜǊƻǿŀƭƛ ǎƛť 

ōťŘŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ŎŜƴŊΦ aƻȍŜ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ȊȅǎƪƻǿƴƻǏŎƛΦ 

 

Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju 

² нлно Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ Ǉƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ōǊŀƴȍť ŦǳƴŜǊŀƭƴŊΣ ƻƪǊŜǏƭƛƱŀ 

ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ ƴŀ ƭŀǘŀ нлнп-2028Φ ½ŀƪƱŀŘŀ ƻƴŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧť Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧť do нл ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǊŜƎƛƻƴƛŜΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛƻƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳȊȅǎƪŀŏ ƻƪƻƱƻ мл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 

W celu dokonania akwizycji ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴƛŜ ƭǳō ȊƭŜŎŀƧŊŎ ǘƻ podmiotowi 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴemu ŘƻƎƱťōƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘǳŜ ŘƛƭƛƎŜƴŎŜ, w celu jak najlepszego poznania wybranego podmiotu oraz 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ŘƻƪƻƴŀƱ 4 akwizycji. 

Dodatkowo, strategia Emitenta ȊŀƪƱŀŘŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘƻǿŜƧ ƻŘ нлнр ǊƻƪǳΣ ƎŘȊƛŜ нл҈ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ 

ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǏǊƻŘƪƛ ȊƻǎǘŀƴŊ 

wykorzystane ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴƛŜudanej 

ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ōŊŘȋ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ Ǉƭŀƴȅ 

ǿȅŘƱǳȍŊ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƭǳō ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƛƴƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ, ǿ ǘȅƳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 
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9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎǘŀƴ ǇǊƻǎǇŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǿ DǊǳǇƛŜ YƭŜǇǎȅŘǊŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ usprawnienia ich ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ wƽǿƴƛŜȍ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎŊ 

ǊŜǿƛŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪŀŘǊť ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ, w opinii ZarȊŊŘǳΣ dotychczasowe plany 

ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ƴƛŜȊŀƎǊƻȍƻƴŜΦ 

 

Ryzyko zǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ rozwojem poprzez akwizycje 

Strategia rozwoju Grupy Klepsydra S.A. ȊŀƪƱŀŘŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ŀȍ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƻƪΦ мл҈ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊȅƴƪǳΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ǿƛŜƭƻƳŀ ǿȅȊǿŀƴƛŀƳƛ ǎǘƻƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘ ƪŀŘǊŊ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŊΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƻŎŜƴȅ ƧŜƎƻ 

ǎǘŀƴǳΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƧŜƎƻ ǿȅŎŜƴȅΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΦ Do 

realizacji ǇǊȊȅƧťǘŜƧ strategii konieczne jest ponoszenie ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ 

pozbawienieƳ DǊǳǇȅ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ŘƱǳƎǳ ƭǳō ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ȋ 

ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŊ ǳǿŀƎť ƴŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǎǘŀƴ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ i 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ bŀ ŘȊƛŜƵ о0 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2024 roku ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛƱ лΣм2Σ ŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪ 

ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 5,31 Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ŘƻōǊŊ ƪƻƴŘȅŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜƳ 

ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ŀƪǿƛȊȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǇƻȊƛƻƳȅ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǳƭŜƎƴŊ negatywnej 

zmianie. 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǎǘŀƴ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴȅ, a kolejne decyzje o 

akwizycjach ǎŊ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ōǊŀƪ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 

sytuacji finansowej Grupy. 

 

Ryzyko utraty ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ DǊǳǇȅ 

Strategia ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ ȊŀƪƱŀŘŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƭƻƪŀƭƴȅŎƘΦ 

tǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǿƻƧŊ ǊŜƴƻƳť ƴŀ ŘŀƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƭƻƪŀƭƴȅƳΣ ƪǘƽǊŀ ōȅƱŀ ōǳŘƻǿŀƴŀ 

ƭŀǘŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ Ǉƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛǳ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƎƻ ƴŀ 

ƴƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏciciela ς {ǇƽƱƪťΣ ƳŀǊƪŀ ǳǘǊŀŎƛ ǎǿƻƧŊ ǊŜƴƻƳťΣ Ŏƻ ƻŘōťŘȊƛŜ ǎƛť ȊŜ ǎȊƪƻŘŊ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōƻǿƛŜƳ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǎǘǊŀŎƛ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ  

W przypadku materializacji opisywanego czynnika ryzyka, oŘōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǊŜƴƻƳȅ ǇǊȊŜƧťǘŜƧ ŦƛǊƳȅ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧ 

ƳƻȍŜ ǿȅƳŀƎŀŏ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ znacznych ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍnychΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƴŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ŘŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ƧŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ƭƻƪŀƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ. 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ Ƨŀƪƻ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇǊȊŜǿŀƎť ƴŀŘ ƛƴƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ, z uwagi 

ƴŀ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǎƪŀƭƛ ǇƱȅƴŊŎŜ Ȋ ǳǎǘŀǿƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ 

ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ȊŘŀǊȊŜƵΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧŊ ǇǊȊŜƧťǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ DǊǳǇȅ ȊŀƪƱŀŘŀ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ 

moƎŊ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŀƳƛ z ǿƱŊŎȊŜƴƛem ƴƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Řƻ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǎǘǊǳƪǘǳǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ 

ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ synergii kosztowych oraz 

ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ DǊǳǇŊ.  

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴŀ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧŀ ƛ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ DǊǳǇȅ ǇǊȊŜōƛŜƎƴƛŜ ƴƛŜǇƻƳȅǏƭƴƛŜ lub ōťŘȊƛŜ ǿƛŊȊŀƱŀ ǎƛť Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻΦ 

aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ DǊǳǇȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŀƪǿƛȊȅŎƧŊ ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊŊ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧŊ ƴƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧΦ 

Emitent wskazuje, ƛȍ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ƴƻǿŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ȊǿȅƪƭŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇƻǘǊȊŜōŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ 

ƴƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘΦ YŀŘǊŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǿƻƧŜ ŘƱǳƎƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ 

ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ǿǎǇƛŜǊŀ ƴƻǿȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅ ǿ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧƛ Ƨŀƪ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ŎȊȅ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋe wzrostem lub ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Przy obecnej zmiennej sytuacji makroekonomicznej, ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƎƻ wzrostu kosztƽǿ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭǳō ǇƻƧŀǿƛenia ǎƛť ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴych ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪƻǎȊǘƽǿ, przy jednoczesnym braku 
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ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 5ƻ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

{ǇƽƱƪƛ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿȊǊƻǎǘ ǇƱŀŎΣ ǿȊǊƻǎǘ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ƳŜŘƛŀΣ ǿȊǊƻǎǘ ƻǇƱŀǘ ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧu 

ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇǳōƭƛŎȊƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƻǿŜ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀΣ ƭǳō 

ǊŜǎǘǊȅƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŎŜƴŀƳƛ ŜƴŜǊƎƛƛΦ  

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜ, ƛȍ monitoruje ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƴƛŜ Ƴŀ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ na zmiany ƭŜƎƛǎƭŀŎȅƧƴŜΣ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ƛ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǘŀƴ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ zatrudnieniem 

{ǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ǎǿƻƧŊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ƴŀ ȊŀǳŦŀƴȅŎƘ ƛ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ 

pracownikach. bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ DǊǳǇŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ 127 ƻǎƽō na podstawie umowy 

ƻ ǇǊŀŎť oraz 2 na podstawie umowy zlecenia. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿŜƧǏŎƛŜƳ Řƻ ƎǊƻƴŀ ǎǇƽƱŜƪ 

ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ όƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ άƻŘǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀέύ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƧťŎƛŜƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊŎŊ akwizycje 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΣ ǿȅƳŀƎŀ ǎǘŀƱŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ, 

kwestia ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ kluczowaΣ ŀōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǎǘŀōƛƭƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧΦ aŀƧŊŎ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ 

ǘǊǳŘƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅƴƛƪŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ōǊŀƪǳ ǿȅƪŦŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ryzyko 

ǎǇŀŘƪǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ realizacji ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ DǊǳǇȅ ǿ ōƛŜȍŊŎŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ Ȋ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛŊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ 

najbardziej wykwalifikowanych. 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ōƛŜȍŊŎŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƛƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ 

warunki wynagrodzenia oparte o stawki rynkowe. 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ƻōŎȅƳ 

tƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ, ǿ ǘȅƳ ƪǊŜŘȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

od instytucji (_ƽŘȊƪŀ !ƎŜƴŎƧŀ wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻύ jak i ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ (Pan Tomasz Salski), w celu 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ  

bŀ ŘȊƛŜƵ 30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2024 roku ƱŊŎȊƴŜ, ƪǿƻǘƻǿŜ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜ DǊǳǇȅ όǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍƴŊ Řƭŀ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ) ǿȅƴƛƻǎƱƻ 7,9 mln PLN. Dodatkowo, Grupa wykorzystuje leasing operacyjnyΣ ƪǘƽǊȅƳ ƻōƧťǘŜ ǎŊ 

ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƳŀǎȊȅƴȅ ƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǿ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ {Ŋ ǘƻ ƳΦƛƴΦ 

samochody z nadwoziem typu karawan oraz ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ƳŀǎȊȅƴȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǇǊȊȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ w 

YǊŀƪƻǿƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2024 roku 

DǊǳǇŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ мо ǳƳƽǿ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ŀ ǎŀƭŘƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ǿȅƴƻǎƛ 1,01 mln PLN. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ 

ǎƛť ǎȅtuacji na Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘΣ ŎƘǿƛƭƻǿȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 

lub przeprowadzenia nietrafnej akwizycji kolejnego podmiotuΣ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ DǊǳǇȅ ǳƭŜƎƴƛŜ 

pogorszeniu. ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳƻȍŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ƛƭƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǿƻƭƴȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΦ 

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƪǿŜǎǘƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ о0 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ǿǎƪŀȋƴƛƪ 

ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƽǎƱ 5,31Φ ½ ƪƻƭŜƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣм2. Odczyty 

ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƎƻ ŦǊŀƎƳŜƴǘǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ōǊŀƪ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ DǊǳǇȅ 

Klepsydra S.A. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǘŀōŜƭŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻǊŀȊ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ DǊǳǇȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊ 

ǎƛť ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ мпΦпΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇǊŀŎȅ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ƛȍ ƧŜŘƴȅƳ ȊŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƪƻǎȊǘƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 3 kw. 2024 Ǌƻƪǳ ōȅƱȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ н7҈ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ƛ ƛƴƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ό5%), Emitent 

ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƛŀƴ ƭŜƎƛǎƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƳƛƴƛƳŀƭƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ 

όǇƱŀŎŀ ƳƛƴƛƳŀƭƴŀύ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ƻ ǇǊŀŎť όǇƻŘŀǘŜƪ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀ ǘŀƪƛŜƧ ǳƳowie. {ǇƽƱƪŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ zatrudnia 127 ƻǎƽō w ramach umowy 

o ǇǊŀŎť oraz 2 na podstawie umowy zleceniaΦ ² ȊǿƛŊȊku z tym, wprowadzenie zmian w zakresie opodatkowania 

ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǳƳƽǿ όȊƳƛŀƴȅ ǿ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǎƻŎƧŀƭƴȅƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿύ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘōƛŏ ǎƛť ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
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ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƛǎǘƻǘƴŜ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜƳ ƻōŎƻƪǊŀƧƻǿŎƽǿΣ ŀ ƛŎƘ ȊŀƻǎǘǊȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǊŀȊƛŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ Ƴƻƴƛtoruje zmiany legislacyjne w prawie pracy oraz 

oferuje swoim pracownikom warunki zatrudnienia oparte o stawki rynkowe. 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇǊŀǿƴŜ ǳƭŜƎŀƧŊ ŎȊťǎǘȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǘǊǳŘƴƻ 

ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƪƛŜǊǳƴƪƛ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ 

ǎǘŀƴƛŜ ǎȊȅōƪƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŀǊŀȊƛŏ Ǝƻ ƴŀ ǎŀƴƪŎƧŜ 

ƭǳō ǿȊǊƻǎǘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ŎȊťǎǘȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳ ƛ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧƻƳ ǳƭŜƎŀ ǇǊŀǿƻ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΦ ½ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƻōŎƛŊȍŜƵ ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘΦ ¦ǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ sprawia 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řȅǎƻƴŀƴǎ ƳƛťŘȊȅ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧΦ  

W celu ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƛ ǿȅƳƻƎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ DǊǳǇŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ 

Ȋ ǳǎƱǳƎ ōƛǳǊ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŊ ƻōǎƱǳƎť ƪǎƛťgowo-ǊŀŎƘǳƴƪƻǿŊΦ 

 

 

12.2. #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ akcje Emitenta 

W przypadku nabywania akcji 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ 

ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ inwestycjami w papiery 

ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘǊǳŘƴŊ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ 

ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ς ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ 

YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ 

i ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 

Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, aƴƛ ǘŜȍ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ 

ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŊ ǇƻŘŀȍ ŀƪŎƧƛ 

i kurs Emitenta.  

Akcje serii F, G i H ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ȋ ŘȅǎƪƻƴǘŜƳ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ F, G i H w liczbie 20.856.735 sztuk 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ 87,42҈ ǎǳƳȅ ŀƪŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎŜǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ kolejno 

3,00 PLN (akcje serii F), 3,0254 PLN (akcje serii G), 7,01 PLN (akcje serii H) Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 

0,10 PLN. KaǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !Σ .Σ /Σ 5Σ 9, F, G i H, z czego akcje serii A, B, C ǎŊ 

przedmiotem obrotu w ASO NewConnect. AkcjŀƳƛ ƴƛŜǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ ǎŜǊƛŜ D i E. W 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ, istnieje ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŀȍŊ akcji obejmowanych po cenie ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ŀƪǘǳŀƭƴŀ ŎŜƴŀ 

rynkowaΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 87,42% wszystkich akcji. Wprowadzenie do obrotu akcji serii F, G i H ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ Grupy Klepsydra S.A. w 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

Na podstawie zawartej umowy inwestycyjnej Řƴƛŀ му ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΣ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛ ǘƧΦ tŀƴ 

Tomasz Salski, GFS SL oraz Pan Marek CichewiczΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť do realizacji 5 letniego ograniczenia 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅΦ ²ǎƪŀȊŀƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀli ƱŊŎȊƴƛŜ 77,16% (obecnie 77,19%) 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½!Φ Dodatkowo, strony umowy przez 10 lat od zawarcia 

wskazanego dokumentu, ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿƻƪǳǇǳ ƻǊŀȊ ƻǇŎƧŀ ¢ŀƎ !ƭƻƴƎΣ ƪǘƽǊŀ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ǿȅƧǏŎƛŜ Ȋ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǎǇƽƱŎŜ DC{ {[Σ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳƳƻǿȅΦ WŜŘƴŀƪȍŜ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƻƪǊŜǎǳ 
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ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳ όǊȅƴŜƪ 

NewCoƴƴŜŎǘύ ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Ǉƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴƛȍ ƻōŜŎƴŀ ŎŜƴŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ {ǇƽƱƪƛΦ  

 

wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳ опт Ϡ м ƻǊŀȊ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 

ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ tƻƴŀŘǘƻ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ 

ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ YƻŘŜƪǎ {ǇƽƱŜƪ 

Handlowych w art. 348 Ϡ 1 stanowi ǊƽǿƴƛŜȍΣ ȍŜ ƪǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

przekrŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘŜ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿŜ ƭǳō 

ǊŜȊŜǊǿƻǿŜΦ /ƻ ƛǎǘƻǘƴŜ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ 

ǎŊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳǎǘŀƭŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ όŀǊǘΦ 348 Ϡ 3 

KSH).  

5ƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ  

Dnia 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie EmitentaΣ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ 8, ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇƻƪǊȅŏ ǎǘǊŀǘť 

z roku 2023 w kwocie 331.773,44 PLN (ǘǊȊȅǎǘŀ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ппκмлл) 

Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ. 

 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ǇƭŀƴŀŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘ 2025 

Ǌƻƪǳ όȊ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлнпύ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нл҈ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻΦ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƴŀŎȊŊŎymi akcjonariuszami  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ р҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

{ǇƽƱƪƛ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǎŊΥ  

¶ Tomasz Salski ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ 13.409.391 ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 56,21҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ 

Walnym Zgromadzeniu Emitenta, 

¶ Global Funeral Services Sociedad ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ 3.321.428 ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 13,92% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Emitenta, 

¶ Marek Cichewicz ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎy 1.683.524 ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 7,06҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ 

Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ, 

 

Akcjonariusze ci ƻǎƛŊƎƴťƭƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 77,19҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ 

ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōťŘŊ ƳƛŜƭƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŜŎȅȊƧŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ōťŘŊ ǊƻȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƛƴǘŜresami 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǊŜŀƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ƛ ǘǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŀ 

struktuǊť ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪŊΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ƎƱƽǿƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻŘŜƧƳŊ 

ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ȊƎƻŘƴŀ Ȋ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ 

Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǘŜ όƻ ƛƭŜ ƴŀǎǘŊǇƛŊύ ōťŘŊ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 

hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴe wyniki i 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎǳ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ  

/Ŝƴŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƭǳō ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳ ǿȅǿƻƱŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǎȊŜǊŜƎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ 

Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ƧŜǎǘ ǇƻȊŀ ƪƻƴǘǊƻƭŊ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƴƛŜ ǎŊ ƻƴŜ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛ 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿŀƳƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊΥ ƻƎƽƭƴŜ ǘǊŜƴŘȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿŀǊǳƴƪƛ ƛ 

trendy w sektorze rynku funeralnego w Polsce i na innych rynkach europejskich, zmiany w kwartalnych 
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ǿȅƴƛƪŀŎƘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ŦƭǳƪǘǳŀŎƧŜ ŎŜƴ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿƻƭǳƳŜƴƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ 

ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ƳƻƎŊŎŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƳƛŀƴȅ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ 

ǿȅŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ŀƪŎƧƛΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 

ƭǳō ƧŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƴƻǿȅŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƴŀōȅŎƛŀΣ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ƨƻƛƴǘ ǾŜƴǘǳǊŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƻǊŀȊ Ȋmiana 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŀƪƛŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ǊȅƴŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƴŀŎȊƴȅƳ 

ŦƭǳƪǘǳŀŎƧƻƳ ŎŜƴΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛ Ȋ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŘŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΦ ¢ŀƪƛŜ ƻƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅƴƪƻǿŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛΣ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Emitenta. 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŘŀƴƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

w Alternatywnym systemie obrotu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt²Σ Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

hōǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  

¶ na wniosek emitenta,  

¶ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  

¶ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  

½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ 

do ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ wniosek 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ 

ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ 

organu.  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ uzyskaniu 

informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 

wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub 

z ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ Emitencie lub instrumencie finansowym 

z nŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

¶ na wniosek emitenta akcji ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

¶ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ς Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

¶ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  

¶ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

¶ wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

¶ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ dniem 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w 

alternatywnym systemie:  

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  

o ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ Ȋ 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 

o w przypadku akcji ς Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ 

ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
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ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō 

ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 

¶ ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀΣ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ uzyskaniu 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ alternatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ 

wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub 

z ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ emitencie lub instrumencie finansowym 

z nŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΥ  

¶ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 

ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ оύ ƛ пύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!{hΦ ¦Ƴƻǿŀ ǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ 

od dnia jej zawarcia. 

¶ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ 

ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΦ bƻǿŀ ǳƳƻǿŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ 

ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ 

ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ƻ ƻƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎŜƧ ǳƳƻǿȅ 

z !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 

Alternatywnego Systemu.  

¶ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƭǳō ōǊŀƪǳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ 

ȍȅŎƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ мΣ ŀƭōƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ н, Organizator Alternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о 

ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ tǊȊŜǇƛǎȅ Ϡ мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!{h ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

 

!ǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ 

ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ 

ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ DƛŜƱŘȅ 

zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ 

ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ Řƻƪƻƴywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, 

lub ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ 

Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

ǎȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ 

ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ warunkiem, ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

alternatywnŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YƻƳƛǎƧť ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƪŀǊȅ 

ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ 

lub ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ αwƻȊŘȊƛŀƭŜ ± hōƻǿƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽw finansowych w alternatywnym 

ǎȅǎǘŜƳƛŜέ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мрŀ ƛ мрō 

lub ǿ Ϡ мт-мтōΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ 

naruszenia lub uchybienia: 

¶ ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

¶ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ 

ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ 

na ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳinu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje 

ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 

w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 

w ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘΦ нΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 

ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦллл ȊƱΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ мтŎ ǳǎǘ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ оΣ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƛ ƛƴƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

² ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǎŀƴƪŎƧŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ мп Řƴƛ ƭƛŎȊŊŎ 

ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƴƛŀ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŀǊǘΦ мл 

ǳǎǘΦ р ǘŜƧ ¦ǎǘŀǿȅ ƭǳō ŘƻǇŜƱƴƛ Ǝƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪŀǊȊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ƪŀǊȊŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 

do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл ȊƱ όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YbCΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀƳƛ 

i ƴŀŘǳȍȅŎƛŀƳƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘŀǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ƻǎƽō 

ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ƭƛǎǘŀƳƛ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ ƳƛŀƱȅ 

uprawnienia m.in. do ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΥ 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мрΦлллΦллл 9¦w ƭǳō мр ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 

ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ 

ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 

ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ  

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς нΦрллΦллл 9¦w ƭǳō н ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ 

ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ 

w ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ ƻǊŀȊ 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мΦлллΦллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

2 lipca 2014 r.  

² Řƴƛǳ с ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ мл ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  

 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŀ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ 

z ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜΥ - ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΣ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ alternatywnym 

systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ ς 

ƴŀƱƻȍȅŏΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ ς Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΦллл 

ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ostatnim zbadanym 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ рΦлллΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 

ƱŊcznie.  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ 

o ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ п-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ 

wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦоспΦллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ 

stanowiŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ млΦоспΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 

ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťtej 

straty.  

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ 

ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 

Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜŎ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
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|ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ 

Ustawy o ofercie.  

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мтп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΣ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

na ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл ȊƱΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ 

w ǿȅƴƛƪǳ ǘȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 

do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтпŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл ȊƱΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 

do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 

przychodu ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ƻƴŀ п мпр слл ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 

emitentŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ 

straty.  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл 

ȊƱΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳΦƛƴΦ ǿ zakresie 

ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ 

ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ wskazanym terminie 

ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛΦ  

² ǿȅƴƛƪǳ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 

ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛƻƴȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

Emitenta. 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ 

ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

animowania.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ р hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ о 

ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƭōƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 

Organizatora Alternatywnego Systemu.  

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ оΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜgo emitenta.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ т ƛ ǳǎǘΦ уΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ 

Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
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ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 

ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ 

Rynku ς o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami 

ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h !ƴƛƳŀǘƻǊ wȅƴƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŜƳ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊotu w celu wspomaganie 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀŘŀƵ 

Animatora Rynku, o ile nie wykonuƧŜ ƻƴ ƛŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǳƳƻǿŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ 

ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻtu informacji o dokonanej kwalifikacji ς o ile 

Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich 

ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΣ 

ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛǳ ƛŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ς o ile 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 

ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƭǳō ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

Wŀƪ ǿǎƪŀȊǳƧŜ Ϡ ф ǳǎǘΦ ф Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 

ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΦ 

13. Historia emitenta  

9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƻǘƻǿŀƴȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŘȊƛŀƱŀƱ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ Merit S.A. ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ hōŜŎƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎƪǳǇƛŀ ƛ ŀƪǘȅǿƴƛŜ ǇǊȊŜƧƳǳƧŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ŦǳƴŜǊŀƭƴŊ 
όǇƻƎǊȊŜōƻǿŊύΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ǿ dniu м ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2010 r. W 
нлно ǊΦΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŘǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƳƛŜƴƛƱ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭǎƪŊ ƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ōǊŀƴȍť 
ŦǳƴŜǊŀƭƴŊΦ 
 
Przed ȊƳƛŀƴŊ ǇǊƻŦƛƭǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 
 

Data Wydarzenie 

11 czerwca 2010 roku 
tƻǿǎǘŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ aŜǊƛǘ LƴǾŜǎǘ {Φ!Φ όwŜǇΦ ! ƴǊ 163/2010) ƛ ƻōƧťŎƛŜ 
ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ǇǊȊŜȊ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛΦ 

27 czerwca 2011 roku 
tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . όwŜǇΦ ! ƴǊ 
1119/2011). 

17 kwietnia 2012 roku 
tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ w drodze emisji akcji serii C (Rep. A nr 
1621/2012). 

25 czerwca 2014 roku 
tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 όwŜǇΦ ! ƴǊ 
3896/2014). 

13 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2016 
roku 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ w drodze emisji akcji serii E (Rep. A nr 
5509/2016). 

31 sierpnia 2020 roku 
Konwersja akcji serii E z imiennych na akcje na okaziciela (Rep. A nr 
4824/2020). 

10 marca 2022 roku tƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ƻǇŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΦ 
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31 grudnia 2022 roku 
½ŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ !{LΦ 
5ŜŎȅȊƧŀ YbC ƻ ǿȅƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ 13 kwietnia 2023 roku. 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 
Po ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊƻŦƛƭǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 
 
² Řƴƛǳ мп ƭǳǘŜƎƻ нлно Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ Ȋ ƧŜƧ όƽǿŎȊŜǏƴƛŜύ ƎƱƽǿƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ tŀƴŜƳ !ǊǘǳǊŜƳ 
.ƱŀǎƛƪƛŜƳ ƻǊŀȊ tŀƴŜƳ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ {ŀƭǎƪƛƳ ƛ tŀƴŜƳ aŀǊƪƛŜƳ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŜƳ ǳƳƻǿť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŊ 
ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōȅƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ {ǘǊƻƴȅ ¦Ƴƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱȅ ǎƛť ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 
do: 
ŀύ bŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻŘ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ ƛ aŀǊƪŀ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ /ŜƴǘǊǳƳ 

tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƻǊŀȊ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ Ƨŀƪƻ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ прΦлллΦлллΣлл ȊƱ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ мрΦлллΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΣ 
ōύ ½ŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ, 
Ŏύ 5ƻƪŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƪǿƻǘŊ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ олΦлллΦлллΣлл ȊƱ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ  
Řύ 5ƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎƪƱŀŘȊƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ ƻǎƽō ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƻǊŀȊ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΦ 
 
² Řƴƛǳ но ƭǳǘŜƎƻ нлно Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť nr 1 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŊ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ 
743/2023 ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ Ϡ уŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ bŀ ƳƻŎȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ ŘƻƪƻƴŀƱ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ оллΦлллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ рнрΦлллΣлл ȊƱΦ 
PodwyȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нΦнрлΦлллΦ ½ŀǊȊŊŘ ǳǎǘŀƭƛƱ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ 
ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƴŀ оΣлл ȊƱ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŊ ŀƪŎƧťΦ Subskrypcja ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀ ǿ Řƴƛǳ ол 
czerwca 2023 roku. W wyniku emisji akcji serii F {ǇƽƱƪŀ ǇƻȊȅǎƪŀƱa ƪǿƻǘť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ сΦтрлΦллл ȊƱ Ȋ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜΦ 
 
² Řƴƛǳ нл ŎȊŜǊǿŎŀ нлно ǊƻƪǳΣ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ мп ƭǳǘŜƎƻ нлно ǊƻƪǳΣ 
½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť nr 21 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŊ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ 
2650/2021Σ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƻ ƪǿƻǘť мΦпффΦфффΣфл ȊƱ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ prywatnej 
мпΦфффΦффф ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ DΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť оΣлнрп ȊƱΦ 
²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōťŘȊƛŜΥ  

¶ мΦллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛƱŀ нрΦсосΦлллΣлл ȊƱ,  

¶ мнΦллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛƱŀ фΦумрΦлллΣлл ȊƱ,  

¶ млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ 
ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƻǎƛƱŀ фΦфолΦлллΣлл ȊƱΦ  

¦ŎƘǿŀƱŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƪƻƴŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ нл ŎȊŜǊǿŎŀ нлно ǊƻƪǳΦ ² 
ǘȅƳ Řƴƛǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǘȅǘǳƱŜƳ ǿƪƱŀŘǳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ǳŘȊƛŀƱȅ ǿǿΦ ǎǇƽƱŜƪΣ ǎǘŀƧŊŎ ǎƛť 
ƛŎƘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿƴƻǎȊŊŎȅ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ƻōƧťƭƛ мпΦфффΦффф ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ǿ ǘȅƳ 
¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ ƻōƧŊƱ мо.374.099 akcji, a Pan aŀǊŜƪ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ ƻōƧŊƱ м.625.900 akcji. 
²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ Řƴƛǳ нл ŎȊŜǊǿŎŀ нлно Ǌƻƪǳ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ŦƛǊƳȅ 
όƴŀȊǿȅύ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ aŜǊƛǘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ ƴŀ DǊǳǇŀ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΦ  
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½ ŎƘǿƛƭŊ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ .ƻƴƎƻ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ 
tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ƴƻǿȅ ǊƻȊŘȊƛŀƱ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 
ǘǿƻǊȊŊŎ ƎǊǳǇť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀƱ ǎƛť ǿ ƎǊǳǇƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪŊ 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊΦ  
bŀ ǎƪǳǘŜƪ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŀ {ǇƽƱƪƛΣ ōƻǿƛŜƳ ƧŜƧ ŀƪǘȅǿŀ ȊŀǎƛƭƛƱ ƳŀƧŊǘŜƪ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ прΦоумΦлллΣлл ȊƱΦ ½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ǘŀƪȍŜ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀΣ ōƻǿƛŜƳ ƴŀōȅǘŜ ŀƪǘȅǿŀ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƻ 
ǎǘŀōƛƭƴŜƧ ƛ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎȅƳƛ ǎǘŀōƛƭƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ 
dodatnie wyniki. 
 
W dniu 26 czerwca 2023 roku Emitent ƴŀōȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ орф ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ 
YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ, ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀƱŀ ǎƛť 
ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ niej. bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ птп ǳŘȊƛŀƱȅ 
ǎǇƽƱƪƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ стΣсн҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊ ƱŊŎȊƴƛŜ стΣсн҈ ǿ ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ _ŊŎȊƴŀ ŎŜƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƴŀōȅǘych 
ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿȅƴƛƻǎƱŀ оΦомпΦрллΣлл ȊƱΦ bŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǊƻƪ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜ. 
 
² Řƴƛǳ ну ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлно Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǿŀǊǳƴƪƻǿŊ ǳƳƻǿť ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ {ƻǘƻǊ sp. z o.o. 
Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ Ȋŀ ŎŜƴť мл.000.ллл ȊƱΦ  
 
W dniu 18 ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ Dƭƻōŀƭ CǳƴŜǊŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ {Φ[Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŀǊŎŜƭƻƴƛŜ 
ǳƳƻǿť ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ, ǳȊƎƻŘƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŀǊǳƴƪƛ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊ Řƻƪƻƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘǊƻƴȅ 
ǳȊƎƻŘƴƛƱȅΣ ȍŜ LƴǿŜǎǘƻǊ ƻōŜƧƳƛŜ оΦонмΦпну ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 
ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ тΣлм ȊƱ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƱŊŎȊƴƛŜ моΣфн҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƻǇƱŀŎƛ ƧŜ ǿƪƱŀŘŜƳ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ноΦнуоΦнмлΣну ȊƱΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ LƴǿŜstor 
ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť Ȋ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƧΦ ¢ƻƳŀǎȊŜƳ {ŀƭǎƪƛƳ ƛ aŀǊƪƛŜƳ /ƛŎƘŜǿƛŎȊŜƳΣ ƪǘƽǊŀ 
ǊŜƎǳƭǳƧŜ ƛŎƘ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇǊŀǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǏǊƻŘƪƛ ǿ 
ȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜΦ 
 
Dnia 19 stycznia 2024 Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 9 ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ 

305/2024 z NWZ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H w drodze 

ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť 360.673,60 t[bΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 3.606.736 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii HΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 7,01 ȊƱΦ Wszystkie akcje pokryte zosǘŀƱȅ 

ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 13 marca 2024 roku. 

 
tƻȊȅǎƪŀƴŜ ƻŘ LƴǿŜǎǘƻǊŀ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǇƻȊǿƻƭƛƱȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ǿ Řƴƛǳ нр ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ {ƻǘƻǊ sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ ς ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ 
ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ YǳƧŀǿǎƪƻ-tƻƳƻǊǎƪƛƳΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ {ƻǘƻǊ sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱȅ 
ƴŀōȅǘŜ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ƧŜƧ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ Řƴƛǳ ну ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлно ǊƻƪǳΦ {ǘǊƻƴȅ 
ǳȊƎƻŘƴƛƱȅ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ȍŜ ŎŜƴŀ Ȋŀ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ƱŊŎȊƴƛŜ млΦлллΦлллΣлл PLNΦ {ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ȍŜ 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ {ƻǘƻǊ sp. z o.o. ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ȊŀǇƱŀǘŀ Řƻ 
dnia 31 stycznia 2024 roku ustalonej ceny.  
 
5ƴƛŀ п ƭƛǇŎŀ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ 
ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ α¦{Yhaέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
SzczecinieΣ ƪǘƽǊŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜΦ hǇƛǎȅǿŀƴŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ƛȍ Řƻ Řƴƛŀ ол ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ 
2024 roku {ǇƽƱƪŀ ƻōŜƧƳƛŜ ƴƻǿƻǇƻǿǎǘŀƱŜ ǳŘȊƛŀƱȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р Ƴƭƴ t[b, a dotychczasowy 
ǿǎǇƽƭƴƛƪ ǇodƳƛƻǘǳ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻ ǿȅǎǘŊǇƛ Ȋ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǎƪǳǘŜƎƻ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊzez niego 
ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ tǊȊŜƧťŎƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǿŜŘƱǳƎ ȊŀǎŀŘȅ αŘŜōǘ ŦǊŜŜκŎŀǎƘ ŦǊŜŜέΦ 
5ƴƛŀ ол ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀΣ ǿ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ  ƻōƧťƱŀ уΦоор ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ǎǇƽƱŎŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ α¦{Yhaέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƪǊȅƧŜ ƻōƧťǘŜ 

ǳŘȊƛŀƱȅ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р mln PLN. Zgodnie z ustaleniami obu stron, przelew bankowy w 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п Ƴƭƴ t[b ȊƻǎǘŀƱ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Řƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŀ ƪǿƻǘŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜƭŀƴŀ Ǉƻ 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ Yw{Φ hōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳŘȊƛŀƱȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀŏ ōťŘŊ ŘƻŎŜƭƻǿƻ фсΣпс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
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ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ¦{YhaΦ Wskazany podmiot 

ȊƻǎǘŀƱ ǿƱŊŎȊƻƴȅ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ YƭŜǇǎȅŘǊŀ Řƴƛŀ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƭŜƧƴȅ ƪǊƻƪ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜΦ ¦{Yha ƧŜǎǘ ǎƛƽŘƳŊ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ 

ƻŘ {ǇƽƱƪƛ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŊ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ƭǳō ƻƪƻƱƻ-pogrzebowe. 

 

5ƴƛŀ у ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнп Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ нлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ {¢¸Y{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜ ƛ ƻƪƻƭƛŎŀŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ {¢¸Y{ ƻŘ т ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ƧŜƧ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳƛ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛΦ bŀōȅǘŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{¢¸Y{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ _ŊŎȊƴŀ ŎŜƴŀ Ȋŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳŘȊƛŀƱȅ ǿȅƴƛƻǎƱŀ пΣр Ƴƭƴ t[bΦ {ǇƽƱƪŀ ǎŦƛƴŀƴǎǳƧŜ 

ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {¢¸Y{ ǎǇΦ z o.o. W ramach 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ {ǇƽƱƪŀ ȊƱƻȍȅƱŀ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƛǎǘƻǘƴŊ ŎȊťǏŏ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {¢¸Y{ ǿ ƪǿƻŎƛŜ пΣу Ƴƭƴ t[b ƴŜǘǘƻΦ tǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ {¢¸Y{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť Ȋ ŎƘǿƛƭŊ 

ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ YƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ ǿȅƴƛƪƽǿ {¢¸Y{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ п ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп ǊƻƪǳΦ {¢¸Y{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǘƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ 

ǿ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ƻŘ мффм ǊƻƪǳΦ |ǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜ ǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ ƭǳōŜƭǎƪƛƳΣ ƎŘȊƛŜ 

ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ ² Ǌƻƪǳ нлно ǿȅƪƻƴŀƱ тфп ǇƻŎƘƽǿƪƛΦ ² Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 

ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅƳ ǿ Řƴƛǳ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΣм Ƴƭƴ ȊƱ ƻǊŀȊ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ Ȋȅǎƪ 

netto na poziomie 0,32 mƭƴ ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ Ŧƭƻǘȅ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ 

14. /ÐÉÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÅÍÉÔÅÎÔÁ 

14.1. #ÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙËÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Grupa Klepsydra S.A. to rodzinna ǎǇƽƱƪŀ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿŀ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ i kremacyjne w wielu lokalizacjach ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ 

w postaci ǳǎƱǳƎƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƻǎƽō ȊƳŀǊƱȅŎƘΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƳƻŘŜƭǳ .н.. 

 

² ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ ȊŀǿƛŜǊŀ ǎƛť 9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ƻǊŀȊ 8 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ tƻƴƛȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ƻōǎȊŀǊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƻǊŀȊ ǊŜƎƛƻƴ ƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

[ƻƎƻ ǎǇƽƱƪƛ Nazwa i funkcja ½ŀƪǊŜǎ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 

Grupa Klepsydra S.A. 

όǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅύ 

{ǇƽƱƪŀ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿŀ ȊǊȊŜǎȊŀƧŊŎŀ podmioty 

Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΦ 

 

Centrum Pogrzebowe 

sp. z o.o.              

όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀύ 

{ǇƽƱƪŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

programu partnerstwa publiczno-

ǇǊȅǿŀǘƴŜƎƻ ǿ tƻŘƎƽǊƪŀŎƘ ¢ȅƴƛŜŎƪƛŎƘ ǿ 

Krakowie. Cmentarz, krematorium oraz 

ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ dla lokalnych firm z 

ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ ƳŀƱƻǇƻƭǎƪƛŜƎƻΦ 

 

Firma Pogrzebowa 

αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ сл-letnie 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ 

ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ƛ ŎƳŜƴǘŀǊƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻŘ 

нллу Ǌƻƪǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǎƱǳƎ ƪǊŜƳŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

 

Bongo 

aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ 

¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ      

sp. z o.o. 

{ǇƽƱƪŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǘǊŀƴǎƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳ 

ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƻǎƽō ȊƳŀǊƱȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎƘƽǿΦ 

{ǿƻƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴƛŜ w 

ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ ǇǊŀǿŀ 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻΣ ȊǿȅŎȊŀƧƽǿΣ 

ƻōǊȊŊŘƪƽǿ ƛ ǊŜƭƛƎƛƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ƪǊŀƧŀŎƘ ƻǊŀȊ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŊ ǎƛŜŏ 
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ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƴŀ ŎŀƱȅƳ 

ǏǿƛŜŎƛŜΦ 

 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ 

¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ               

w Krakowie 

JŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ 

ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ƛ 

kremacyjne w Krakowie i okolicach. 

tƻǿǎǘŀƱŀ м ƳŀƧŀ мффн ǊΦ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 

ǇǊȅǿŀǘȅȊŀŎƧƛ aƛŜƧǎƪƛŜƎƻ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 

¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΦ  

 

Sotor sp. z o.o. 

{ƻǘƻǊ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ 

ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ 

ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ ƪǳƧŀǿǎƪƻ-pomorskim. 

{ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ 

funeralne w Toruniu oraz jego okolicach. 

 

PUK USKOM sp. z o.o. 

{ǇƽƱƪŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧ ǿ мффо ǊƻƪǳΦ |ǿƛŀŘŎȊȅ 

ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜ ƛ  

ƻƪƻƭƛŎŀŎƘ ƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΦ 

 

eKlepsydra sp. z o.o. 

όǎǇƽƱƪŀ ǿȅƱŊŎȊƻƴŀ Ȋ 

konsolidacji) 

{ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŊ ǳǎƱǳƎť 

informowania (w postaci e-ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵύ 

ƻ ǏƳƛŜǊŎƛ ƛ ŎŜǊŜƳƻƴƛƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧ. 

 

Styks sp. z o.o. 

PƻŘƳƛƻǘ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ 

ŦǳƴŜǊŀƭƴŜ ǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ ƭǳōŜƭǎƪƛƳΣ 

ƎŘȊƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ 

pogrzebowych. 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

*Styks sp. z oΦƻΦ ōťŘȊƛŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ƻŘ п ƪǿΦ нлнп Ǌƻƪǳ Ƨŀƪƻ у ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

hōŜŎƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ ƳŀȊƻǿƛŜŎƪƛƳΣ ƳŀƱƻǇƻƭǎƪƛƳΣ ƱƽŘȊƪƛƳ, 

kujawsko-pomorskim zachodniopomorskim oraz lubelskim. 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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5Ȋƛťƪƛ wieloletniemu ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ 

ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎŜΣ DǊǳǇŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ 

IƛǎǘƻǊƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ, ǎƛťƎŀ nawet lat 50-

ǘȅŎƘ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ǿƛŜƪǳΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ, CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ sp. z o.o. ǇƻǿǎǘŀƱŀ Ȋ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 

aƛŜƧǎƪƛŜƎƻ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ ǿ _ƻŘȊƛ i ōȅƱŀ ǊƻȊǿƛƧŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǊƻŘȊƛƴť tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ 

όȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ DǊǳǇȅύ. Wǳȍ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ··L ǿƛŜƪǳ ŘƻǎȊƱƻ Řƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ i realizacji strategii 

ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ Ǌȅƴƪǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ŦǳȊƧť Ct αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ Bongo MUP sp. z o.o. ² нллу ǊƻƪǳΣ ƻōǎŜǊǿǳƧŊŎ 

ǘǊŜƴŘȅ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ǿƛŘȊŊŎ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ƪǊŜƳŀŎȅƧƴŜ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǎǇƽƱƪŀ FP 

αKlepsydraέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƱŀ ǿ ōǳŘƻǿť ǿƱŀǎƴŜƧ ǎǇƻǇƛŜƭŀǊƴƛ ǿ _ƻŘȊƛΣ Ŏƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱƻ ǎƛť Řƻ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŀ 

ǇƻȊȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ  

² нлмл ǊΦ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǇŀǊǘƴŜǊǎǘǿŀ publiczno-prywatnego ς PPP w 

tƻŘƎƽǊƪŀŎƘ ¢ȅƴƛŜŎƪƛŎƘ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΣ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ ǎǇƽƱƪŀ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ WŜǎǘ ǘƻ ǇƛŜǊǿǎȊŀ 

ǘŀƪ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿ 

ramach PPP. Docelowo, powstanie tam ŎƳŜƴǘŀǊȊ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ф ƘŜƪǘŀǊƽǿ ǿǊŀȊ Ȋ ŘƻƳŜƳ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅƳ ƛ 

ǎǇƻǇƛŜƭŀǊƴƛŊ ȊǿƱƻƪΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ szacowana jest na 24,5 mln PLN brutto. bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

niniejszego Dokumentu Emitent jest na etapie realizacji 3 z 4 ŜǘŀǇƽǿ ƛƴǿŜǎtycji. ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ŜǘŀǇǳ LLL 

ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀ ƎǊǳŘȊƛŜƵ нлнп ǊƻƪǳΦ ½ ƪƻƭŜƛ ŜǘŀǇ L± ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ȊŀŘŀƴƛŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƳƻǿŊ ƪƻƴŎŜǎƧƛ Ƴŀ ǘǊǿŀŏ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлпп Ǌƻƪǳ. 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлнп Ǌƻƪǳ ǇƻƴƛƽǎƱ ǿȅŘŀǘƪƛ 

ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1,02 mln PLNΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ŦŀƪǘǳǊ ±!¢ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳƳƻǿŊ ƪƻƴŎesjiΣ ƪǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ DƳƛƴť YǊŀƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀcjť ŜǘŀǇǳ LLL 

wynosi 3 mln PLN. 

 

{ȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ƳƻƳŜƴǘŜƳ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ōȅƱŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ zawartej 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ƎƱƽǿƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǎǇƽƱƪƛ aŜǊƛǘ {Φ!Φ tŀƴŜƳ !ǊǘǳǊŜƳ .ƱŀǎƛƪƛŜƳ, a Panem Tomaszem Salskim i 

Panem Markiem Cichewiczem z dnia 14 lutego 2023 roku ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻŘǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ 

podmiotu notowanego na rynku New Connect ς Merit S.A.  

² ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƻ ƳΦƛƴΦ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Emitenta w sektorze 

ǳǎƱǳƎ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴƻ-ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ǊƻȊǇƻŎȊťǘƻ ƧŜƧ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘΦ Od tego 

ƳƻƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀƱ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅƳ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƻƴǘǊƻƭƴƻ-nadzorcze nad trzema 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛΦ 

 

²ƛƻŘŊŎȅƳƛ ǎǇƽƱƪŀƳƛ DǊǳǇȅ (a zarazem ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻŘǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀύ ǎŊ 

CƛǊƳŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŀ αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ z o.o. ς ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŀ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜΣ ŎƳŜƴǘŀǊƴŜ i kremacyjne, Bongo 

aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ǘǊŀƴǎƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳ ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƻǎƽō 

ȊƳŀǊƱȅŎƘ ƛ ǇǊƻŎƘƽǿ ƻǊŀȊ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť budowy spopielarni i 

cmentarza w Krakowie oraz odpowiadaƧŊŎŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊΦ 
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5Ȋƛťƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅƳ ǏǊƻŘƪƻƳ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ D ƛ I όǿ ǘȅƳ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƳŀƧŊǘŜƪ 

3 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ Řƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊ DǊǳǇȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻŘǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς seria G) 

{ǇƽƱƪŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘŀƭǎȊŊ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧť Ǌȅƴƪǳ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ 

ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ Řƴƛŀ нс ŎȊŜǊǿŎŀ нлно Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ƱŊŎȊƴƛŜ орф ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ, ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀƱŀ ǎƛť 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻkumentu Emitent posiada 474 

ǳŘȊƛŀƱy ǎǇƽƱƪƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŀ 3.314.500,00 PLN. 

bŀǎǘťǇƴƛŜ Řƴƛŀ нр ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ȋ Řƴƛŀ ну 

ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлно Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ млл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋŀ 

ƪǿƻǘť мл Ƴƭƴ t[bΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нлнм ƛ нлнн ǎǇƽƱƪŀ ǘŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ млнф ƛ фнм ǇƻŎƘƽǿƪƽǿΦ ² 

ƭŀǘŀŎƘ нлнм ƛ нлнн ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅƎƻŘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ тΣрпр Ƴƭƴ ȊƱ ƛ тΣрпн Ƴƭƴ ȊƱ ƻǊŀȊ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ 

ƱŊŎȊƴȅ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мΣумф Ƴƭƴ ȊƱ ƛ лΣтст Ƴƭƴ ȊƱΦ 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻƳƛƳƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǿŀȍŀƧŊŎŜƧ ŎȊťǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛΣ ƴŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ȊǊȊŜǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΦ tƻƴƛȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ 

przedstawione organizacje, ƪǘƽǊȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƧŜǎǘ Emitent: 

¶ FIAT IFTA ς ŦŜŘŜǊŀŎƧŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ Ȋ ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȊȅ ǎǇƻǘƪŀƭƛ 

ǎƛť ƴŀ ǎǇƻǘƪŀƴƛǳ ǿ aƻƴŀƪƻ ǿ ƪǿƛŜǘƴƛǳ 1970 roku ƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ Ƨŀƪƻ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŀ ŦŜŘŜǊŀŎƧŀ 

non-ǇǊƻŦƛǘ Řƭŀ ȊŀǿƻŘƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ hŘ ŎȊŜǊǿŎŀ нлнн Ǌƻƪǳ ǇǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƧ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ 

jest Pan Marek Cichewicz ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

¶ Polskie Stowarzyszenie Pogrzebowe ς ȊǊȊŜǎȊŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƽǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŎƳŜƴǘŀǊȊȅ ƛ ƪǊŜƳŀǘƻǊƛƽǿ 

ƻǊŀȊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ ƛ ŘȅǊŜƪǘƻǊƽǿ ŘǳȍȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ, 

¶ NFDA (National Funeral Directors Association) ς ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŜ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ ½ŀǇŜǿƴƛŀ ƧŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ŘƻǎǘťǇ Řƻ informacji, 

ƴŀǊȊťŘȊƛΣ Ȋŀǎƻōƽǿ oraz tworzy ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƛǎǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘΣ 

¶ EFFS (European Federation of Funeral Services) ς ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŜ ȊǊȊŜǎȊŀƧŊŎŜ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇǊƻōƭŜƳŀŎƘ, zmianach 

i statystykach w tym sektorze gospodarki. 

 

 
 

² ǿȅƴƛƪǳ ŘƱǳƎƻƭŜǘƴƛŜƧ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿǏǊƽŘ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƛǎǘƽǿ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΣ 

Emitent dnia му ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ȊŀǿŀǊƱ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ Dƭƻōŀƭ CǳƴŜǊŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ {Φ[Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ŀǊŎŜƭƻƴƛŜ ǳƳƻǿť, 

PUK        
sp. z o.o.

Sotor         
sp. z o.o.
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ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƧ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŀǊǳƴƪƛ, ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊ Řƻƪƻƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǘǊƻƴȅ ǳȊƎƻŘƴƛƱȅΣ 

ȍŜ GFS SL ƻōŜƧƳƛŜ оΦонмΦпну ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ тΣлм ȊƱ Ȋŀ 

ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧťΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ƱŊŎȊƴƛŜ моΣфн҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƻǇƱŀŎƛ ƧŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ноΦнуоΦнмлΣну ȊƱΦ 

5Ȋƛťƪƛ opisywanej transakcji 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜƎƻ akcjonariusza z ōǊŀƴȍȅ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧΦ LƴǿŜǎǘƻǊ 

ƧŜǎǘ ōƻǿƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀƱƻȍƻƴȅ ǿ нлмт Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ ŘǿƛŜ ƘƛǎȊǇŀƵǎƪƛŜ ǊƻŘȊƛƴƴŜ ŦƛǊƳȅ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜΣ 

Dw¦t ±C± {[ ƛ /ŀōǊŞ WǳƴǉǳŜǊŀǎ {!Σ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ 

sektorze pogrzebowȅƳ ǇƻȊŀ IƛǎȊǇŀƴƛŊΦ Dw¦t ±C± {[ ǘƻ ƭƛŘŜǊ ƪŀǘŀƭƻƵǎƪƛŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ 

posiada ponad 300-ƭŜǘƴƛŊ ƘƛǎǘƻǊƛť. NŀǘƻƳƛŀǎǘ /ŀōǊŞ WǳƴǉǳŜǊŀǎ {! ƧŜǎǘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ, ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ǊƻŘȊƛƴŊ ŦƛǊƳŊ 

ǇƻƎǊȊŜōƻǿŊ ǿ Yŀǘŀƭƻƴƛƛ Ȋ ǊƻȊƭŜƎƱŊ ǎƛŜŎƛŊ ŘƻƳƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ Ȋ ǇƻƴŀŘ мнл-ƭŜǘƴƛŊ ǘǊŀŘȅŎƧŊΦ hōƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊ 

ǿƛťŎ ƪƛƭƪǳǎŜǘƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅƳ ǿ IƛǎȊǇŀƴƛƛ ƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ 

ŀƪǿƛȊȅŎƧŀŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊ ƻƴŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǎƛŜŎƛŊ ŘƻƳƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ (рм ŘƻƳƽǿ 

pogrzebowych, 15 ƪǊŜƳŀǘƻǊƛƽǿ ƛ 23 cmentarze ǇƻŘ ǇŜƱƴȅƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ƻǊŀȊ нфт ŎƳŜƴǘŀǊȊȅ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ - ǿ ǎǳƳƛŜ ōƭƛǎƪƻ уо ǘȅǎΦ ƎǊƻōƽǿ) ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ Yŀǘŀƭƻƴƛƛ ƛ ²ȅǎǇ .ŀƭŜŀǊƽǿΦ W 2023 Ǌƻƪǳ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻōƛŜ 

oǊƎŀƴƛȊŀŎƧŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱȅ 22.358 ǇƻƎǊȊŜōƽǿ ƻǊŀȊ ōƭƛǎƪƻ мо.716 ƪǊŜƳŀŎƧƛΦ _ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻōǳ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ 

w 2023 Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 84,8 mln euro, natomiast EBITDA 15,9 mln euro. 
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5ƴƛŀ п ƭƛǇŎŀ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ 

ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ α¦{Yhaέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 

{ȊŎȊŜŎƛƴƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎrzebowe.Φ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ obejmuje rynki lokalne 

ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿ ƻǊŀȊ ǊȅƴŜƪ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ȊǿƱƻƪΦ 

Dnia 30 sierpnia 2024 roku {ǇƽƱƪŀ, w ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ  ƻōƧťƱŀ уΦоор ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ǎǇƽƱŎŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ¦ǎƱǳƎ YƻƳǳƴŀƭƴȅŎƘ α¦{Yhaέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ {ȊŎȊŜŎƛƴƛŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƪǊȅƧŜ ƻōƧťǘŜ 

ǳŘȊƛŀƱȅ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р mln PLN. Zgodnie z ustaleniami obu stron, przelew bankowy w 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п Ƴƭƴ t[b ȊƻǎǘŀƱ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Řƴƛŀ н ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŀ ƪǿƻǘŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜƭŀƴŀ po 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ Yw{Φ hōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳŘȊƛŀƱȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀŏ ōťŘŊ ŘƻŎŜƭƻǿƻ фсΣпс҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ¦{YhaΦ Wskazany podmiot 

ȊƻǎǘŀƱ ǿƱŊŎȊƻƴȅ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ YƭŜǇǎȅŘǊŀ Řƴƛŀ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƭŜƧƴȅ ƪǊƻƪ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧŜΦ ¦{Yha ƧŜǎǘ ǎƛƽŘƳŊ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ 

ƻŘ {ǇƽƱƪƛ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŊ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ƭǳō ƻƪƻƱƻ-pogrzebowe. 

 

5ƴƛŀ у ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнп Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ нлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ {¢¸Y{ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜ ƛ ƻƪƻƭƛŎŀŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ {¢¸Y{ ƻŘ т ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ƧŜƧ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳƛ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛΦ bŀōȅǘŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ млл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

STYKS sp. z o.oΦ _ŊŎȊƴŀ ŎŜƴŀ Ȋŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳŘȊƛŀƱȅ ǿȅƴƛƻǎƱŀ п,5 mln PLNΦ {ǇƽƱƪŀ ǎŦƛƴŀƴǎǳƧŜ 

ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {¢¸Y{ sp. z o.o. W ramach 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ {ǇƽƱƪŀ ȊƱƻȍȅƱŀ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƛǎǘƻǘƴŊ ŎȊťǏŏ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {¢¸Y{ ǿ ƪǿƻŎƛŜ п,8 mln PLN netto. 

tǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ {¢¸Y{ sp. z o.o. ƻŘōȅƱƻ ǎƛť Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ YƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ 

ǿȅƴƛƪƽǿ {¢¸Y{ sp. z o.o. ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť w 4 

kwartale 2024 roku. 
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STYKS sp. z o.o. ǘƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ǿ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ƻŘ мффм ǊƻƪǳΦ |ǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ 

ŦǳƴŜǊŀƭƴŜ ǿ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƛŜ ƭǳōŜƭǎƪƛƳΣ ƎŘȊƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ ² Ǌƻƪǳ нлно 

ǿȅƪƻƴŀƱ тфп ǇƻŎƘƽǿƪƛΦ ² Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅƳ ǿ Řƴƛǳ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΣм Ƴƭƴ ȊƱ ƻǊŀȊ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣон Ƴƭƴ ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ 

ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƻǊŀȊ Ŧƭƻǘȅ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘΦ 

 

 
 

Grupa Klepsydra S.A. zatrudnia 129 ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ŎȊŜƎƻ ǿƛŜƭǳ ǇƻǎƛŀŘŀ ŘƱǳƎƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

funeralnej ƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀŎ. 

W 3 kw. 2024 roku όƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻύ DǊǳǇŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ na poziomie 31,85 

mln t[b ƻǊŀȊ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1,4 mln PLN.  

 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅ ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊŊ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊȊŜƧťŏ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ 

ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ organicznej jak i poprzez wprowadzenie 

polityki dywidendowej w kolejnych latach. 

14.2. $ÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ľÒĕÄčÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× Grupy i statystyki  

DǊǳǇŀ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ ǘƻ ǊƻŘȊƛƴƴŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿŀ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ƛ ƪǊŜƳŀŎȅƧƴŜ ǿ ǿƛŜƭǳ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧŀŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ 

ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǳǎƱǳƎƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƻǎƽō ȊƳŀǊƱȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ w modelu B2B ς jako podwykonawca 

ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ. W tym celu {ǇƽƱƪŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǎǿƻƧŊ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť όƪǊŜƳŀǘƻǊƛŀΣ ǎŀƭŜ 

konsolacyjne) innym podmiotom. 
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5Ȋƛťƪƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ 8 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǿ нлно ƛ нлнп Ǌƻƪǳ, Emitent ƻŦŜǊǳƧŜ ǎȊŜǊƻƪƛ ȊŀƪǊŜǎ ǳǎƱǳƎ 

pogrzebowychΦ {Ŋ ǘƻ m.in.: 
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florystyczna 

!ǊŀƴȍŀŎƧŀ ǎǇƻǘƪŀƵ 
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¦ǎƱǳƎƛ ƪǊŜƳŀŎȅƧƴŜ 
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aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅ 

ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƻǎƽō 

ȊƳŀǊƱȅŎƘ 
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¦ǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ 

Planowanie 

pogrzebu 
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DǊǳǇŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ōƛǳǊŀ ǿ _ƻŘȊƛΣ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ YǊŀƪƻǿƛŜ ƻǊŀȊ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳΦ _ŊŎȊƴŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǳǎƱǳƎƻǿŀ DǊǳǇȅ 

ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƳΦƛƴΦ Ȋ 2 krematoriƽǿΣ п ŎƘƱƻŘƴƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻƧŜƳƴƻǏŎƛ нтн ŎƛŀƱ, prosektorium zlokalizowanego w 

_ƻŘȊƛΣ 7 kaplic ƻǊŀȊ оу ŀǳǘƻƪŀǊŀǿŀƴƽǿΦ 

 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇǊŀǿŀ ƻŎƘǊƻƴƴŜ Řƻ Ȋƴŀƪǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ǎƱƻǿƴƻ-ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƎƻ αYLEPSYDRAέ, wpisanego do 

ǊŜƧŜǎǘǊǳ Ȋƴŀƪƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ wΦнфрптнΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǘƻ ǇǊŀǿƻ Řƴƛŀ м ƭƛǇŎŀ нлно Ǌƻƪǳ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ CƛǊƳŊ tƻƎǊȊŜōƻǿŊ 

αYƭŜǇǎȅŘǊŀέ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ /Ŝƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ochronnego ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΣу Ƴƭƴ t[b 

netto. 

 

² ŎŜƭǳ ǇŜƱƴŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ǿƛŜƭǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ oraz zapewnieniu 

ǎǿƻƛƳ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǳƳƻǿȅ 

ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ o ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀŎ ς odpowiednio do 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǳǎƱǳƎ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ DǊǳǇȅ.  

 

W 3 kw. 2024 roku ǿ ǇǊȊŜǿŀȍŀƧŊŎŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƎƱƽǿƴȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ōȅƱȅ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜ ό46,75% 

ƱŊŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ) ƴŀ Ŏƻ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱƻ m.in. ǿƱŊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊ DǊǳǇȅ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ¦ǎƱǳƎ 

Komunalnych w Krakowie oraz Sotor sp. z o.o. 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ǇƻȊȅŎƧŀƳƛ ōȅƱȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜǿƻȊȅ 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ȊƳŀǊƱȅŎƘ όн5,46҈ύ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƛ ƪǊŜƳŀŎȅƧƴŜ όн3,24%). tƻȊƻǎǘŀƱŊ ŎȊťǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 

ǳǎƱǳƎƛ ŎƳŜƴǘŀǊƴŜ ƻǊŀȊ ŦƭƻǊȅǎǘȅŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿƻǏŎƛ 

ǳǎƱǳƎ ƪƭƛŜƴǘƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

hŘ нлнл Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘ ƛƭƻǏŎƛ ƪǊŜƳŀŎƧƛ ŀ ȊŀǊŀȊŜƳ ǎǇŀŘŜƪ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻŎƘƽǿƪƽǿΦ ² okresie 

od 2020 roku do 3 kw. 2024 roku struktura ǘȅŎƘ ŘǿƽŎƘ ǳǎƱǳƎ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Dodatkowo, do 3 kw. 2024 roku Grupa ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱŀ 2349 ǇƻŎƘƽǿƪƽǿ (91,7% ich liczby z 2023 roku), 5539 

kremacji (65,3% ich liczby z 2023 roku) oraz 481 zleceƵ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ό74% ich liczby z 2023 

roku). 

 
¾ǊƽŘƱo Emitent 

 

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ǇƻŘȊƛŀƱ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ƛƭƻǏŏ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ DǊǳǇȅ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлнл ς 2023 oraz 3 kw. 2023 i 2024 roku. 

Grupa Klepsydra 2020 2021 2022 2023 3Q 2023 3Q 2024 

46,75%

25,46%

23,24%

4,36% 0,19%

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ ǿ 3 kw. 2024 roku
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pogrzeby tradycyjne 2 548 2 562 1 619 1 371 1 027 933 

ǇƻƎǊȊŜōȅ Ȋ ƪǊŜƳŀŎƧŊ 1 317 1 536 2 064 1 919 1 411 1 416 

kremacje B2B 7 227 8 029 7 232 7 191 5 279 5 539 

miejsca na cmentarzu 9 213 255 252 200 200 

ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅ 554 625 690 650 484 481 

SUMA 11 655 12 965 11 860 11 383 8 398 8 572 
¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

DǊǳǇŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ƭŀǘΦ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 

rozdrobniona ƛ ƧŜŘȅƴƛŜ ƪƛƭƪŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ нлно Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱƻ ǇǊƽƎ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ Grupy 

Klepsydra S.A. Do ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƭƛŎȊȅŏ m.in. ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ƴŀƧŜƳ 

powierzchni cmentarzaΣ ƭŜŀǎƛƴƎ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿΣ ŘȊƛŜǊȍŀǿť ǇƻƳƛŜǎȊŎȊŜƵΣ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ŜƴŜǊƎƛƛ ƎŀȊƻǿŜƧ 

ŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ǳǎƱǳƎ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŘƻǎǘŀǿŎȅ ǘǊǳƳƛŜƴ ς P.P.U.H. Drew-Sal s.c. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊƎƻǿƛŜ, 

ƪǘƽǊej ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ tŀƴ !ŘŀƳ {ŀƭǎƪƛ ōťŘŊŎȅ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

14.3. Struktura organizacyjna  

bŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƱŀ ƱŊŎȊƴƛŜ 127 ƻǎƽō na podstawie umowy o ǇǊŀŎť oraz 2 na 

podstawie umowy zleceniaΦ tǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ DǊǳǇȅ ǎŊ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƳťȍŎȊȅȋƴƛ w liczbie 98 (31 ƪƻōƛŜǘύΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ 

grupie wiekowej 30 - 60 lat. ун ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴŜ ƻǎƻōȅ ǘƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŦƛȊȅŎȊƴƛ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎȅ ǇǊŀŎŜ ǇǊȊȅ ǇƻŎƘƽǿƪŀŎƘΣ 

ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŎŜǊŜƳƻƴƛŊ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŊ i pracami cmentarnymi. Z kolei 

ǇƻȊƻǎǘŀƱych 47 osƽō ǘƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ǳƳȅǎƱƻǿƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ Ȋŀ ƪǿŜǎǘƛŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 

oraz ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿƻ-zaopatrzeniowe. 

 

[ƛŎȊōŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ czynnika ludzkiego w ŜŦŜƪǘȅǿƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƻ ƪƭǳŎȊƻwych ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳΦ 

 

¶ Pan Marek Cichewicz  

½ǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ŦǳƴŜǊŀƭƴŊ ƻŘ ǇƻƴŀŘ мт ƭŀǘΦ WŜǎǘ ǘŜȍ ǇǊŜȊŜǎŜƳ ŦƛǊƳȅ .hbDh aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ¦ǎƱǳƎƛ 

tǊȊŜǿƻȊƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ tǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳ |ǿƛŀǘƻǿŜƧ CŜŘŜǊŀŎƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ CƛǊƳ tƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ CL!¢-IFTA 

ȊǊȊŜǎȊŀƧŊŎŜƧ ŎȊƱƻƴƪƽǿ Ȋ ǇƻƴŀŘ ул ƪǊŀƧƽǿΦ WŜǎǘ ǇƛŜǊǿǎȊym Polakiem na tym stanowisku. W FIAT-IFTA 

ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŜ ǎǇǊŀǿȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜƳ ƻǎƽō ȊƳŀǊƱȅŎƘΦ ² ƭŀǘŀŎƘ нлмо Řƻ нлмф ōȅƱ 

ǿƛŎŜǇǊŜȊŜǎŜƳ tƻƭǎƪƛŜƎƻ {ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŜƎƻΦ hŘǇƻǿƛŀŘŀƱ Ȋŀ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŜ ŘǿƽŎƘ ǿȅǎǘŀǿ 

targowych Memento w 2008 oraz 2010.  

 

¶ Pan Tomasz Salski 

½ǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ȋ ǇƻƭǎƪŊ ōǊŀƴȍŊ ŦǳƴŜǊŀƭƴŊ ƻŘ ōƭƛǎƪƻ ол ƭŀǘΦ ²ƛƻŘŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀΦ 

²ǎǇƽƱǘǿƻǊȊȅƱ ǎǳƪŎŜǎ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀΦ 5ǿǳƪǊƻǘƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻǿŀƱ ŦǳƴƪŎƧť ǇǊŜȊŜǎŀ tƻƭǎƪƛŜƎƻ 
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{ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŀ tƻƎǊȊŜōƻǿŜƎƻ όt{tύΦ ² ǘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ t{t ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŜƳ tƻƭǎƪƛ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀŎƘ 

|ǿƛŀǘƻǿŜƧ CŜŘŜǊŀŎƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ CƛǊƳ tƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ CL!¢-LC¢!Φ {ƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ǿȅǇǊƻƳƻǿŀƱ ƳŀǊƪť ¢ŀǊƎƛ 

CǳƴŜǊŀƭƴŜ αaŜƳŜƴǘƻέΦ WŜǎǘ ƎƱƽǿƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ƪƭǳōǳ ǇƛƱƪŀǊǎƪƛŜƎƻ _Y{ _ƽŘȋΦ   

 

¶ tŀƴ tŀǿŜƱ _ŀǇƛƵǎƪƛ 

tƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ нс ƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ όŜƴŜǊƎŜǘȅƪŀΣ ƭƻƎƛǎǘȅƪŀΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǿƻȊƽǿύΦ WŜƎƻ 

ƻōǎȊŀǊȅ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǘƻ ƳΦƛƴΦΥ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǇƻǇǊŀǿŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱŜƪΣ 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΣ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

ǊƻȊǿƽƧ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅ ŦƛǊƳ ƛ ǇǊƻŎŜǎȅ aϧ!Φ aŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ƎƛŜƱŘƻǿȅƳƛ 

oraz prowadzenƛǳ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ƪŀǊƛŜǊȊŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ 

ǘŀƪƛŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƧŀƪΣ ƳΦƛƴΦΥ {ǘŜƭƳŜǘ {Φ!ΦΣ DǊǳǇŀ !Ȋƻǘȅ {Φ!ΦΣ .ƻǊȅǎȊŜǿ {Φ!Φ ŎȊȅ .ǳƳŀǊ-Hydroma S.A. 

 

¶ tŀƴ wŀŦŀƱ /ƛŎƘŜǿƛŎȊ 

½ǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ȋ ǇƻƭǎƪŊ ōǊŀƴȍŊ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŊ ƻŘ ǇƻƴŀŘ нл ƭŀǘΦ WŜǎǘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƻǎƽō ǿ DǊǳǇƛŜ 

Klepsydra S.AΦ hŘǇƻǿƛŀŘŀ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋŀ ǎǇǊŀǿȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ²ŘǊŀȍŀ 

ƴƻǿŜ ǇƻƳȅǎƱȅ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ L¢ ǳǎǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎŜ ǇǊŀŎť ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘΦ bŀŘȊƻǊƻǿŀƱ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ōǳŘƻǿť ƴƻǿŜƎƻ ƪƻƳǇƭŜƪǎǳ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǇƻƎǊȊŜōƻǿȅŎƘ ǿ 

_ƻŘȊƛΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ 5ƻƳ tƻƎǊȊŜōƻǿȅΣ YǊŜƳŀǘƻǊƛǳƳ ƛ {ŀƭť YƻƴǎƻƭŀŎȅƧƴŊΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƻōƛŜƪǘǳ ǿ 

ramach Partnerstwa Publiczno-tǊȅǿŀǘƴŜƎƻ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ YǊŜƳŀǘƻǊƛǳƳ ƛ /ƳŜƴǘŀǊȊ 

YƻƳǳƴŀƭƴȅ tƻŘƎƽǊƪƛ ¢ȅƴƛŜŎƪƛŜΦ 

14.4. Finanse Grupy 

Grupa Klepsydra S.A. od momentu ǇǊȊŜƧťŎƛŀ kontroli nad podmiotem Merit S.A. w wyniku transakcji 

ƻŘǿǊƻǘƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƽƧ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƧŀƪŊ ƧŜǎǘ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 

 

W 2023 roku DǊǳǇŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ртΣу Ƴƭƴ t[b ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ, ƴŀ Ŏƻ ǎƪƱŀŘŀƱŀ ǎƛť ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ŦƛǊƳȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όорΣп Ƴƭƴ t[bύΦ ² ŎŜƭǳ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ i 

realizacji modelu biznesowegoΣ DǊǳǇŀ ǇƻŘƧťƱŀ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴƛǳ ǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ нл ƭŀǘΦ Emitent 

ǿȅƪŀȊŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ rzeczowe aktywa ǘǊǿŀƱŜ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мнΣм Ƴƭƴ t[bΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƳΦƛƴΦ ƎǊǳƴǘȅ ǿƱŀǎƴŜ, budynki 

ƛ ōǳŘƻǿƭŜ ƻǊŀȊ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ƛ ƳŀǎȊȅƴȅ. {ŀƭŘƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мΣс Ƴƭƴ t[b Ȋ 

czego мллΦллл t[b ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŜYƭŜǇǎȅŘǊŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ǎǇƽƱƪƛ 

Bongo MUP sp. z ƻΦƻΦ hǇƛǎȅǿŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅƱŊŎȊƻƴȅ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ƧŜƎƻ 

danych finansowych na podstawie art. 58 UoR. bŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ 

ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŀ ŎȊťǏŏ ǳƳƻǿȅ ƪƻƴŎŜǎƧƛ ƴŀ Ǌƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ŎƳŜƴǘŀǊȊŀ ƛ 

ƛƴƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿ tƻŘƎƽǊƪŀŎƘ ¢ȅƴƛŜŎƪƛŎƘ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΦ DǊǳǇŀ ǿȅƪŀȊŀƱŀ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 3,6 mln 

PLN. Z kolei Ǉŀǎȅǿŀ DǊǳǇȅ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ рпΣм Ƴƭƴ t[b, ǿ ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ нΣлн 

mln PLN oraz kapiǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ роΣм Ƴƭƴ t[b. {ǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ поΣо ǘȅǎΦ t[bΦ 

Emitent w 2023 roku posiadaƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻ ƻǊŀȊ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ 6,5 mln PLN.  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2024 roku Grupa ǇƻǎƛŀŘŀƱa ŀƪǘȅǿŀ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 92.549.049 PLN, co stanowi wzrost 

o 38% w stosunku r/rΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ǘƻ ƳƛŀƱƻ ƳΦƛƴΦ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ podmiotu Sotor sp. z o.o., PUK USKOM sp. z o.o. oraz 

ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎŀƭŘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ŘȊƛťƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H. {ǇƽƱƪŀ ǿȅƪŀȊŀƱŀ 14,66 

mln PLN ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǿȅƴƛƽǎƱ 78,9 mln PLN, a zysk netto 1,4 mln PLN. bŀ ŘȊƛŜƵ о0 

ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2024 roku Grupa ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻ ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 7,9 mln PLN.  

 

tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 

2024 roku: 
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Kredyty ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

{ǇƽƱƪŀ Nazwa Kwota (PLN) 
{ŀƭŘƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

30.09.2024 r. (PLN) 
5ŀǘŀ ǎǇƱŀǘȅ 

FP Klepsydra     

sp. z o.o. 

Linia kredytowa 500.000 118.070,29 28.09.2025 r. 

tƻȍȅŎȊƪŀ 

korporacyjna 
3.600.000 1.688.908,00 30.11.2027 r. 

Centrum 

Pogrzebowe     

sp. z o.o. 

Kredyt na 

finansowanie 

inwestycji 

1.300.000 541.687,00 31.03.2027 r. 

Kredyt obrotowy 550.000 510.295,11 14.06.2025 r. 

tƻȍȅŎȊƪƛ                

όуф ǳƳƽǿύϝ 
3.140.000 2.433.302,36 31.12.2030 r. 

Bongo MUP      

sp. z o.o. 

¦Ƴƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

_!wwϝϝ 
500.000 129.629,60 30.11.2025 r. 

Sotor                  

sp. z o.o. 

Refinansowanie 

kredytu 

inwestycyjnego 

2.598.109,19 2.532.613,19 31.05.2024 r. 

SUMA - 12.188.109,19 7.954.505,55 - 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

*²ǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ /ŜƴǘǊǳƳ tƻƎǊȊŜōƻǿŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ przez 

tŀƴŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ {ŀƭǎƪƛŜƎƻ όȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ŀƭǎƪƛ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ /ŜƴǘǊǳƳ Pogrzebowe sp. 

Ȋ ƻΦƻΦ ōȅƱ ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳΣ ŀ Ȋŀ ǊŀȊŜƳ ǿǎǇƽƱȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜƳΦ hǎǘŀǘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ na rzecz ƻōŜŎƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ƻŘ 

Emitenta ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ Řƴƛŀ мл ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнл Ǌƻƪǳ ƴŀ ƪǿƻǘť улΦлллΣлл t[b.  

 

** Wskazana umowa ǎǘŀƴƻǿƛ ǳƳƻǿť ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊŀǿŀǊǘŊ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлнл Ǌƻƪǳ ƴǊ фмκWLLκмκttκнлнл ǇƻƳƛťŘȊȅ Panem Markiem 

Cichewiczem i Tomasz Salskim ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳƛ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻōŜŎƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻΦƻΦ tj. Bongo MUP 

s.c. Tomasz Salski, Marek /ƛŎƘŜǿƛŎȊΣ ŀ _ƽŘȊƪŊ !ƎŜƴŎƧŊ wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ {Φ!Φ ό_!wwύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ ƴŀ ƪǿƻǘť рлл ǘȅǎΦ t[bΦ 

½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜƳ ǎǇƱŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛ jest hipoteka umowna do kwoty 750 tys. PLN oraz weksel in blanco wystawiony przez ǎǇƽƱƪťΦ 

 

Leasing operacyjny 

{ǇƽƱƪŀ 
²ŀǊǘƻǏŏ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀ 

(PLN) 
5ƻ ǎǇƱŀǘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30.09.2024 

r. (PLN) 
½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ 

umowy 

FP Klepsydra sp. z o.o. 

211.507,32 

385.787,24 

25.02.2025 r. 

57.284,55 15.03.2024 r. 

378.000,00  

Centrum Pogrzebowe sp. 
z o.o. 

89.900,00 

29.094,50 

12.03.2026 r. 

18.500,00 12.03.2026 r. 

19.000,00 12.03.2026 r. 

Bongo sp. z o.o. 

115.766,00 

396.235,67 

30.06.2025 r. 

318.400,00 24.05.2026 r. 

158.500,00 04.07.2023 r. 

190.000,00 20.01.2025 r. 

Sotor sp. z o.o. 

126.134,92 

198.809,93 

18.07.2026 r. 

509.408,00 06.09.2025 r. 

111.627,90 30.06.2025 r. 

SUMA 2.304.028,69 1.009.927,34 - 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ skonsolidowane ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ нлно ƻǊŀȊ 3 kw. 

2024 roku. 

Pozycja Bilansu (dane w PLN) bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлно Ǌ.*  bŀ ŘȊƛŜƵ о0 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2024 r.**  

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜΣ ǿ ǘȅƳΥ 57.846.850,55 72.163.297,00 
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²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ 1.806.776,55 2.746.605,00 

²ŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ ς ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ 35.447.150,48 41.328.968,00 

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 12.085.415,93 15.774.523,00 

Inwestycje ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 1.597.330,05 5.392.779,00 

5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 

ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 
6.897.290,46 6.907.535,00 

Aktywa obrotowe, w tym: 9.763.369,18 20.385.751,00 

½ŀǇŀǎȅ όȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǘƻǿŀǊȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛύ 1.365.502,63 1.856.180,00 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 4.404.854,19 3.528.140,00 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳΥ  3.568.485,82 14.660.964,00 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛƴƴŜ ŀƪǘȅǿŀ 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 
3.568.485,82 14.660.964,00 

YǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 

ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 
424.526,54 340.466,00 

Suma bilansowa 67.610.219,73 92.549.049,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅΣ ǿ ǘȅƳΥ 54.066.369,85 78.898.878,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 2.024.999,90 2.385.674,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 53.077.925,15 76.983.440,00 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ -1.079.896,98 -1.868.028,00 

Zysk (strata) netto 43.341,78 1.397.793,00 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ 

w tym: 
11.328.751,59 11.550.291,00 

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 435.930,43 397.930,00 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 4.919.841,42 7.144.081,00 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 5.913.158,06 3.837.329,00 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

*Dane nie ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀŎƘ DǊǳǇȅ ǎǇƽƱƪƛ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

** Dane nie ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ƻŘ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀŎƘ DǊǳǇȅ ǎǇƽƱƪƛ t¦Y ¦{Yha ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

 

Grupa ǿ нлно Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мсΣм Ƴƭƴ t[bΦ {ƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ƴŀ ǘƻ 

wyniki 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ п ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 

zrealizowane w IV kw. 2023 roku. YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мрΣм Ƴƭƴ t[b Ȋ ŎȊŜƎƻ ȊƴŀŎȊŊŎŊ 

ǇƻȊȅŎƧŊ ōȅƱȅ ǳǎƱǳƎƛ ƻōŎe (5,8 mln PLN) oraz wynagrodzenia (3,3 mln PLN). ² ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

Ȋ ǘȅǘǳƱǳ m.in. ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻǊŀȊ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ όǿŀǊǘƻǏŏ ǳƳƽǿ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 

нлно Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 480,3 tys. PLN), 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴƛƽǎƱ ƪƻǎȊǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нно ǘȅǎΦ t[bΦ ²ȅƴƛƪ ōǊǳǘǘƻ 

ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мтпΣр ǘȅǎΦ t[bΦ hǎƛŊƎƴƛťǘȅ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿȅƴƛƽǎƱ ǿ нлно Ǌƻƪǳ поΦопмΣту t[bΦ 

² нлно Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ŜYƭŜǇǎȅŘǊŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ōťŘŊŎŀ ǿȅƱŊŎȊƻƴŀ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ мспΣн ǘȅǎΦ t[b ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣм ǘȅǎΦ t[bΦ {ǳƳŀ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ слΣр ǘȅǎΦ t[bΦ 

 

Z kolei do 3 kw. 2024 roku Grupa ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 27 mln PLN oraz 

4,6 Ƴƭƴ t[b ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ. {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 28,3 Ƴƭƴ t[b ōȅƱŀ Ȋōƭƛȍƻƴŀ Řƻ roku 2023. Grupa ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ǎƛť Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ 7**  ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦύ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ w opisywanym okresie Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1,3 mln PLN. 

 

*¦ŘȊƛŀƱ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ DǊǳǇȅ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ netto ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ w 3 kw. 2024 r. 
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¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

*²ȅƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀΣ ōŜȊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YƭŜǇǎȅŘǊŀ S.A. Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪi w 3 kw. 

2024 roku ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 39,0 ǘȅǎΦ ȊƱ. 

ϝϝ{ǇƽƱƪŀ ŜYƭŜǇǎȅŘǊŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YƭŜǇǎȅŘǊŀ {Φ!Φ (jako 6 podmiot) ōťŘŊŎ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ .ƻƴƎƻ a¦t ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ, 

ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜǎǘ ǿȅƱŊŎȊƻƴŀ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ jak i ǎǇƽƱƪŀ t¦Y ¦{Yha ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ (7 podmiot)Σ ƪǘƽǊŀ ǿǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ DǊǳǇȅ Řƴƛŀ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ 

2024 roku. 

  

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ skonsolidowane ǇƻȊȅŎƧŜ wŀŎƘǳƴƪǳ ½ȅǎƪƽǿ ƛ {ǘǊŀǘ Emitenta za rok 2023 oraz            

3 kw. 2024 roku όƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻύ. 

Pozycja RziS (dane w PLN)  2023 rok*  3 kw. 2024 roku**  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊǊƽǿƴŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛΣ ǿ ǘȅƳΥ  16.558.942,84 31.847.481,00 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  16.132.888,23 27.038.301,00 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ -362.649,74 159.560,00 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 788.129,25 4.623.279,00 

YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳΥ  15.067.684,87 28.344.732,00 

     Amortyzacja  616.944,69 1.329.658,00 

     ½ǳȍȅŎƛŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ  2.120.122,99 3.452.542,00 

     ¦ǎƱǳƎƛ ƻōŎŜ  5.849.058,30 10.443.805,00 

     tƻŘŀǘƪƛ ƛ ƻǇƱŀǘȅ  229.902,49 511.577,00 

     Wynagrodzenia  3.329.244,44 7.644.730,00 

     ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ƛ ƛƴƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ  604.152,44 1.436.626,00 

     tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ǊƻŘȊŀƧƻǿŜ  1.026.648,95 1.182.699,00 

     ²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 1.291.610,57 2.343.095,00 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ  1.491.257,97 3.502.749,00 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 155.403,54 468.387,00 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 258.877,35 172.705,00 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ  1.387.784,16 3.798.431,00 

Przychody finansowe 65.960,27 349.340,00 

Koszty finansowe 222.930,89 473.774,00 

Wynik brutto  174.512,93 2.033.388,00 

Wynik netto  43.341,78 1.397.793,00 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

*Dane nie ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀŎƘ DǊǳǇȅ ǎǇƽƱƪƛ {ƻǘƻǊ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

**5ŀƴŜ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ƻŘ нл ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀŎƘ DǊǳǇȅ ǎǇƽƱƪƛ t¦Y ¦{Yha ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
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{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƪƻǎȊǘƽǿ rodzajowych Grupy Klepsydra S.A. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

² ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǇƻȊƛƻƳ ƳŀǊȍȅ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 

Klepsydra S.A. w roku 2023 i 3 kw. 2024 ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ i ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ. 

²ȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 2023 3 kw. 2024 

ƳŀǊȍŀ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9,2% 9,1% 

ƳŀǊȍŀ 9.L¢5! 13,1% 14,7% 

ƳŀǊȍŀ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ 0,3% 0,4% 

ROE 0,3% 0,6% 

ROA - 0,5% 

wǎƪŀȋƴƛƪ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 1,65 5,3 

wǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻƎƽƭƴŜƎƻ 0,17 0,12 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

Wzory: 

ὓὥὶŀὥ ὲὥ ίὴὶᾀὩὨὥŀώ  
ὤώίὯ ᾀὩ ίὴὶᾀὩὨὥŀώ

ὖὶᾀώὧὬέὨώ ᾀὩ ίὴὶᾀὩὨὥŀώ
 zρππϷ 

 

ὓὥὶŀὥ ὉὄὍὝὈὃ 
ὉὄὍὝὈὃ

ὖὶᾀώὧὬέὨώ ᾀὩ ίὴὶᾀὩὨὥŀώ
 zρππϷ 

 

ὓὥὶŀὥ ᾀώίὯό ὲὩὸὸέ 
ὤώίὯ ὲὩὸὸέ

ὖὶᾀώὧὬέὨώ ᾀὩ ίὴὶᾀὩὨὥŀώ
 zρππϷ 

 

ὙὕὉ 
ὤώίὯ ὲὩὸὸέ

ὑὥὴὭὸὥč ύčὥίὲώ
 zρππϷ 

 

Ὑὕὃ 
ὤώίὯ ὲὩὸὸέ

ὃὯὸώύὥ ὶὥᾀὩά
ρzππϷ 

 

ὖčώὲὲέĢç ὦὭὩŀäὧὥ
ὃὯὸώύὥ έὦὶέὸέύὩ

ὤέὦέύὭäᾀὥὲὭὥ ὯὶĕὸὯέὸὩὶάὭὲέύὩ
 

 

ὤὥὨčόŀὩὲὭὩ έὫĕὰὲὩ 
ὤέὦέύὭäᾀὥὲὭὥ ὶὥᾀὩά

ὃὯὸώύὥ ὶὥᾀὩά
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14.5. Strategia rozwoju Grupy  

9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǿ DǊǳǇƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛƱ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊȅƧťǘƻ Ǉƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

{ǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ р ƭŀǘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ 

ǇƻƴƛȍŜƧ Ǉǳƴƪǘƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦǳƴŜǊŀƭƴŜƧ ƻǊŀȊ 

ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ DǊǳǇȅΦ 

 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

14.6. Opis rynk u ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ  

Dƭƻōŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǿ нлно Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻƪƻƱƻ мнт ƳƭŘ ¦{5Φ !ƴŀƭƛǘȅŎȅ ǎǇƽƱƪƛ wŜsearch 

and Markets ǎȊŀŎǳƧŊΣ ȍŜ Řƻ нлол Ǌƻƪǳ ǊȅƴŜƪ ǘŜƴ ǿȊǊƻǏƴƛŜ Řƻ ǇǊŀǿƛŜ мфл ƳƭŘ ¦{5 ǇǊȊȅ /!Dw ǊƽǿƴȅƳ рΣн҈Φ Do 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƻǇƛǎȅǿŀƴŜƧ ōǊŀƴȍȅ ȊŀƭƛŎȊŀƧŊ ǎƛť {ǘŀƴȅ Zjednoczone όǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ пнΣр ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлно 

roku) oraz Chiny (24,1 mld USD) z CAGR na poziomie 6,5%. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ Death Care Services ς Global Strategic Business Report, Research and Markets 

 

wȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ charakteryzuje ǎƛť ŘǳȍȅƳ ǊƻȊŘǊƻōƴƛŜƴƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΦ ² 

tƻƭǎŎŜ ŘȊƛŀƱŀ ƻƪƻƱƻ п ǘȅǎƛťŎȅ firm pogrzebowych, Ȋ ŎȊŜƎƻ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǎŊ ǘƻ ƳŀƱŜΣ ǊƻŘȊƛƴƴŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻ ŘƱǳƎƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ƛ ǊŜƴƻƳƛŜ ǿ ǿŊǎƪƛƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅƳ lub instytucje ǎŀƳƻǊȊŊŘowe. 

²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ EmitentaΣ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǿŀǊǘ ƧŜǎǘ ƻŘ п Řƻ р ƳƭŘ t[b. 

 

ωtǊȊŜƧťŎƛŀkolejnych ǇƻŘƳƛƻǘƽǿo podobnej ǿƛŜƭƪƻǏŎƛz
ŘǳȍȅŎƘiǏǊŜŘƴƛŎƘmiastPolskiw latach2024-2027;

ωBudowa silnej grupy ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧƻƪƻƱƻ20
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘna istotnych rynkach lokalnychw
Polsce,ƪǘƽǊŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊƻƪƻƱƻ10%ǳŘȊƛŀƱǳpod ǿȊƎƭťŘŜƳ
liczbywykonanychǳǎƱǳƎ;

ωPrzeznaczeniedo 80% wypracowanegozysku netto oraz
ǏǊƻŘƪƛzemisjiakcjiw celachakwizycji.

hǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ Řƻ мл҈ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ǌȅƴƪǳ 
ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ 
w Polsce do 2028 

roku

ω{ǇƽƱƪŀpo przeprowadzeniupierwszychakwizycji, planuje
ǿŘǊƻȍȅŏǇǊȊȅƧťǘŊǇƻƭƛǘȅƪťŘȅǿƛŘŜƴŘƻǿŊ. Zgodniez ƴƛŊΣod
2025roku GrupazamierzaǿȅǇƱŀŎŀŏinwestoromŘȅǿƛŘŜƴŘť
w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛdo 20% zysku netto. Emitent wskazuje,ƛȍ
pierwszaǿȅǇƱŀǘŀdywidendyƳƻȍŜƴŀǎǘŊǇƛŏƧǳȍw 2025roku
zƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻzyskuza2024rok.

²ȅǇƱŀǘŀ Řƻ нл҈ 
zysku netto w 

formie dywidendy 
dla akcjonariuszy 

do 2025 roku
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Rynek ten ƻōŜŎƴƛŜ ƳƛŜǊȊȅ ǎƛť Ȋ ǿƛŜƭƻƳŀ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŜƪƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ 

ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ Řƻ ŎŜǊŜƳƻƴƛƛ pogrzebowych. Pomimo ƻŘŎȊǳǿŀƭƴŜƎƻ ǇǊȊȅǿƛŊȊŀƴƛŀ Řƻ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŜƎƻ 

ǇƻŎƘƽǿƪǳ ƻǊŀȊ ǎȅƳōƻƭƛƪƛ ƧŀƪŊ ǎŊ ȊƴƛŎȊŜ ƛ ǿƛŊȊŀƴƪƛΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ǇǊƽōǳƧŊ ǎƪƱƻƴƛŏ ǎǿƻƛŎƘ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ƻŘǿƛŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ cmentarze Řƻ ȊǿǊƽŎŜƴƛŀ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƪǿŜǎǘƛŜ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻǿŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇǊƻōƭŜƳ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǿƻȊǳ ƛ ǳǘȅƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘǇŀŘƽǿ ǿȅǿƛŜǊŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƽǿ 

cmentarzy. WproǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ ƴƻǿŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳΦƛƴΦ αȊƴƛŎȊƻŘȊƛŜƭƴƛŜέΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƴŀ ǿȅƳƛŀƴť ȊƴƛŎȊȅ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ƻŘǿƛŜŘȊŀƧŊŎȅƳƛ Řŀƴȅ ŎƳŜƴǘŀǊȊ. wƽǿƴƛŜȍ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǘǊŜƴŘ ǿȊǊƻǎǘƻǿȅ ǿ ƛƭƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ 

kremacjiΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊŀƭŜȍƴŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƻŘ ǊŜƎƛƻƴǳ tƻƭǎƪƛ. Z kolei ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ np. na 

ǎǘǊŜŀƳƛƴƎ ŎŜǊŜƳƻƴƛƛ ǇƻƎǊȊŜōƻǿŜƧ ƴŀ ȍȅǿƻ Řƭŀ ōƭƛǎƪƛŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ƳƻƎƭƛ ƴŀ ƴƛŊ ŘƻǘǊȊŜŏΦ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ōȅƱƻ 

ŎƘťǘƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ǇŀƴŘŜƳƛƛ /ƻǾƛŘ-19. ¢ŀƪȍŜ ǎȊǘǳŎȊƴŀ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧŀ ǿƪǊƻŎȊȅƱŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ 

ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ƻŦŜǊǳƧŊŎ stworzenie m.in. ostatniej przemowy ƻǎƻōȅ ȊƳŀǊƱŜƧΦ 

 

²ŜŘƱǳƎ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ D¦{Σ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ǿ tƻƭǎŎŜ Ǉƻ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǘǊŜƴŘǳ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƎƻ ǿ 

latach 2020-2022 ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿŜƳ ǇŀƴŘŜƳƛƛ /ƻǾƛŘ-19, powraca do konsolidacji z lat poprzednich. 

 
 ¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{ 

 

WŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ŘŜƳƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿ ǘȅƳ ǎǘŀǊȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛǎƪƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪ 

ȊŀǎǘťǇƻǿŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻƪƻƭŜƵΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ trend wzrostowy opisywanego zjawiska. GUS szacuje, 

ƛȍ Řƻ нлпс Ǌƻƪǳ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŏ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛŜǏŏ ǇƻƴŀŘ рлл ǘȅǎΦ ƻǎƽō rocznie. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{ 
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²ŜŘƱǳƎ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǇƛǊŀƳƛŘȅ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀ Ǌƻƪ нлслΣ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ƻŘǎŜǘŜƪ ƻǎƽō ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 

ƻǎƻōȅ ǎǘŀǊǎȊŜ ǿ ǿƛŜƪǳ ǇƻǿȅȍŜƧ тл Ǌƻƪǳ ȍȅŎƛŀΦ ¦ǊȊŊŘ ǎȊŀŎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ, ƛȍ ƭƛŎȊōŀ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘȊƛŜ ƳŀƭŀƱŀ, 

Ŏƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ōťŘȊƛŜ ƴƛǎƪƛƳ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛŜƳ ŘȊƛŜǘƴƻǏŎƛΦ [ƛŎȊōŀ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎƛť ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ нлмн ǊΦ bŀ 

ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǿǇƱȅǿ Ƴŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ƴŀǘǳǊŀƭƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ 

ǳƧŜƳƴȅ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ нлмо ǊΦ ² нлно ǊΦ ƭƛŎȊōŀ ǳǊƻŘȊŜƵ ōȅƱŀ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ȊƎƻƴƽǿ ƻ ǇǊŀǿƛŜ мот tys. 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ǇǊȊȅǊƻǎǘǳ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƎƻ όƴŀ мллл ƭǳŘƴƻǏŎƛύ ǿȅƴƛƽǎƱ w 2023 roku -оΣс ƛ ƻōƴƛȍȅƱ ǎƛť ƻ лΣн ǇΦ ǇǊƻŎΦ ǿ 

ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ rokiem 2022. 

 

tǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ƭƛŎȊōŀ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ǿ tƻƭǎŎŜ Řƻ нлсл Ǌƻƪǳ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŘŜƳƻƎǊŀŦƛŎȊƴŊ w PolsceΣ ȊŀƪƱŀŘŀ ǎƛťΣ ȍŜ ōǊŀƴȍŀ ǳǎƱǳƎ ŦǳƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ōťŘȊƛŜ 

ŘŀƭŜƧ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀŏ swoje ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǳǎƱǳƎŀƳƛ. 

15. Akcjonariusze eÍÉÔÅÎÔÁ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ 5% na walnym zgromadzeniu  

²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛ struktura ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊenia Dokumentu 

IƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

lp. LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 
Liczba akcji 

(w szt.) 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

1. Tomasz Salski 13.409.391 56,21% 56,21% 

2. GFS Sociedad 3.321.428 13,92% 13,92% 

3. Marek Cichewicz 1.685.209 7,06% 7,06% 

5. Pozostali akcjonariusze 5.442.392 22,82% 22,82% 

Razem 23.856.735 100% 100% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

16. +ÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΥ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ 2.385.673,50 ȊƱ όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǘǊȊȅǎǘŀ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘ рлκмлл) ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀΥ 

¶ 1.000.000 (jeden milionύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,1л ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ 

akcja; 
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¶ 500.000 (ǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,1л ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ 

akcja; 

¶ 154.500 (sto ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 

ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ  

¶ 1.000.000 (jeden milionύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ 

akcja; 

¶ 345.500 (ǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 

ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΤ 

¶ 2.250.000 (Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 

0,10 ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ; 

¶ мпΦфффΦффф όŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ; 

¶ 3.606.736 όǘǊȊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏύ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΦ 

17. Dokumenty korporacyjne eÍÉÔÅÎÔÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ×ÇÌäÄÕ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ https://grupaklepsydra.pl/lad-korporacyjny/ 

oraz w siedzibie EmitentaΦ ¦ŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŀǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

www.newconnect.pl i na stronie Emitenta https://grupaklepsydra.pl/raporty-gieldowe/. 

² ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ Ȋ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{I 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƪǎƛťƎť ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 

ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱΦ 

18. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅȟ ÃÚÙ ×ÅÄčÕÇ ÎÉÅÇÏ ÊÅÇÏ ÁËÔÙ×Á ÏÂÒÏÔÏ×Å ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊä ÄÏ 

ÐÏËÒÙÃÉÁ ÊÅÇÏ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÐÏÔÒÚÅÂȟ ÔÏ ÊÅÓÔ ÐÏÔÒÚÅÂ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÕÐÒÏÓÚÃÚÏÎÅÇÏȟ ÃÚÙ ÔÅŀ ÎÉÅȟ Á ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ɀ wskazanÉÅ × ÊÁËÉ ÓÐÏÓĕÂ 

ÚÁÍÉÅÒÚÁ ÚÁÐÅ×ÎÉç ÐÏÔÒÚÅÂÎÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÁËÔÙ×Á ÏÂÒÏÔÏ×Å 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ƴƛŜƎƻ ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ƧŜƎƻ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜōΣ ǘƻ 

ƧŜǎǘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ  

19. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ 

ÏÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď Ú ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÌÕÂ Ú ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÁÊäÃÙÃÈ ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Ï ÄÏ 

ÏÂÊöÃÉÁ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÎÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ ÌÕÂ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÐÒÚÅÚ posiadaczy 

×ÁÒÒÁÎÔĕ× ÓÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅÇÏ ×ÁÒÕÎËÏ×ÅÇÏ 

ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÐÒÁ× ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 

uprawnionych do nabycia tych akcji  

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȊƳƛŀƴ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ 

ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘΣ ŀƴƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀΦ  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘΦ 

20. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÅ - na podstawie statutu 

ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÅÇÏ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÕ ÄÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ × ÇÒÁÎÉÃÁÃÈ 

ËÁÐÉÔÁčÕ ÄÏÃÅÌÏ×ÅÇÏ - ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ùȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÌÉÃÚÂÙ ÁËcji i 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù × 

tym trybie  



    Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A. 

Strona | 103 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ 

 

Statut Emitenta na podstawie paragrafu 8a ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱ w okresie od 20 maja 2022 roku do 20 maja 2025 roku, 

ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛe ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ w ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

225.000,00 PLN, ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Ƨŀƪƻ ƪƻƭŜƧƴŜ ǎŜǊƛŜΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƪŀȍŘŀΦ 

 

tƻǿȅȍǎȊŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǿ ǇŜƱƴƛ dƴƛŀ но ƭǳǘŜƎƻ нлно Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ тпоκнлно Ȋ tƻǎƛŜŘȊŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ, gdzie ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ 

ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ лΣмл t[b ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ ннрΦлллΣлл t[bΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 

ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΦнрлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ 

ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ оΣлл ȊƱΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ нΦнрлΦллл ŀƪŎƧƛ ǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΦ 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлно ǊƻƪǳΦ ¢ŜƎƻ Řƴƛŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻƪƻƴŀƴƻ 

ǿȅƪǊŜǏƭŜƴƛŀ z KRS ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

docelowego. 

21. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÃÏ ÔÅ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÏÒÁÚ ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÒÁÐÏÒÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

5ƻƪǳƳŜƴǘȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 

NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ 

ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜΥ 

 

Emitenta: https://grupaklepsydra.pl/dokument-informacyjny/ 

Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl  

  

wŀǇƻǊǘȅ ƻƪǊŜǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 9.L ό9ƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŀ .ŀȊŀ LƴŦƻǊƳŀŎƧƛύ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ wȅƴƪǳ 

NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta https://grupaklepsydra.pl/raporty-gieldowe/. 
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22. :ÁčäÃÚÎÉËÉ 

22.1. Statut Emitenta  
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22.2. Odpis z KRS 
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