DOKUMENT INFORMACYJNY

GRUPA KLEPSYDRA S.A.

SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W £ODZI

sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia
akcji serii F, G i H do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

DATA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYINEGO: 24 STYCZNIA 2025 R.
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Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma):

Kraj:
Siedziba:
Adres:
Numer KRS:

Oznaczenie Sadu

REGON:
NIP:

Telefon:

Poczta e-mail:

Strona www:

Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Grupa Klepsydra Spaétka Akcyjna

Polska
tédz
ul. Solec 5

0000362881

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi,

Gospodarczy KRS
14255525100000

9482569794
+48 42 63054 28
biuro@grupaklepsydra.pl

www.grupaklepsydra.pl

XX Wydziat

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziataja:

- Cichewicz Marek — Prezes Zarzadu
- tapinski Pawet - Wiceprezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy NewConnect

INC

Nazwa (firma): INCS.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-131 Poznan, ul. Abpa A. Baraniaka 6
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat

Oznaczenie Sadu:
Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 7781024498
Telefon: +48 (61) 85186 77
Fax: +48(61) 85186 77
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. Zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywa¢ na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Sebasth Huczek — Wiceprezes Zarzadu
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Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma):

Grupa Klepsydra Spotka Akcyjna

Kraj: Polska
Siedziba: tédz

Adres: ul. Solec 5
Numer KRS: 0000362881

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 14255525100000

NIP: 9482569794

Telefon: +48 42 630 54 28

Poczta e-mail: biuro@grupaklepsydra.pl
Strona www: www.grupaklepsydra.pl

2. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji ani zgody.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

e 2.250.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

e 14.999.999 (czternascie miliondw dziewieéset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiedéset
dziewiecdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé
groszy) kazda akcja;

e 3.606.736 (trzy miliony szes¢set szes¢ tysiecy siedemset trzydziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje nie sg uprzywilejowane. Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art.
352 art. 353 KSH.

Strona | 5



Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Statut Spétki w par. 16 pkt 8 przewiduje uprzywilejowanie osobiste akcjonariusza pod firmg Global Funeral
Services SL z siedzibg w Barcelonie, ktéry tak diugo jak bedzie posiadat wigcej niz 5% akcji w kapitale
zaktadowym Spoétki, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 1 cztonka
Rady Nadzorczej. W przypadku posiadania przez akcjonariusza 5% lub mniej akcji w kapitale zaktadowym Spoétki,

uprawnienie to wygasa.

Inne uprzywilejowania osobiste wskazanego akcjonariusza znajdujg sie w Statucie Spétki w par. 16 18.

Wystepujg umowne ograniczenia dotyczgce zbywalnosci akcji, ktore zostaty opisane w punkcie 9.1. niniejszego

Dokumentu Informacyjnego.

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
Akcje objete wnioskiem sg tozsame w prawach z akcjami Emitenta juz znajdujgcymi sie w obrocie na

NewConnect.

4. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
date zloZenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje Serii F

Data rozpoczecia subskrypcji:

8 maja 2023 r.

Data zakonczenia subskrypcji:

30 czerwca 2023 r.

Data przydziatu Akcji Serii F:

Objecie akgji serii F nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na
podstawie uméw objecia akcji serii F, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu przepiséow Kodeksu
spotek handlowych.

Liczba Akcji Serii F objetych subskrypcja:

Subskrypcja objetych byto 2.250.000 (dwa miliony dwiescie
piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

Stopa redukcji w poszczegdlnych Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukgji.
transzach:

Liczba Akcji Serii F ktora zostata W ramach przeprowadzonej emisji zostato objetych 2.250.000
przydzielona: (dwa miliony dwiescie pieédziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii F.

Cena po jakiej Akcje Serii F byly Akcje serii F zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 3,00 zt

nabywane:

(trzy ztote) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akgji:

Akcje zwykte na okaziciela serii F zostaty w catosci pokryte
wktadem pienieznym.

Liczba podmiotow, do ktérych zostata
skierowana emisja:

Emisja akcji zostata skierowana do 81 podmiotdw.

Liczba osoéb, ktére ztoiyty zapisy na
akcje:

Na akcje zwykte na okaziciela serii F zapisy ztozyty 33 podmioty.

Liczba oséb, ktérym przydzielono Akcje
Serii F:

Obijecie akgji serii F nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej
na podstawie umowy objecia akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji. W ramach subskrypcji akcje serii
F zostaty objete przez 33 (trzydziesci trzy) podmioty, w tym 28
(dwadziescia osiem) oséb fizycznych oraz 5 (pie¢) podmiotow
nie bedacych osobami fizycznymi.

Informacja czy osoby, ktorym
przydzielono instrumenty finansowe w
ramach przeprowadzonej subskrypcji, s
podmiotami powigzanymi z Emitentem

Osoby fizyczne, ktérym przydzielono akcje zwykte na okaziciela
serii F sg podmiotami powigzanym z Emitentem w rozumieniu §
4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:
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W rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu:

Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

tacznie 205 134 (dwiescie szesédziesigt trzy tysigce sto
trzydziesci cztery) akcje serii F zostaty objete przez nastepujgce
osoby powigzane z Emitentem:

e  Marek Cichewicz petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu
objat 33 334 (trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci
cztery) akcje.

o Pawet tapinski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
objat 88 500 (osiemdziesigt osiem tysiecy piecset)
akciji.

e Adam Salski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
objat 33 300 (trzydziesci trzy tysigce trzysta) akcji.

e Sebastian Kosakowski petnigcy funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej objat 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy
objeli akcje wramach wykonywania
umow o subemisje:

Akcje zwykte na okaziciela serii F nie byty obejmowane przez
subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztow,
ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 2.355,00 PLN

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich:
0,00 PLN

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa: 0,00 PLN

d) promocji oferty: 0,00 PLN

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowosci tj. koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostata ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad dnia 31 sierpnia 2023 roku.

Akcje Serii G

Data rozpoczecia subskrypcji:

20 czerwca 2023 r.

Data zakonczenia subskrypcji:

20 czerwca 2023 .

Data przydziatu Akcji Serii G:

Objecie akgji serii G nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej,
na podstawie uméw objecia akcji serii G, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw Kodeksu
Spotek Handlowych.

Liczba Akgcji Serii G objetych subskrypcja:

Subskrypcjg objetych byto 14.999.999 (czternascie milionow
dziewieéset dziewieddziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset
dziewiecdziesigt dziewiec¢) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii G.

Stopa redukcji w poszczeg6inych
transzach:

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji.

Liczba Akcji Serii G ktora zostata
przydzielona:

W ramach przeprowadzonej emisji zostato objetych 14.999.999
(czternascie miliondw dziewieéset dziewieddziesigt dziewiec
tysiecy dziewiecset dziewieddziesigt dziewiec) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii G.

Cena po jakiej Akcje Serii G byly
nabywane:

Akcje serii G zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 3,0254 zt
za jedng akcje.
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Opis sposobu pokrycia akgcji:

Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Akcje zwykte na okaziciela serii G zostaty w catosci pokryte
wktadem niepienieznym, w zwigzku z czym Emitent wskazat
dodatkowe informacje:

- przedmiot wktadéw niepienieznych:

1.000 (jeden tysigc) udziatéow spétki pod firmg Firma
Pogrzebowa ,Klepsydra” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w todzi, adres: ul. Solec
5, 94-247 t6dz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0001013234, NIP: 7272865893, REGON:
524168060 (zwanej dalej ,FPK”), stanowigcych facznie
100% (sto procent) kapitatu zaktadowego FPK oraz
reprezentujacych facznie 100% (sto procent) w ogdle
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw FPK, ktérych
taczna wartos¢ godziwa wynosi 25.636.000,00 zt
(dwadziescia pie¢ milionow szes$éset trzydziesci szesc
tysiecy ztotych). Opinia o wartosci godziwej Udziatow
Aportowych FPK na dzier 31 grudnia 2022 roku, zostata
sporzadzona dnia 24 maja 2023 roku przez biegtego
rewidenta Krzysztofa Pierscionka wpisanego do
rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
11150, dziatajagcego w imieniu firmy audytorskiej
4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisanej na
liste firm audytorskich prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytu pod nr 3363;

12.000 (dwanascie tysiecy) udziatéw spétki pod firmg
Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON:
100265296 (zwanej dalej ,BMUP”), stanowigcych
tacznie 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego
BMUP oraz reprezentujgcych tgcznie 100% (sto
procent) w ogodle gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw BMUP, ktérych taczna wartosé godziwa
wynosi 9.815.000,00 zt (dziewie¢ miliondw osiemset
pietnascie tysiecy ztotych). Opinia o wartosci godziwej
Udziatéw Aportowych BMUP na dzien 31 grudnia 2022
roku, zostata sporzadzona dnia 24 maja 2023 roku
przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka
wpisanego do rejestru biegtych rewidentow
prowadzonego przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 11150, dziatajgcego w
imieniu firmy audytorskiej 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg
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w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846
Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytu pod
nr 3363;
e 100 (sto) udziatéw spétki pod firmg Centrum

Pogrzebowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w todzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 t4dz,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS:
0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289
(zwanej dalej ,,CP”), stanowigcych tacznie 100% (sto
procent) kapitatu zaktadowego CP oraz
reprezentujacych tacznie 100% (sto procent) w ogdle
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw CP, ktérych
taczna warto$¢ godziwa wynosi 9.930.000,00 zt
(dziewie¢ milionow dziewiecset trzydziesci tysiecy
ztotych). Opinia o wartosci godziwej Udziatow
Aportowych CP na dzien 31 grudnia 2022 roku, zostata
sporzadzona dnia 24 maja 2023 roku przez biegtego
rewidenta Krzysztofa Pierscionka wpisanego do
rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw pod numerem
11150, dziatajagcego w imieniu firmy audytorskiej
4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisanej na
liste firm audytorskich prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytu pod nr 3363;

- podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta

ze wskazaniem ich liczby:

a. Tomasz Salski w liczbie 13.374.099 (trzynascie milionow

trzysta siedemdziesigt cztery tysigce dziewiecdziesigt dziewiec)

akgcji serii G,

b. Marek Cichewicz w liczbie 1.625.900 (jeden milion sze$éset

dwadziescia piec tysiecy dziewiecset) akgji serii G.

Liczba osob, ktore ztoiyly zapisy na
akcje:

Oferty objecia akcji na okaziciela serii G zostaty ztozone 2 (dwa)
osobom fizycznym i przez te osoby przyjete.

Liczba osdb, ktorym przydzielono Akcje
Serii G:

Objecie akcji serii G nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej
na podstawie umowy objecia akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akgji.

Informacja czy osoby, ktorym
przydzielono instrumenty finansowe w
ramach przeprowadzonej subskrypcji, s
podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu:

Osoby fizyczne, ktérym przydzielono akcje zwykte na okaziciela
serii G s3 podmiotami powigzanym z Emitentem w rozumieniu
§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

1.625.900 (jeden milion sze$¢set dwadzieScia piec¢ tysiecy
dziewiecset) akcji serii G zostato objetych przez Marka
Cichewicza petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

Nazwy (firmy) subemitentéow, ktorzy
objeli akcje wramach wykonywania
umow o subemisje:

Akcje zwykte na okaziciela serii G nie byty obejmowane przez
subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.
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taczne okreslenie wysokosci kosztow,
ktére zostaly zaliczone do kosztow
emisji:
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a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 9.933,00 PLN

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich:
0,00 PLN

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa: 0,00 PLN

d) promocji oferty: 0,00 PLN

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowosci tj. koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostaty ich czesc zalicza sie do kosztéw finansowych.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad dnia 15 wrze$nia 2023 roku.

Akcje Serii H

Data rozpoczecia subskrypcji:

19 stycznia 2024 r.

Data zakonczenia subskrypcji:

25 stycznia 2024 r.

Data przydziatu Akcji Serii H:

Objecie akcji serii H nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej
na podstawie uméw objecia akcji serii H, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu przepiséow Kodeksu
spoétek handlowych.

Liczba Akgji Serii H objetych subskrypcja:

Subskrypcjg objetych byto 3.606.736 (trzy miliony sze$éset szes¢
tysiecy siedemset trzydziesci szes$¢) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii H.

Stopa redukcji w poszczegolnych Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukgji.
transzach:
Liczba Akcji Serii H, ktora zostata W ramach przeprowadzonej emisji zostato objetych 3.606.736

przydzielona:

(trzy miliony sze$¢set szesc tysiecy siedemset trzydziesci szesc)
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Cena po jakiej Akcje Serii
nabywane:

H byly

Akcje serii H zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 7,01 zt
(siedem ztotych jeden grosz) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akgji:

Akcje zwykte na okaziciela serii H zostaty w catosci pokryte
wktadem pienieznym.

Liczba podmiotow, do ktérych zostata
skierowana emisja:

Emisja akcji zostata skierowana do 3 podmiotow.

Liczba osob, ktore ztoiyly zapisy na
akcje:

Na akcje zwykte na okaziciela serii H zapisy ztozyty 3 podmioty.

Liczba osdb, ktorym przydzielono Akcje
Serii H:

Objecie akcji serii H nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej
na podstawie umowy objecia akcji, w zwigzku z czym nie
dokonywano przydziatu akcji. W ramach subskrypcji akcje serii
H zostaty objete przez 3 (trzy) podmioty, w tym 2 (dwie) osoby
fizyczne oraz 1 (jeden) podmiot nie bedgcy osoba fizyczna.

Informacja czy osoby, ktorym
przydzielono instrumenty finansowe w
ramach przeprowadzonej subskrypcji, s
podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu:

Osoby fizyczne, ktérym przydzielono akcje zwykte na okaziciela
serii H nie s3 podmiotami powigzanym z Emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy
objeli akcje wramach wykonywania
umoéw o subemisje:

Akcje zwykte na okaziciela serii H nie byly obejmowane przez
subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.
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taczne okreslenie wysokosci kosztow, a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 3.702,00 PLN
ktére zostaty zaliczone do kosztéw b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich:
emisji: 0,00 PLN
c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa: 0,00 PLN
d) promocji oferty: 0,00 PLN

Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowosci tj. koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad dnia 13 marca 2024 roku.

W ciggu 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie miaty miejsca zadne transakcje na
akcjach serii F, G i H wedtug najlepszej wiedzy Emitenta.

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze wskazaniem: organu lub
0s0b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii F powstaty w nastepujacy sposéb:

Uchwata dot. kapitatu docelowego

Na podstawie uchwaty nr 11 zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr 3834/2022 dnia 20 maja 2022
roku z NWZA Spoétki w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, a takze upowaznienia Zarzadu Spétki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru, dodano par. 8a Statutu upowazniajgcy w okresie od 20 maja 2022 roku do 20
maja 2025 roku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu zaktadowego w wysokosci
225.000,00 PLN poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie, o wartosci nominalnej 0,10 PLN.

Zmiana Statutu zostata zarejestrowana w KRS dnia 16 sierpnia 2022 roku.

wUchwala nr 11 z dnia 20 maja 2022 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki pod firmg Merit Investments ASI
Spolka Akcyjna z siedziby w Czestochowie
w sprawie zmiany Statutu Spolki i upowainienia Zarzgdu Spotki do
podwyiszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, a takie upo-

wainienia Zarzqdu Spolki do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
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Dziatajac na podstawie art. 430 w zw. z art. 444, 445 oraz 447 Kodeksu spolek han-
dlowych, w zwiazku z uplywem terminu waznosci upowaznienia dla Zarzadu Spotki do pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, niniejszym uchwala si¢ no-
we upowaznienie dla Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapi-

tahu docelowego, wobec czego przyjmuje si¢ co nastepuje:
§1
Dodaje sig § 8a Statutu Spolki o nowym nastgpujacym brzmienin: --—-----mm-m-memen
.1. Zarzad upowazniony jest, w okresie od 20 maja 2022 roku do 20 maja 2025 roku,
do podwyzszenia kapitalu zakladowego na zasadach okreslonych wart. 444 — 447 1 453 Ko-
deksu spolek handlowych w granicach kapitalu docelowego w wysokodei 225.000,00 zi
(stownie: dwiescie dwadziescia pigé tysigey zlotych), poprzez emisj¢ akeji oznaczonych jako
kolejne serie, o wartoéci nominalnej 0,10 zi (slownie: dziesie¢ groszy) kazda. W powyzszych
granicach Zarzad moze wykona¢ przyznane mu upowaznienia przez dokonanie jednego I%
wiecej niz jednego podwyzszenia. £ o
7. Bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej Zarzad ustali szczegblowe 'v-&-tg
runki poszczegdlnych emisji akeji Spotki w ramach kapitalu docelowego, a w mzegﬂl.nbgci\
okresli tryb emisji, liczbg oferowanych akcji, terminy otwarcia i zamknigeia subskrypcji, ja\ﬁ\:

rowniez terminy zawarcia przez Spotke umow objecia akeji w trybie art. 431 §2 pkt 1 Kodek-
su spolek handlowych — o ile zawarcie takich uméw byloby wymagane, ceng emisyjna,
szczegOlowe warunki przydziatu akcji oraz datg, od kiorej akcje uczestnicza w dywidendzie.--

3, Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
w caloéei lub w czedei prawa poboru akeji emitowanych w granicach kapitatu docelowego. ---

4. Podwyzszenie kapitalu zakladowego na podstawie powyZszego upowaznienia nie

moze nastapi¢ ze $rodkéw wiasnych spotki.
5. W ramach upowaznienia Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wkiady pienigine

i niepienigzne, bez koniecznosci uzyskania zgody Rady MNadzorczej.
6. W ramach upowaznienia Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych ani

przyznawaé akcjonariuszom osobistych uprawnien.

7. Zarzad umocowany jest do:
a) dokonywania czynnosci prawnych i faktycznych w sprawie dematerializacji akcji wyemi-
towanych w ramach kapitatu docelowego, w tym do zawierania umdw z Krajowym Depozy-

tem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracie akeji, praw do akeji lub praw poboru; -------=-

Strona | 12



G R U P A

KLEPSYDRA KLEPSYDRA Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

b) dokonywania czynnosci prawnych i faktycznych w sprawie ubiegania si¢ 0 wprowadzenie

wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego akeji, praw do akgji lub praw poboru do ob-

rotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.”
§2

1. Udzielenie Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakiadowego
w ramach kapitatu docelowego umotywowane jest koniecznoscia zapewnienia Spolce mozli-
wosci sprawnego pozyskiwania Srodkow finansowych w drodze uproszczonej procedury
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Skorzystanie przez Zarzad Spoiki ze statutowego upo-
waznienia pozwoli na przyspieszenie procesu uzyskania nowych $rodkéw na prowadzenie
projektéw zwigzanych z rozwojem przedsigbiorstwa Spotki, projektow inwestycyjnych lub
biezaca dziatalnoé¢ Spélki, co stuzy¢ bedzie budowaniu wartosci Spélki. Przeprowadzajac
nowa emisje akcji Zarzad Spolki bedzie mégt dostosowac warunki, wielko$¢ i moment doko-

ia emisji do panujacych warunkéw rynkowych. Majac na uwadze powyzsze proponowana

iana Statutu lezy w interesie Spotki.

2. Niniejszym akceptuje si¢ pisemng opini¢ Zarzadu uzasadniajgcg powody przyznania
ZArzadowi Spoiki, za zgoda Rady Nadzorczej Spétki, prawa do pozbawienia akcjonariuszy
z prawa poboru w calosci lub w czgsci w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu

docelowego, a takze uzasadniajacg sposb ustalania ceny emisyinej akcji emitowanych w

ramach kapitalu docelowego (stanowiacg zatacznik do niniejszej uchwaty).
§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 11 z dnia 20 maja 2022 roku Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spélki pod firma: Merit Investments ASI Spélka Akcyjna z siedzibg w

Czestochowie:

Opinia Zarzadu Spélki pod firmg
Merit Investments ASI S.A.

w przedmiocie uzasadnienia upowainienia Zarzqdu Spolki do pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru w calosci lub czgsci za zgodq Rady Nadzorczej odnosnie akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego

Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 kodeksu spotek handlowych
Zarzad spolki pod firmg Merit Investments ASI S.A. z siedziba w Czestochowie (dalej jako
Spolka) niniejszym przedstawia pisemna opini¢ uzasadniajaca udzielenie Zarzadowi Spolki
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upowaznienia do pozbawienia akcjonariuszy Spolki prawa poboru w catosci lub czedei, za
zgoda Rady Nadzorczej, odnoénie akeji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, ---------
Zarzad Spolki zwolal na dzien 20 maja 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki w celu podjecia m.in. uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu Spotki, na mocy ktérej
Zarzad Spolki upowazniony bedzie, w okresie od 20 maja 2022 roku do 20 maja 2025 roku,
do podwyzszenia kapitatu zakladowego na zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Ko-
deksu spolek handlowych w granicach kapitalu docelowego w wysokosci 225.000,00 zt
(stownie: dwiescie dwadziescia pigé tysigey zlotych), poprzez emisj¢ akcji — w drodze jedne-
go lub wiecej niz jednego podwyzszenia kapitatu. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa
przewiduje si¢ réwniez upowaznienie Zarzadu Spotki do pozbawienia prawa poboru dotych-
czasowych akcjonariuszy Spétki w catosei lub czeéci, za zgodg Rady Nadzorczej, z wylacze-
niem podejmowania w tej kwestii dodatkowych uchwal przez Walne Zgromadzenie Spotki.

niezbedne aby urzeczywistni¢ usprawnienie procedury pozyskiwania przez Zarzad

nowych érodkéw finansowych na rozwoéj i dziatalnosé biezaca Spotki. Zarzad stoi na s
sku, ze dostosowanie planéw emisyjnych Spétki do panujacych warunkéw rynkowych mo
odby¢ si¢ jedynie wowczas, gdy Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, bedzie upowazniony do
podjecia stosownej decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i
np. bedzie mogl przeprowadzié sprawng i skuteczng emisj¢ prywatna akcji skierowana do
wybranego przez Zarzad inwestora, dzigki czemu umozliwi sprostanie przez Spotk¢ nowym

przedsigwzigciom gospodarczym.

Zarzad Spolki stoi na stanowisku, iz podejmujac decyzj¢ o pozbawieniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w caloéci lub czesci za zgodg Rady Nadzorezej nalezy
kierowaé sie najwyzszymi standardami i zasadami obowigzujgcymi w stosunkach pomigdzy
akcjonariuszami a Spotka. Wobec powyzszego w ocenie Zarzadu udzielenie Zarzadowi upo-
waznienia do pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki nie wplynie

negatywnie na wykonywanie przez akcjonariuszy ich uprawnien.

Zarzad wskazuje, iz zgodnie z planowang trescig uchwaly w sprawie zmiany statutu
cene emisyjng akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalal Zarzad. W
ocenie Zarzadu sposob ustalenia ceny emisyjnej uzalezniony bedzie od warunkéw rynkowych
w tym popytu na oferowane akcje i takimi czynnikami Zarzad bedzie kierowal sie ustalajgc

cen¢ emisyjng akcji.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala powzieta w glosowaniu jawnym
wszystkimi, to jest 1.789.487 glosami za, co stanowi 59,65% kapitatu zaktadowego z lgcznej
liczby 3.000.000 akcji w kapitale zakladowym Spotki, gloséw przeciw, wstrzymujacych sig i
niewaznych nie oddano.
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Dnia 23 lutego 2023 roku na podstawie uchwaty nr 1 zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr 743/2023
z Posiedzenia Zarzadu Spétki podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii F w drodze
subskrypcji prywatnej w ramach kapitatu docelowego (Uchwata nr 11 zaprotokotowana aktem notarialnym
Rep. A nr 3834/2022 dnia 20 maja 2022 roku z NWZA Spoétki. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana w KRS dnia
16 sierpnia 2022 roku) z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu
Spotki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN i nie wyzszg niz 225.000,00 PLN,
poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 2.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 3,00 zt. W ramach oferty objetych zostato 2.250.000 akcji pokrytych
wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 31 sierpnia 2023 roku.

Emisja akcji serii F zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci, na podstawie imiennie zawartych umoéw objecia akcji, adresowanych i
zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do ktdrej nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie
prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE. Tryb oferty nie wymagat réwniez sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego w
zwigzku z art. 3 ust 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na podstawie uchwaty nr 4 zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr 6444/2022 dnia 29 grudnia 2022
roku z NWZA Spétki, zmieniono nazwe Emitenta na Merit S.A.
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Uchwala nr 1
Larzadu Spolki MERIT Spolka Akeyjna
z siedziba w Lodzi
Z dnia 23 lutego 2023 r.
w sprawie podwyiszenio kapitafn zakladowego Spolki
w oparcin o postanowienie § 8a Statutu Spofki
poprzez emisjg akcfi serii F w trybie subskrypcji prywatnej
z pozhawieniem dotychezasowyeh akcjonariuszy prawa poboru
araz w sprawie zmiany Stafutu Spolki
Dziatajac na podstawie art. 446 § 11§ 3 oraz 447 § | wzwigzku zart. 431 § 1, § 2 pkt 1 1 art.
432 § | Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o upowainienie zawarte w § Sa Statutu
Spolk, Zarzad Spotki podejmuje uchwale o nastepujace) trescl: ———m-mmemmeme e e e
&1
I. Podwyisza sig kapital zakladowy Spotki z kwoty 3000000,00 =t (stownie: trzysta tvsiccy
zlotych) o kwote nie nizszg miz 0,10 zt (slownie: dziesigc groszy) i nie wyiszg niz
225.000,00 =t (stownie: dwiescie dwadziescia pigt tysigey zlotych) do kwoty nie nizszej
niz 300.000,10 =zt (stownie: trzysta tysigey zlotych dziesigé groszy) i nie wyisze] niz
525.000.00 z} (slownie: pigéset dwadziescia pigé tysigey ziotych). ---—memsmmmmmemememe e
2. Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
popreez emisje nowych akeji serii F, o wartodcl nominalnej 0,10 2t (stownie: dziesigé
groszy) kazda akcja, w liczbie w liczbie nie mniejszej niz 1 (slownie: jeden) akcja i nie
wigksze) mz 2.250.000 (stownie: dwa miliony dwiescie pigédziesiat tysigey) akcji.---------
3. Akcje serii F bgdg akcjami zwyklymi na okaziciela. —==—=mmmeeemmemm e e e
4. Ceng emusyjng akcji serii F ustala sig na 3,00 =l (stownie: trzy zlote) za kazda poszczegolng
] L e
5. Akcje serii F uczestniczyé beda w dywidendzie poczgwszy od wyplat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 roku. -----
6. Akcje serii F moga by¢ pokryte wylgcznie wkiadami plenigznymi. ------s-sseemeeemmncenenns
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7. Objecie akcji serii F nastapi w drodze subskrypeji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spolek handlowych. Akcje serii F beda zaoferowane wybranym przez Zarzad
inwestorom w ramach preywolane) subskrypeji (oferty) prywatnej, a preyjeciem tej oferty
bedzie podpisanie umowy o objecie akcji. Oferta akeji serii F skierowana bedzie do mniej
miz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych miz inwestorzy kwalifikowani. W zwiazku z
powyzszym, na podstawie art. | ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego [
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszezeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/ 71/WE, do oferty
publicznej akcji serii F nie ma zastosowania obowiazek sporzadzenia prospekiu
emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu ofertowego. —---------nm-

8. Podpisanie umdw objecia akeji serii F w ramach subskrypeji prywatnej nastapi do dnia 30
cZerweca 2023 mokil. seesesssesesme s e s s s s m e e s m s s s m e e e s mmm e ———

Q. Zarzad okresh szezegdlowe warunki subskrypeji akeji serii F, w tym muin.i-----meeemecemees
1) okresli adresatow (w liczbie nie wigksze] miz 149 osob) oferty objecia akeji w

SubSkIYpCji prywatie]; —=—-=--m-esmmsesm e e e e e e e e
2) okresli warunki umowy subskrypcji prywatng]; =—==-=sssss=sesmssemmsmem oo e e
3) okresh miejsce i termin zawarcia umowy oraz dokonywania wplat na akcje; --------=---
4} ustali wzor dokumentu - umowe objecia akcji subskrypeji prywatnej. -----------eemmeeee

10. Akecje Seru F beda przedmiotem ubiegania sig o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect, prowadzonym przez spotke Gielda Papierow
Wartodciowych w Warszawie 5.A., po spelnieniu kryteridw 1 warunkdw umozlhiwiajgeych
wprowadzenie akcji na tym TYNKWL === sem e e e e e e e

§2

Po uzyskaniv zgody Rady Nadzorczej Spotki udzielonej uchwala nr | = dnia 20 styeznia 2023

roku, Farzad Spotki niniejszym w interesie Spotki wylacza w calosci prawo pobom

dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do wszystkich akcji na okaziciela serii F o

wartosci nominalnej 0,10 2t (dziesigt groszy) kazda, ----mamememm e e

UZASADNIENIE

Lasadnosé wylgezenia prawa poboru akeji serii F.
Zarzad Spotki podjat decyzje o emisji akcji serii F w zwiazku z planem rozpoczgcia przez
Spotke nowej dzialalnoscl na rynku ustug funeralnych. W dniu 14 lutego 2023 roku Spotka
zawarla z jej glownym akcjonariuszem oraz nowymi inwestorami umowe inwestycyjna, ktorej

przedmiotem jest okreslenie zasad rozpoczecia przez Spotke nowej deialalnosici oraz

3

Strona | 17



G R UP A

KLEPSYDRA KLEPSY‘[)RA Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

dokapitalizowania Spotki. O przedmiotowych uzgodnieniach Spotka poinformowata raportem
biezacym ESPI nr 2/2023 przekazanym do publiczne] wiadomosel w dniu 14 lutego 2023 roku.
Podjecie nowej dziatalnosci wymagac bedzie dokapitalizowania Spotki srodkami finansowymi
o rnaczice] dla Spolki wysokoScl —mmmemece e e e
Zarzgd uzgodnt z inwestorami. e na rozwd) nowe] dzabalnosci zapewnig oni
dokapitalizowanie Spolki przez wskazane przez nich osoby laczng kwota w wysokogel okolo
30.000.000,00 =t (stownie: trzydziesci milionow zlotych) poprzez objecie nie wigee) miz
10.000.000,00 (stownie: dziesigd miliondw) akeji zwyklych na okaziciela Spotkil. Nie wigce)
niz 2.250.000 zt (stownie: dwa miliony dwicscie pigédziesiat tysigey) akeji ma zostac objetych
po cenie emisyjnej wynoszgee] 3.00 zl (slownie: trzy zlote) za kazda akcje. a pozostale nie
wigee] mz 7.750.000 (stownie: siedem milionow siedemset pigcdziesiat tysigey akeji) akeji ma
zosta¢ objetych po cenie nie nizsze) mz 3,00 zt (slownie: trzy zlote) za kazda akejg. ------omnnn-
Zarzad stol na stanowisko, Ze zrealizowanie wyze] opisanych zdarzen tj. rozpoczecie nowej
dzialalnoSel oraz pozyskanie Srodkéw w znaczace) wysokoscl z przeznaczeniem na dalszy
rozwd] Spotkl lezy w najlepiej rozumianym interesie Spotki, a tak#ze jej obecnych
akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu znaczaco zwigkszy sig bowiem wartos¢ Spotki, a nadto zyska
ona perspektywe osiggama korzystnych wynikdw finansowych w kolejnyeh latach. Sytuacja ta
powinna si¢ przelozyc rownicz na wzrost wartoscl akcji wszystkich akcjonariuszy, a w
szczegolnoscl tych dotychczasowych. =—memme e s e e e e
Zarzad podnosi, ze bez istommego dokapitalizowania Spotka nie jest w stanie osiagac
zadowalajgeych wynikdw, ani TOZWIJAE S1E. ===m=mmm==mmmmee e e e
Majac powyzsze na uwadze, jak i aktualnie niekorzystng sytuacje ogdlno-gospodarcza,
wynikajgca z niej nickorzystng sytuacje na rynku kapitalowym, a takZe aktualng sytuacje
Spotki, w ocenie Zarzadu, nie jest mozliwe zapewnienie dokapitalizowania Spotki kwota w
znaczace] wysokoscl poprzez emisjg akcji w trybie subskrypcji otwartej, ani tym bardziej
zamknigtej, tj. z zachowaniem prawa poboru przez dotychezasowych akcjonariuszy. Proces
emisji akcji w trybach wskazanych w zdanin poprzednim byltby procesem dhugotrwalym i
kosztownym dla Spotki, a jego podjecie nie gwarantowaloby sukcesu. Zakonczeme takiego
procesu zebraniem tylko czesci potrzebnych sSrodkow wplyneloby niekorzystnie na proces
poZniejsze] oferty uzupelmiajgee) skierowanej do wybranych inwestorow, wplywajac
prawdopodobnie na obmiZzenie ceny emisyjnej lub zmniejszenie koncowe] sumy zebranych
srodkow. Taka sytuacja bylaby niekorzystna dla Spotki, w szezegolnoict dla jej dalszego

rDZWDjIl.“ R N N A A NN A SRR EE e ———
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Zarzad ustalit ceng emisyjng na poziomie 3,00 2t (stownie: rzy zlote), ktora jest zblizona do
sredniego kursu akeji Spolki w obrocie zorganizowanym z ostatnich 1 (stownie: jeden) i 3
(stownie: trzy) miesigey, ktore wynoszg odpowiednio 3,16 z1 (slownie: trzy zlote szesnascie
groszy) 1 3,03 zi (slownie: trzy zlote 1 rzy grosze). Cena emisyjna jest nadto wyZzsza niz srednia
cena notowan akcji w okresach ostatnich 6, 12 lub 60 miesigcy. Tym samym jest to istotne
uzasadnienie dla pozbawienia dotychczasowych akcjomariuszy prawa poboru akeji nowej
emisjl. Nowi akcjonariusze nie beda bowiem w uprzywilejowane] pozyeji w stosunku do
dotychczasowych aKCjONATINSZY. —=ememmmeememm s e e e e s
Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzgdu, skierowanie oferty akeji serii F do wybranych
przez Zarzad inwestorow z wylaczeniem prawa poboru dotycheczasowych akcjonariuszy, lezy
w interesie Spotkl, bowiem pozwoli na pozyskanie Srodkow znaczne] wysokoscl, w
uproszezoneg] procedurze, w krotkim okresie czasu. Spotka bedzie mogla wykorzystac srodki
na rozwdj nowej drialalnosci, co zwickszy jej wartosc. Cena emisyjna akcji odpowiada
wartoscl rynkowe] akcji w obrocie zorganizowanym, dlatego pozbawienie dotychezasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F nie odbedzie sig z ich pokrzywdzeniem.  -—---meem-
Sposob ustalenia ceny emisyjnej akeji serii Fo--o-ommmmmmcmmm e e
Zarzad Spotki przewidzial ceng emisyjng akeji serii F w kwocie 3,00 zt (slownie: trzy zlote),
co przy maksymalnym planowanym poziomie podwyzszema kapitatu zakladowego powinno
przymiesé Spolee srodkl w wysokoscl 6.750.000,00 zt (slownie: szes¢ milionow siedemset
piccdziesiat tysigey Zhotych ), =-meemmemsm e e e e e e
Decyzja Zarzadu Spotki w tym zakresie nie wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki, stosownie
do postanowienia §8a ust. 2 Statutu Spolki. =-s-eemem e e e
Zarzad wskazuje, 17 ustalona cena emisyjna oscyluje w okolicy sredmego kursu notowan akcji
Spotki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Sredni kurs akcji Spotki w obrocie
zorganizowanym za okresy | miesigea, 3 miesigey, 6 miesicey 1 12 miesigey przed dniem
ustalenia ceny emisyjnej wynosit odpowiednio 3,16 21 (slownie: trzy zlote szesnascie groszy),
3,03 zk (stownie: trzy zlote trzy grosze), 2,61 zt (stownie: dwa zlote szescdziesiat groszy), 2,46
zt (stownie: dwa zlote czterdziesct szesc groszy). W tym okresie najnizsza cena nabycia akcji
w obrocie zorganizowanym wyniosta 1,40 zi (stownie: jeden zloty czterdzesc groszy). --—----
83
W zwiarku z podwyzszeniem kapitatlu zakladowego Spolki zgodnie z postanowieniem § 1
niniejszej uchwaly zmienia si¢ dotychczasowsg tresc § 7 ust. 1 Statutu Spotki poprzez nadanie

MU NOWE] NASIEPUJACE] TESECL: memnmnsmmmsmsarnmsnnmsmnmensnsmsmsnasnns e sm s mam s ms s n s m s mam mmmmnnn
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. 1. Kapital zakladowy Spatki wynosi nie mniej niz 300.000, 10 =f (trzvsia tysigcy ofotyeh dziesied
groszy) i mie wigeef mi2 525.000,00 =f (piecset dwadziescia pigé tysigcy zlotyeh) | dzieli sig na:
a) 1.000.000 {jeden milion) akcji zwykiych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 =f
(dziesigc groszy) KAz, eesesssscasessessssesssssesssmsss s s sma s s s s s s s s n s s m e rma e
b)) 500.000 (piecset tvsigey) akcji owyklveh na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 =
(d=iesigs grosyy) Rasda. ---=--sae-memmmemmme e s o e e e
c) 154.500 {sto pigéd=iesigt cztery fysigee pigcset) akcji owyklveh na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 =1 (d=iesies proszy) kasda. --------esaeeeeamememm e s e
d) 1.000.000 {jeden milion) akeji zwykfyeh na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 =f
(dziesigc groszy) KaZda. =esesssssssesssssssssssssassssssssssessnsasssssansasas sasnsmnsnnsnssransnsnannarn
¢) 345500 (trzysta czierdziesci pigc tysigcy piecset) akcfi zwyklveh na okaziciela serii E o
wartasci nominalnej 0,10 =i (dziesigé prosoy) kazda. «--«-=«-seaeesemmmm e e eneaan
[ mie mniej niz I (jeden) i nie wigcef niz 2.250.000 {dwa miliony dwiescie pigcdziesige tysigcy)
akcji zwykiveh na okaziciela serii F o wartasci nominalnej 0,10 =1 (dziesieé groszy) kazda. 7 -
&4
Uchwala wechodzi w zyeie z chwila podjecia, z tym Ze zmiany Statutu objete uchwala wehodza

w Zycie z dniem wpisu dO IEJESITI. =sssssssssssssssessssssssssssssssssssnssssmsnsnsnsnnsaennnnn s snsnnn
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Signature Not ed Sigroteee Not )
Dokument 1stph przez Marck w Pedppy pcsex Pumel
Cichewicz Data- 2024.02 2b43:32:30 CET
Data: 2024.02.2&3:5] :50 CET

UCHWALA NR 1

z dnia 20 styeznia 2023 roku
Rady Nadzorczej spoltki pod firma
MERIT INVESTMENTS ASI S.A. z siedziby w Lodzi
w przedmiocic
wyrazenia Zarzadowi zgody na podwy#szenie kapitalu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego poprzez emisje akejl seril F oraz na pozbawienie dotychezasowych aKejonariuszy w
caloéei prawa poboru akeji serii F, oraz wyrazenia opinii w sprawie ceny emisyjnej akeji serii F

Rada Nadzorcza spétki pod firma MERIT INVESTMENTS ASI S.A. z siedziba w Lodzi, dzialajac na
podstawic § 8a ust. 3 Statutu Spélki, po zapoznaniu sig z piscing infonuacjy Zaizgdu Spolki 2 duia
20 stycznia 2023 roku w sprawie zamiarn podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki na podstawie
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wynikaiacego z
§ 8a Statutu Spétki, o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz
225000,00 74 (stownie: dwiedcie dwadziescia pigé tysigey zlotych), tj. do kwoty nie nizszej niz
300.000,10 zi (slownie: trzysta tysigey zlotych dziesigé groszy) i nie wyzszej niz 525.000,00 zi
(stownie: pigset dwadziescia pic tysigcy ziotych), poprzez emisjc nowych akcji serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 2! (stownie: dziesigé groszy) kazda akcja. w liczbie w liczbie nie mniejszej niz 1
(iedna) akcia i nie wigkszej niz 2.250.000 (slownie:*dwa miliony dwieécie pieédziesiat tysiecy) akeji.
postanawia, co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza wyraza niniejszym zgode na podwyzszenie przez Zarzad Spolki kapitaly
zakladowego Spolki na podstawie wynikajgeego z § 8a Statutu upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie nizszg niz 0,10 zi (slownie:
dziesie¢ groszy) i nie wyzsza niz 225.000.00 7} (slownie: dwiedrie dwadziedria pieé tysiecy zlotyeh).
4. do kwoty nie nizsze] niz 300.000,10 zf (stownie: trzysta tysigcy zlotych dziesiec groszy) 1 me
wy2szej niz 525.000,00 zi (stownie: pigéset dwadzicscia pigé tysigey zlotych), poprzez emisj¢ nowych
akcii serii F. o wartosci nominalnej 0,10 74 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, w liczbie w liczbie
nie mniejszej niz 1 (jedna) akcja i nie wigkszej niz 2.250.000 (stownie: dwa miliony dwiescie
piecdziesiat tysiecy) akcji.

§2
Rada Nadzorcza wyraza niniejszym zgode na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
prawa poboru akcji serii [ emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§3
Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F emitowanych w ramach
kapitatu docelowego na puzivmic 3,00 A (sfownic: tuzy dot).

§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

, V7,
/75 G J / v,
Jfiva /.

Piotr Piaszezyk

Glosuje¢ ZA podjeciem uchwaly

Dnia 13 lipca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 3088/2023 Zarzad Spotki sporzadzit
oswiadczenie o wysokosci objetego i w petni optaconego kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji akcji
serii F w kwocie 225.000,00 PLN (2.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 PLN).
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Zarzad Spotki dookreslit kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 525.000,00 PLN. Zmiana zostata zarejestrowana w
KRS dnia 31 sierpnia 2023 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU
0 WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO

§1. Stawajacy dzialajacy jako Zarzad spolki pod firmg MERIT SPOLKA
AKCYINA z siedziba w Lodzi ofwiadczajy, 12 w zwiazku z Uchwalg nr 1 Zarzadu Spolki
pod firma MERIT SPOLKA AKCYINA z siedziba w Warszawie 2 dnia 24 Jutego 2023 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowege Spofki w oparciu o postanowienie § Ha
Statutu Spofki poprizez emisje akeji serii F w trybie subskrypeji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spolki,
zaprotokolowanej przez Dolores Jani¢ — notariusz w Warszawie, prowadzaca Kancelarig
Notarialng w Warszawie, przy ulicy Sandomierskiej nr 18 lok. 1, Rep. A Nr T43/2023,
Zarzad Spolki jest upowazniony do zloZenia odwiadczenia objglego ninigjszym aktem, ------- -

§2. Stawajacy dzialajacy jako Zarzad spolki pod firma MERIT SPOLKA
AKCYINA z siedziba w Lodzi oéwiadczaja, iz Zarzad spéiki pod firma MERIT SPOLKA
AKCYINA 7 siedziby w Warszawie w powolane] powyiej Uchwale dokonal podwyzszenia
kapitahu zakladowego o kwotg nie nizszg niz 0,10 z} (stownie: dziesi¢é groszy) i nie wyzszg
niz 225.000,00 1 {slownie: dwiescie dwadziescia pigé tysigey zlotyeh) w drodze emisji nie
mniej niz 1 (slownie: jeden) akcja i nie wigkszej niz 2.250.000 (slownie: dwa miliony
dwiescie pigédziesiat tysieey) akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10
#l (slownie: dziesieé groszy) kazda,

§3. Stawajacy dzialajgey jako Zarzad spotki pod finma MERIT SPOLKA
AKCYINA z siedzibg w Lodzi, 2 uwagi na tresc art. 310 §2 1 §4 w zwigzku z art. 431 § 7

Kodeksu spotek handlowych o$wiadezaja, e emisja akeji serii F dokonana na mocy Uchwaly
nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 23 lutego 2023 roku doszla do skutku, gdyz objgto i w pelni
oplacono 2.250.000 (stownie: dwa miliony dwiescie pigcdziesiat tysigey) akeji zwyklych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 2} (stownie; dziesigé groszy) kazda, o lgcznej
wartoéci nominalnej 225.000,00 2l (slownie: dwiedcie dwadziescia pieé tysicey zlotych),
ktdre to akeje zostaly pokryvte w calodci wymagalnym wkladem pieniginym. ----eeeeemomeamaeaees

§4. Stawajacy dziatajacy jako Zarzad spolki pod firmg MERIT SPOLKA
AKCYINA z siedzibg w Lodzi odwiadezaja, ze w zwigzku = objeciem i oplaceniem akeji
serii F wyemitowanych przez Spotke na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 23 lutego
2023 roku, Zarzgd Spolki, dziatajac na podstawie art. 310 § 21 84 w zwiazku z art. 431 § 7
Kodeksu spilek handlowyeh, niniejszym  postanawiz  dookreslic  wysokos¢  kapitalu
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rakladowego wskazanego w § 7 ust. 1 Statutu Spotki na kwote 525.000,00 zt (stownie:

piecset dwadziescia pigé tysicey zlotych). ------mrmemrme s e

W ozwigeku » powwiseym @miznie ulega tredé §7 ust. 1 Statutu Spotki woten

sposdb, Ze otrzymuje nowe nastgpujace brmienie: ——------- mmsmsumsmssussssssssssess

L Kapiial zaokfadowy Spofki wynosi 523.000,00 =f (piecset dwadziescia pied rvsiecy =lorpch) §

B T R L —

al LO0G.OO0 (feden milion) akcfi zwyklyeh na okaziciela serii A o wartosed naminalnef 0,10 =
(dzigsied groszv) kaida, S
by SO0000 (piecset tysigey) akefi zwykfveh na okaziciela serii B o wartosci nominalnef (0,10 z{

(eziesipt groszy) kaida, --—m--mmemeeeeeeesemmneemenen e -ee
o} 154.500 (sto pigédziesiqr cztery tysigee pigéset) akcii zwyklvch na okaziciela serii C o

wartosci nominalnef 0,10 zf {d=ziesipé groszy) kazda.

dj 000000 (jeden milion) akefi zwyklveh na okaziciela serii D o wartoscl nominalnef 0,10 zf

(dziesigd groszyv) kazda
e} 345 500 firzysta czterdziesci pigc tysigoy pigéset) akcfi zwyklych na okaziciela serii E o
wartodci nominalnef 0,10 2t (deiesieé groszy) kazda -mm-em-mmmemm s e

2. 230000 fedwa miliony dwiedcie plecdziesigt tvsigey) akefi zwykiveh na okaziciela serii F o

wartosci nominalnej 0,10 = (deiesied groszv) kazda. ™
§S. Uchwala wechodzi w Zycie z dniem podjecia.
86. Koszty ponosi Spiltka. ————-emmmmm e e e

Oplaty WYNOSZg: e=e=ssesmsssssssssssssssesssssssssssmeeesees

— faksa notgrialng z §3 w ozw. z §3 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z duia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek raksy rotarialnel w Awogie; seeeeeceseao
e 1.500,00 ztotych, --—mmmnmmmmema- .-

podatek od towardw | wslug od pobranel taksy notorialnef wedlug stawki 23% na
podsiawie art. 41 wst. | w swigsku z art. 146 ustowy = dnig 11 marca 2004 roku o podatiu
Ol TOWAPEW T USTUE W RWOCTE, wmm e e e e

Alt ten rostal oderytany, przyjety i podpisany.

Akcje serii G powstaty w nastepujacy sposdb:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 21 zaprotokotowang aktem notarialnym Rep. A
nr 2650/2023 w dniu 20 czerwca 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii G, zmiany Statutu Spodtki, dematerializacji akcji serii G oraz ubiegania sie o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej
zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu Spdétek Handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
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Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”),
przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Akcje zostaty objete przez 2 osoby fizyczne.

Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci, na podstawie imiennie zawartych umow objecia akcji, adresowanych i
zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do ktoérej nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie
prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE. Tryb oferty nie wymagat réwniez sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w
zwigzku z art. 3 ust 1la ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Pan Tomasz Salski objat 13.374.099 akgji serii G, o facznej wartosci nominalnej 1.337.409,90 PLN za t3czna cene
emisyjng 40.461.999,1146 PLN w zamian za wktad niepieniezny w postaci:
e 1.000 udziatéw Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” sp. z 0.0. o facznej wartosci godziwej 25.636.000,00
PLN, stanowigcych 100% wszystkich udziatow spotki;
e 7.200 udziatéw Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z 0.0. o tgcznej wartosci godziwej
5.889.000,00 PLN, stanowigcych 60% wszystkich udziatéw spoétki;
e 90 udziatéw Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. o facznej wartosci godziwej 8.937.000,00 PLN,
stanowigcych tacznie 90% wszystkich udziatow spotki.

Pan Marek Cichewicz objat 1.625.900 akcji serii G, o tgcznej wartosci nominalnej 162.590,00 PLN za tgczng cene
emisyjng 4.918.997,86 PLN w zamian za wktad niepieniezny w postaci:
e 4.800 udziatéw Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z 0.0. o tgcznej wartosci godziwej
3.926.000,00 PLN, stanowigcych 40% wszystkich udziatéw spotki;
e 10 udziatéw Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. o0 tgcznej wartosci godziwej 993.000,00 PLN, stanowigcych
facznie 10% wszystkich udziatéw spotki.

Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato dokonane przez emisje 14.999.999 akcji zwyktych na

okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Cena emisyjna akcji serii G wyniosta 3,0254 PLN.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS dnia 15 wrzesnia 2023 roku.
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Uchwala nr 21 z dnia 20 czerwea 2023 .

Zwycrajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firmga Merit Spolka Akeyjna z siedzibg w Lodzi
w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spitki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii G, pozhawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru wszystkich akeji serii G,
zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz ubiegania sig o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na i podstawie art. 430, art. 431 § 11§ 2 pkt 1, art.
432, art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rvnku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/11297), uchwala

co nastepuje:
1. Podwyisza sig¢ kapital zakladowy Spotki o kwotg 1.499.999,90 z{ (slownie: jeden milion czterysta
dziewigcdziesigt dziewied tysigcy dziewigdset dziewigcdziesigt zlorveh i dziewigldziesiqn groszy) .——
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1, zostaje dokonane w drodze
emisji [4.999.999 rslownie: czternadcie miliondw dziewigéset dziewipldziesigi dziewigd) akeji

zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy) kazda

(zwanych dalej ,,Akcjami serii G™).
Cena emisyjna kazdej Akcji serii G bedzie rowna 3,0254 zt (stownie: trzy ztote 254/1000). —------—-
4. Akcje serii G beda uczestniczyé w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2023 roku, na réwnych zasadach

z pozostalymi akcjami Spotki.

5. ZAkcjami Serii G nie beda zwigzane zadne szczegblne uprawnienia.

6. Akcje serii G zostang objete w zamian za wkiady niepienigine, ktorych przedmiotem bedzie: -----mm-

11
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) 1.000 (stownie: jeden tysigc) udziabdw (zwanych dalej ,Udziatami Aportowymi FPK™) spotki
pod firma Firma Pogrzebowa | Klepsydra™ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 Lodz wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Eodzi, XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0001013234, NIP: 7272865893,
REGON; 524168060 (zwanej dalej ,,FPK™), stanowiacveh lacznie 100% (stownie: sto procent)
kapitatlu zakladowego FPK oraz reprezentujacych facznie 100% (stownie: sto procent) w ogole
glosow na Zgromadzeniu Wspdinikéw FPK, ktorvch faczna wartodé godziwa wynosi
25.636.000,00 # (stownie: dwadziescia pieé¢ miliondw szesdset trrydziesci szesé tysiecy
zlotych). Opinia o wartodei godziwej] Udziatow Aportowych FPK na dzied 31 grudnia 2022
roku, zostata sporzadzona dnia 24 maja 2023 roku przez bieglego rewidenta Krzysziofa
Piericionka wpisanego do rejestru bieghych rewidentdw prowadzonego przez Krajowa Rade
Biegiych Rewidentow pod numerem 11150, dzialajacego w imieniu firmy audytorskiej
4AUDYT Sp. z 0.0, z siedziba w Poznaniu prey ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan,
wpisangj na listg firm audytorskich prowadzona przez Polska Agencje Nadzoru Audytu pod nr
3363,
2) 12.000 (stownie: dwanascie tysigey) udzialdw (zwanych dalej Udziatami Aportowymi
BMUP”) spatki pod firma Bongo Migdzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul. Etiudy Rewolucyjneg) 48, 02-634
Warszawa, wpisanej do rejestru preedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla most. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON: 100265296 (zwanej dalej
LBMUP"), stanowigeyeh tacznie 100% (stownie: sto procent) kapitatu zakladowego BMUP
oraz reprezentujacyeh facznie 100% (stownie: sto procent) w ogole glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow BMUP, ktdrych laczna wartosé godziwa wynosi 9.815.000,00 =z (stownie:
dziewigt miliondw osiemset piginascie tysigey zlotych). Opinia o wartodei godziwej Udziatow
Aportowych BMUP na dzien 31 grudnia 2022 roku, zostala sporzadzona dnia 24 maja 2023
roku przez bieglego rewidenta Krzysztofa PierScionka wpisanego do rejestru bieglych
rewidentdw prowadzonego przez Krajows Rade Bieghych Rewidentéw pod numerem 11150,
dzialajacego w imieniu firmy audytorskie] 4AUDYT Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu przy ul.
Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisanej na listg firm audytorskich prowadzong przez
Polska Agencj¢ Nadzoru Audytu pod nr 3363;
3) 100 (stownie: sto) udzialdw (zwanych dalej ,Udzialami Aportowymi CP”) spdtki pod firma
Centrum Pogrzebowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi, adres: ul.
Solec 5, 94-247 Lad#, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289
{zwanej dalej ..CP™), stanowiacych lacznie 1004 (slownie: sto procent) kapitahu zakladowego

CP oraz reprezentujacych facznie 100% (stownie: sto procent) w ogdle gloséw na
12
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Zegromadzeniu Wspolnikéw CP, ktdrych laczna wartodé godziwa wynosi 9.930.000,00 =i
(stownie: driewiec miliondw dziewiecset trzydziesci tysigey rlotych). Opinia o wartodci
godziwej Udziatow Aportowych CP na dzien 31 grudnia 2022 roku, zostala sporzadzona dnia
24 maja 2023 roku przez bieglego rewidenta Krzysztofa Pierscionka wpisanego do rejestru
bieghych rewidentdw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentdw pod numerem
[1150, dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej 4AUDYT Sp. 2 o.0. z siedziba w Poznaniu
przy ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisanej na listg firm audytorskich prowadzong

przez Polska Agencje Nadzoru Audytu pod nr 3363,

7. Wszystkie Akcje serii G zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej, o kidrej mowa w arl.
431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty bedacej oferta publiczna w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolite)

Polskie).
8. Oferta Akeji serii G skierowana bedzie do mniej niz 150 osdb fizyeznych lub prawnych, innych nid
inwestorzy kwalifikowani, tacznie z uweglgdnieniem innych ofert akeji Spotki, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesigcy. W zwiazku z powyiszym, na podstawie art. 1 wst. 4 lit. b)
Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty publicznej Akcji serii G nie ma zastosowania obowigzek
sporzadzenia  prospektu  emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu

ofertowego,
9. Zarzad zaoferuje objecie Akcji serii G wylacznie osobom wskazanym w ust. 10 niniejszego § 1,
bedacym wspdlnikami spolek Firma Pogrzebowa Klepsydra® Spélka 2 ograniczona
odpowiedzialnodeig z siedzibg w Lodzi, Bongo Miedzynarodowe Ushugi Pogrzebowe Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoseig z siedzibg w Warszawie, Centrum Pogrzebowe Spotka =z

ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi,

10. Akcje Serii G zostang objete przez nastepujace osoby:
1) Tomasz Salski obejmie 13.374.099 (stownie: trzynascie miliondw trzysta siedemdziesiat catery
tysiace dziewigldziesigt dziewigé) Akeji Serii G o wartofei nominalngj 0,10 2t (stownie:

dziesigé groszy) kazda, o laczne] wartosci nominalnej w wysokosei 1.337.409.90 = (slownie:
jeden milion trzysta trzydziesci siedem tysigcy czterysta dziewieé zlotych 90/100) za laczna
ceng emisyjna w kwocie 40461999 1146 zt (stownie: czierdziesci miliondow czierysta
szestdziesiat jeden tysigcy driewiecset dziewiecdziesiat dziewied zhotvch 1146/10000), w
zamian za wkiad niepienigzny, ktorego lacana wartoié godziwa wynosi 40.462.000,00 zi
(stownie: czterdeiesel miliondw czterysta szesédziesigt dwa tysiace zlotych), w postaci; ---—- -
a) 1.000 (slownie: jeden tysiac) udeziatdw spétki pod firma Firma Pogrzebowa ,Klepsydra™
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziby w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 Lod#,
wpisane] do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS: 0001013234, NIP: 7272863893, REGON: 524168060, stanowiacych facznie
100% (stownie: sto procent) kapitalu zakladowego, kidryeh laczna wartodd godziwa wynosi
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25.636.000,00 zt (stownie: dwadziescia pigé miliondw szedéset trzydziedei szesé tysigoy
zhotych);
b} 7.200 (stownie: siedem tysigey dwiedcie) udziatdw spolki pod firma Bongo Migdzynarodowe
Ustugi Pogrzebowe Spitka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres:

ul. Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000939304,
NIP: 7272688250, REGON: 100265296, stanowigcych lacznie 60% (stownie: szescdziesiaf
procent) kapitatlu zakladowego, ktdrych laczna wartosé godziwa wynosi 5.88%9.000,00 zi
(stownie: pied miliondw osiemset osiemdziesiat dziewied tysiecy zhotych);
c) 90 (slownie: dziewietdziesigt) udzialdw spitki pod firma Centrum Pogrzebowe Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 Lodz, wpisane]
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srédmieéeia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sgdowego, KRS: 0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289, stanowigcych {gcznie
90% (stownie: driewieédziesiat procent) kapitalu zakladowego, ktoryeh laczna wartosé
godziwa wynosi 8.937.000,00 z (stownie: osiem miliondw dziewigdset trzydziesci siedem
tvsiecy zlotych).
2) Marek Cichewicz obejmie 1.625.900 (stownie: jeden milion szedéset dwadriescia pigd tysigey
dziewieéset) Akeji Serii G o wartosci nominalnej 0,10 2t (stownie: dziesigé groszy) kakda, o
facene] wartosel nominalngj w wysokodel 162.590,00 2t (stownie: sto szesédziesigt dwa tysigee

piecset dziewiecdziesiat zlotych) za faczna ceng emisyjna w kwocie 4.918.997,86 2t (stownie:

crtery miliony driewigéset osiemnascie tysiecy dziewietset dziewigédziesigt siedem zlotych

86/100), w zamian za wkiad niepieniginy, ktdrego faczna wartosé godziwa wynosi 4.919.000,00

zt (stownie: cztery miliony dziewieéset dziewietnascie tysigey zlotych), w postaci:

a) 4.800 (stownie: cztery tysigce osiemset) udzialéw spolki pod firmg Bongo Miedzynarodowe
Ustugi Pogrzebowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie,
adres: ul. Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa, wpisang] do rejestru przedsiehiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000939304,
NIP: 7272688250, REGON: 100265296, stanowiacych lacznie 40% (stownie: czterdziesci
procent) kapitatu zakladowego, ktorych laczna wartosé godziwa wynosi 3.926.000,00 =
(stownie: trzy miliony dziewigéset dwadziescia szest tysigey ztotyeh);

b) 10 (stownie: dziesigé) udzialéw spétki pod firmg Cenirum Pogrzebowe Spotka z
ograniczona odpowiedzialnodcig z siedzibg w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 Lodz,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego preez
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmieécia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, KRS: 0000358257, NIP: 7272762897, REGOM: 100901289,
stanowigcych lacenie 10% (slownie: dziesied procent) kapitatu zakladowego, ktdryeh lacena
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wartos¢ godziwa wynosi 993.000,00 zt (stownie: dziewigéset dziewigldziesiat trzy tysiace

zlotych).
11. Wkiady na objgcie Akcji serii G zostang wniesione przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu

zakladowego.

12, Umowy objecia Akcji serii G zostang zawarte do dnia 30 czerwea 2023 roku.
13, Przyjmuje sie sprawozdanie dotyczace whkladéw niepienigényveh wnoszonyveh na pokrycie Akgji
Serii G, obejmujace m.in. zastosowang metode wyceny wkladow, stanowigee Zalacznik nr 1 do
niniejszej uchwaly oraz opinie bieglego rewidenta w zakresie ustalenia wartodci podziwe] wkiadaow
niepienigznych wnoszonych na pokrycie Akcji Serii G, o ktdrej mowa w art. 312(1) § 1 pkt 2
Kodeksu spolek handlowwch, uzasadniajaca niepoddawanie sprawozdania dotyczacego whkiadow
niepienigznych wnoszonych na pokrycie Akcji Serii G badaniu przez bieglego rewidenta, o czym
mowa woart. 312 Kodeksu spotek handlowych.
14, Nadwyika ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje serii G, ponad wartosé ich nominalng

zostanie przelana w calodci na kapital zapasowy Spatki.

15. Akcje serii G nie beda wydane w formie dokumentu i beda podlegaé dematerializacji w rozumieniu

preepisow Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
§2

W interesie Spotki pozbawia sig dotychezasowych akejonariuszy w caloSei prawa poboru Akeji serii G.

Przyjmuje sig do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru Akcji serii G
przedstawiong na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi Zalacznik nr 2 do ninigjsze]
Uchwahy,

§3
Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzié Akcje serii G do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynek NewConnect, prowadzonym przez Gieldg Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A.
§4
Walne Zgromadzenie upowainia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnodei faktycanych i
prawnych niezbgdnych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly stosownie do obowigzujgcych

preepisow prawa, a w szczegdlnosci do;
1) podjecia wszelkich drialan majacych na celu dokonanie rejestracji Akcji serii G w depozycie

papierdw wartosciowych,
2)podjecia wszelkich dzialan majaeyeh na celu wprowadzenie Akeji serii G do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym preez Gieldg Papierow

Wartosciowych w Warszawie 5.A.
§5

Walne Zpgromadzenie postanawia zmienié § 7 ust. 1 Statutu Spolki, ktéry — z uwzglednieniem

podwyiszenia kapitatu zakltadowego Spotki dokonanego na podstawie Uchwata nr | Zarzadu Spotki z

dnia 23 lutego 2023 r. w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki w oparciu o postanowienie

§ 8a Statutu Spoitki poprzez emisje akcji serii F w trybie subskrypeji prywatnej z porbawieniem

dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki, zaprotokolowane

15

Strona | 29



G R UP A

KLEPSYDRA KLEPSY‘[)RA Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

przez notariusz Dolores Janie w akeie notarialnym oznaczonym repertorium A nr 743 (2023 - przyjmuje

nastgpujgce bremienie:
wKapital zakladowy Spolki wynosi 2.024.999,90 z{ {dwa miliony dwadziescia cztery tysigee driewiglser
dziewigddziesigr dziewied zlotych i dziewigidziesiq groszy) i dzieli sig na: - -
a) 1000000 (jeden milion) akefi zwykbyeh na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesigd
groszy) kazda,
bl 300000 (piedser tysiecy) akefi zwyklych na okaziciela serii B o warfodci nominalpej 0,10 21 (dziesiec
groszy) kazda.
¢} 134500 fsto pigédziesig cztery tysigee piglset) akgfi swyklych na okaziciela serii C o warlodci
nominalnef (0,10 zf (dziesigé groszy) kazda. --

d) 1.O0D.000 {jeden milion) akcfi zwykdych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 2 {dziesieé

groszy) kazda. -

g) 3455300 (trzysta ezterdziedci pigd tysigey pigéset) akcfi swykbvch na okaziciela serii E o wartodei
nominalnef 0,10 =1 (deziesigd groszy) kazda,
S 2. 250,000 (dwa miliony dwieicie pigédziesigr tysigcy) akcfi zwylkdych na okaziciela serii F o wartosci

nominalnef 0,10 2t (dziesied groszy) kaida.
£ 14.999.999 (czternadcie miliondw  dziewigéset  dzlewigédziesiqn  deiewipé  Iysigey  deiewiglset
dziewigtdziesigr dziewied) akeji zwyldveh na okaziciela serii G o wartofci nominalnef 0,10 = (deiesipé
groszy) kasda. "

g6

Uchwata wchodzi w iyvcie z chwila podjecia.
Przewodniczgey Zgromadzenia stwierdzif, #e¢ w glosowaniu nad uwchwaty, oddano waine glosy =
2.040.834 akcji, stanowiacych 68,03% kapitatu zaktadowego, w tym glosdw wainych oddano
2.040.834, z czego 2.040.834 glosow oddano ,za™, nie oddano gloséw  przeciw™ ani wstrzymujgeych

sig”, wobec czego uchwala powyisza zostala powzieta.

ZLalgeznik or 1 do Uchwaly or 21 z dmia 20 czerwea 2023 r. Zwyczajoego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firmg Merit Spolka Akcyjna z siedziby w Lodzi w sprawie podwyiszenia kapitatu
zakladowego Spolki w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela serii G, porbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w calodci prawa poboru wszystkich akeji serii G, zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akeji serii G oraz ubiegania si¢ o ich wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym  systemie obrotn NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Sprawozdanie dotyczgce wniesienia whkladow niepienicinych na objecie akeji w podwy#szonym
kapitale zakladowym Spétki Merit S.A. z siedzibg w Eodzi
Miniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przez Zarzad Spotki Merit S.A z siedzibg w Lodzi (zwanej
dalej .. Spotka™) | przedstawione Walnemu Zgromadzeniu Spotki na podstawie art. 431 § 7w zw. z art.
311 § 1 Kodeksu spdétek handlowych, w zwigzku z przewidzianym wniesieniem whkiaddw
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niepienigénych na objecie akeji w podwyzszonym kapitale zakfadowym Spotki na podstawie uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ewolanego na dzien 20 czerwea 2023 roku, -——-meeeae— -—
1. Przedmiot wkladéw niepieniginych

Przewidziane jest podwy#szenie kapitalu zakladowego Spétki o kwotg 1.499.999.90 2} (stownie: jeden
milion c#lerysta dziewigtdzicsigt dziewigé  tysiecy  dziewigéset  dziewigddziesigt  zlotych
driewigddziesigt groszy) w  drodze emisji 14999999  (cziernascie miliondw  dziewigcset
driewiecdziesigt dziewied tysigey deziewigdsel dziewigtdziesiat dziewigd) akgji zwyklych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 0,10 2t (slownie: dziesigé groszy) kazda (zwanych dalej ,,Akcjami serii

G").

Przewidziane jest, #e Akcje serii G zostang objete w zamian za wklady niepienigine, ktdérych

przedmiotem bedzie:

1} 1.000 (stownie: jeden tysiac) udzialdow (zwanych dalej ,Udziatami Aportowymi FPK") spotki pod

2)

firmg Firma Pogrzebowa Klepsydra” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 LodZ, wpisane] do rejestru przedsigbioredw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0001013234, NIP: 7272865893, REGON:
524168060 (zwanej dalej .JFPK™), stanowiacych lgcznie 100% (stownie: sto procent) kapitatu
zakladowego FPK oraz reprezentujacych facenie 100% (slownie: sto procent) w ogdle gloséw na
Zgromadzenin Wspdlnikow FPK, ktoryvch faczna wartosé godziwa wynosi 25.636.000,00 =zt
{stownie: dwadziescia pie¢ miliondw szescset trzydziesci szesc tysiecy zlotych). Opinia o wartodei
godziwej Udziatéw Aportowych FPK na deien 31 grudnia 2022 roku, zostala sporzadzona dnia 24
maja 2023 roku przez bieglego rewidenta Krzysztofa Pierscionka wpisanego do rejestru bieghych
rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentéw pod numerem 11150,
dzialajgecego w imieniu firmy audytorskiej 4AUDYT Sp. z o.0. z siedziba w Poenaniu przy ul.
Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisangj na liste firm awdytorskich prowadzong przez
Polska Agencje Nadzoru Audytu pod nr 3363;
12.000 (stownie: dwanascie tysiecy) udzialdw (zwanych dalej ,Udzialami Aportowymi BMUP™)
spatki pod firma Bongoe Migdzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spotka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul, Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa,

wpisang] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON: 100265296 (zwanej dalej ,,BMUP™),
stanowigcych fgcanie  100%  (stownie: sto  procent) kapitalu zakladowego BMUP  oraz
reprezentujgcych lacznie 100% (slownie: sio procent) w ogdle glosdow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow BMUP, ktorych taczna wartosE godziwa wynosi 2.815.000,00 zt (stownie: dziewig
miliondw osiemset pigtmascie tysigey zlotych). Opinia o wartosel godziwej Udzialdw Aportowych
BMUP na dziefi 31 grudnia 2022 roku, zostala sporzadzona dnia 24 maja 2023 roku preez bieglego
rewidenta Krzysztofa Pierscionka wpisanego do rejestru bieghych rewidentdw prowadzonego przez
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Krajowa Rade Bieghych Rewidentéw pod numerem 11130, dzialajacego w imienin firmy
audytorskie] 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846
Poznan, wpisangj na liste firm audytorskich prowadzona przez Polska Agencje Nadzoru Audytu pod
nr3363;
3) 100 (slownie: sto) udeziatdw (zwanyeh dalej ,Udzialami Aportowymi CP7) spotki pod firmg
Centrum Pogrzebowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi, adres: ul. Solec

3, 94-247 Lodé, wpisangj do rejestru  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289
{zwanej dalej ,,CP™), stanowigcych facznie 100% (stownie: sto procent) kapitatu zakiadowego CP
oraz reprezentujgcych facznie 100% (stownie: sto procent) w ogdle glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw CP, ktdrych laczna wartosé godziwa wynosi 9.930.000,00 zb (stownie: dziewigd
miliondw dziewigéset trzydziedci tysigey zlotweh). Opinia o wartosel godziwej Udziatow
Aportowych CP na dzien 31 grudnia 2022 roku, zostata sporzadzona dnia 24 maja 2023 roku przez
bieglego rewidenta Krzysztofa Pierscionka wpisanego do rejestru  bieglyeh rewidentdw
prowadzonego przez Krajowg Rade Bieghych Rewidentdw pod numerem 11150, dzialajgcego w
imieniu firmy audytorskiej 4AUDYT Sp. z 0.0, z siedzibg w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego
24/1, 60-846 Poznarf, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencie
Nadzory Audytu pod nr 3363,
W zamian za opisane wyzej whlady niepienigine w postaci Udzialéw Aportowych FPE, Udziatow
Aportowych BMUP i Udzialow Aportowych CP, Spditka wyemituje facznie 14.999.999 (czternascie
miliondw dziewigcset dziewigédziesiat dziewigl tysigey deiewigdset deiewieddeesiat dziewigd) akeji

zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 21 (stownie: dziesie¢ groszy) kafda. ----eeummme

Z Akcjami Serii G nie bgda zwigzane zadne szczegolne uprawnienia.
Cena emisyjna Akeji serli G zostala ustalona w wysokosei 3,0254 2t (stownie: trzy zlote 254/1000) za
jedna Akcje Serii G.
2. Osoby wnoszace whlady niepienigine na objecie Akcji serii G

Wszystkie Akcje serii G zaoferowane zostang w trybie subskrypeji prywainej, o ktdrej mowa w art. 431
& 2 pkt 1) Kodeksu spitek handlowych, w ramach oferty bedacej ofertg publiczna w rozumieniu art. 2
lit. d Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolitej Polskicj.
Oferta Akeji seril G skierowana bedzie do mniej niz 150 osdb fizycznych lub prawnych, innych nik
inwestorzy kwalifikowani, tacenie z uwzglednieniem innych ofert akeji Spotki, dokenanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy. W zwigzku z powyiszym, na podsiawie art. 1 vust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
20171129, do oferty publicenej Akcji serii G nie ma zastosowania obowiazek sporzadzenia prospektu

emisyjnego, memorandum informacyjnego ani innego dokumentu ofertowego.
Zarzad zaoferuje objecie Akcji serii G wylgeznie osobom begdacym wspolnikami spolek Firma
Pogrzebowa Klepsydra™ Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedribg w Lodzi, Bongo
Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spotka z opraniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w

1R
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Warszawie, Centrum Pogrzebowe Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziba w Lodzi,

zgodnie z poniZszym:
I} Tomaszowi Salskiemu Farzad zaoferuje objecie 13.374.099 (slownie: trzynascie miliondw trzysta
siedemdziesiat cztery tysiace dziewieddziesiat deiewied) Akeji Serii G o wartosci nominalnej 0,10 z}
{(stownie: dziesigé groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalne] w wysokosci 1.337.409,90 =zt
(stownie: jeden milion trzysta trzydziesci siedem tysiecy czterysta dziewieé zlotych
dziewiglidziesigt groszy) za laezna cene emisyjna w kwocie 404619991146 =zt (slownie:
czterdziesci miliondw czterysta szedédziesiat jeden tysigey dziewigéset dziewigtdziesiat dziewigd
zlotych 1146/10000), w zamian za wkiad niepieniginy, ktorego fgcema wartoét godziwa wynosi
40.462.000,00 zt (stownie: czierdziedci miliondow crterysta szedédziesigt dwa tysigee zlotveh), w

postaci:
a) 1,000 (stownie: jeden tysiae) udziatdw spdlki pod firmg Firma Pogreebowa ,Klepsydra™ Spotka =
ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 Lodz, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Lodzi-Srédmiedeia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS:
0001013234, NIP: 7272865893, REGON: 524168060, stanowigcveh lacenie 100% (stownie: sto
procent) kapitatu zakiadowego, ktdrych taczna wartosé godziwa wynosi 25.636.000,00 zi (stownie;
dwadzicicia piet miliondw szeséset trzydziesci szesc tysiecy zhotych);
b) 7.200 (stownie: siedem tysigey dwiedcie) udziatéw spotki pod firma Bongo Migdzynarodowe
Ushugi Pogrzebowe Spitka z ograniczong odpowiedzialnodeia z siedzibyg w Warszawie, adres: ul.
Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa, wpisang] do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla most. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000939304, NIP: 7272688250,
REGON: 100265296, stanowiacych lacznie 60% (slownie: szescédziesigt procent) kapitatu
zakladowego, ktorych laczna wartodé godziwa wynosi 5.889.000,00 2t (stownie: pigé miliondw
osiemset osiemdziesiat deiewigd tysigey zlotych),
c) 90 (stownie: dziewigtdziesiat) udzialdw spdtki pod firmg Centrum Pogrzebowe Spétka z
ograniczong odpowiedzialnodeia z siedziba w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 LodE, wpisanegj do

rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS:
0000358257, WIP: 7272762897, REGON: 100901289, stanowigcych lacznie 90% (slownie:
dziewigcdziesiat procent) kapitalu zakladowego, kiérych laczna wartodé godziwa wynosi
£.937.000,00 z1 (stownie: osiem miliondw dziewigéset treydziesci siedem tysigcy zlotych), —--——-—
2) Markowi Cichewiczowi Zarzad zaoferuje objecie 1.625.900 (stownie: jeden milion szeséset
dwadziedcia pigé tysigey dziewigdset) Akeji Serii G o wartodci nominalne) 0,10 2t (stownie:
dziesigé groszy) kazda, o lacznej wartodci nominalne) w wysokosei 162.590,00 zt (stownie: slo
sredidziesigt dwa tysiace piecset dziewiecdziesiat zlotych) za laczna cene emisyjng w kwocie
491899786 2t (stownie: cztery miliony dziewieéset osiemnascie tysiecy dziewiecset
dziewigtdziesiat siedem zlotych 86/100), w zamian za whkiad niepienigény, kidrego facena wartodé
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godziwa wynosi 4.919.000,00 zt (stownie: cxtery miliony drziewigcset dziewigtnascie tysigey

zhotych), w postaci:
a) 4800 (stownie: cetery tysigoe osiemset) udziabéw spétki pod firmg Bongo Migdzynarodowe Ushugi
Pogrzebowe Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoseia z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Etindy
Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON:
100265296, stanowiacveh lacznie 40% (stownie: czterdziedci procent) kapitalu zakladowego,
ktdrych lacena wartosé godziwa wynosi 3.926.000,00 =zt (stownie: trzy miliony dziewigéset
dwadzicdcia szedd tysigey zlotyeh);
by 10 (stownic: dzicsigd) udziatow spotki pod firmg Centrum Pogrzebowe Spotka z ograniczona
odpowiedzialnodcig z siedzibg w Lodzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 Lodz, wpisangj do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przer Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srodmiescia w bodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS:
0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289, stanowigcych tagcznie 109 (stownie:
driesied procent) kapitalu zaktadowego, ktdrych laczna wartosé godziwa wynosi 99300000 =
{stownie: dziewigiset dziewigcdziesiat trzy tysigee zhotych).
W wyie] opisany sposdb Spolka ma zamiar nabyé wszystkie udzialy spotek Firma Pogrzebowa
oKlepsydra™ Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Lodzi, Bongo Migdzynarodowe

Ustugi Pogrzebowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, Centrum

Pogrzebowe Spdtka 2 ograniczong odpowiedzialnodeia z siedziba w Lodzi,
3. Zastosowana metoda wyceny whkladéw niepienieinych na objecie Akeji serii G

Wyceny wszystkich whkladdw niepieniginych na objecie Akcji serii G zostaly dokonane na dzien 31
grudnia 2022 r.
Wyceny zostaly sporzadzone w dniu 24 maja 2023 roku przez bieglego rewidenta Krzysziofa
Piericionka wpisanego do rejestru bieghych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Radg Bieghych
Rewidentow pod numerem 1150, dzialajacego w imieniu firmy audytorskie) 4AUDYT Sp. z 0.0, 2
siedzibg w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisangj na liste firm audytorskich
prowadzong przez Polska Agencjg Nadzoru Audytu pod nr 3363.
Ma podstawie wyeen okreflono wartoSei godziwe wkladow niepieniginych na objecie Akcji serii G
stosownie do art. 312(1) § 1 pkt 2) Kodeksu spitek handlowych.
Jako podstawe wycen przyjeto metode oparta na zdyskontowanych przephywach pieniginych DCF, na
podstawie prognoz finansowych za okres od | stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2027 roku. ====sseeseee=-
Zardwno Zarzad Spotki, jak i bieghly rewident sporzadzajacy wyceng stojg na stanowisku, #e wybrana

metoda wyeceny jest prawidlowa, ze wegledu na charakter dzialalnodei (branZa funeralna) oraz

rentownosé wycenianych podmiotdw w okresach historyeznych oraz okresach prognozowanych. --------
Ograniczono sie do jednej metody wyceny ze wrzgledu na trudnodé zastosowania wyceny
porownaweze], co wynika z braku dostgpnodci materiatow bazowych do przeprowadzenia niezbednych
wyliczen, W przypadku metody pordwnawcze] wycena nastepuje poprzez odniesienie danej wartosei do

20
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istnigjgcych na rynku wskafnikow lub wspdlczynnikdw standardowych w danej braniy, kidre moina
przenies¢ na poziom analizowanego podmiotu. Ma rynku krajowym nie ma Zadnych podmiotiw
branzowych notowanych na rynkach gieldowych, co mogloby zapewni¢ dane do wyceny
poréwnawczej. Podmioty notowane na rynkach gieldowych zagranicznych, dzialajg na rynkach o
odmiennych uwarunkowaniach kulturowych i prawnych, a nadto ich wielkosé wielokrotnie preewyzsza
wielkoéé wycenianych podmiotéw. Mie jest mozliwe pordwnanie ich do podmiotow dziatajacych w

Polsce.

Biorge powyisze pod uwage do wyceny whkiaddw niepienigznych na objecie Akcji serii G, tj. Udziatow
Aportowych FPK, Udziatow Aportowych BMUP i Udziatow Aportowych CP, przyjeto wylacrnie
metode dochodowa DCF,
Wartodd godziwa wszystkich udzialow w kapitale zakladowym spolki Firma Pogrzebowa , Klepsydra™
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w Lodzi, tj. 1.000 (stownie: jeden tysiac) udziatow
o wartosci nominalnej 100,00 zb (stownie: sto zlotych) kaidy, oszacowana na podstawie powyisze
metody przez bieglego rewidenta na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 25.636.000,00 zt (stownie:
dwadziescia pigé miliondw szescset trzydziedci szesc tysiecy zlotych), co daje wariosé 25.636,00 zi

(stownie: dwadziedcia pigé tysipey szedéset treydriesei szedé zlotych) za 1 (stownie: jeden) udziat, -----—-

Wartosé godziwa wszystkich udziatdw w kapitale zakladowym spétki Bongo Migdzynarodowe Ustugi
Pogrzebowe Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedziba w Warszawie, tj. 12.000 (stownie:
dwanadcie tysigey) udzialdw o wartoSel nominalnej 100,00 2t (shownie: sto zlotyeh) kazdy, oszacowana
na podstawie powy#szej metody przez bieglego rewidenta na dzied 31 grudnia 2022 r. wyniosha
9.815.000,00 =zt (stownie; dziewigé miliondw osiemset piginascie tysigey zhotwch), co daje wartosé
8179167 #t (sfownie: osiemset siedemnascie 9167/10000) za | (stownie: jeden) udzial.

Warto§¢ godziwa wszystkich udzialow w kapitale zakladowym spotki Centrum Pogrzebowe Spotka z
ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Lodzi, tj. 100 (slownie: sto) udzialdw o wartodei
nominalnej 50,00 z} (slownie: piecdriesiat zlotych) kazdy, oszacowana na podstawie powylszej metody
preez bieglego rewidenta na driefi 31 grudnia 2022 r. wyniosta 9.930.000,00 zt (slownie: dziewigt
miliondw  dziewigéset trzydziescl tysigey  zlotych), co daje wartoéc 9930000 zt (stownie:

driewigtdziesial deiewigé tysigey trzysta zhotych) za 1 (stownie: jeden) udzial.
Lacena warto$¢ godziwa wszystkich whiaddw niepienigznych na objecie Akcji serii G oszacowana na
podstawie powyisze] metody przez bieglego rewidenta na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta
45.381.000,00 zi (stownie: czierdziesci pieé miliondw trzysta osiemdziesiat jeden tysigey zlotych). —----
Na podstawie art. 431 § 7w zw. z art. 312(1) § 1 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych, Zarzad postanowil

o odstapieniu od badania niniejszego sprawozdania przez bieglego rewidenta wyznaczonego przez sad

rejestrowy.
Opini
Udzialéw Aportowych BMUP i Udzialéw Aportowyeh CP stanowia zalaceniki do ninigjszego

h w i Lidziatow Aportowwvch FPK,

sprawozdania,

4. Uzasadnienie objecia Akeji serii G w zamian za wklady niepienigine
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W dniu 10 marca 2022 roku Zarzgd Spotki podjal decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opeji

strategicenych zwigzanych z dalszg dziafalnodcig Spotki,
Przeglad opcji strategicznych mial na celu okredlenie i wdrodenie nowej strategii rozwoju Spotki. ----- —
W ramach procesu przegladu opcji strategicznych Zarzad Spotki postanowil rozpoznaé mozliwosci
rozwoju, a w szczegolnosci mozliwodci wspolpracy z potencjalnymi inwestorami oraz mozliwodei

preeprowadzenia transakcji akwizycji innego podmiotu lub polaczenia z innym podmiotem, w celu

rozpoczgeia przez Spotke nowe) dziatalnoscei.
Zarzgd uwznal, #e dzigki procesowi przegladu opeji  strategicznych mozliwy  bedzie wyhor
najkorzysinicjszej dla Spotki i jej akcjonariuszy drogi diugoterminowego rozwoju Spotki. ceeeeeeeemacenees
W ramach procesu przegladu opeji strategicznych, w dniu 2 grudnia 2022 roku, Spotka zawarta list
intencyjny rozpoczynajacy rozmowy w sprawie przeprowadzenia transakeji w wyniku, ktorej Spolka

rozpoczelaby nowa dziatalnosé.
List intencyjny zostal zawarty pomiedzy Spitka 1 jej ghownym akcjonariuszem Panem Arturem
Blasikiem a potencjalnymi inwestorami, tj. Panem Tomaszem Salskim i Panem Markiem Cichewiczem,
bedgeymi  whadeicielami  grupy  podmiotéw  dwiadeczacyeh kompleksowe usfugi pogrzebowe na
terytorium Polski, tj. spitek Firma Pogrzebowa | Klepsydra™ Sp. z 0.0, 7z siedziba w Lodzi, Centrum
Pogrzebowe Sp. z 0.0, z siedzibg w Lodzi, Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Sp. z 0.0, 2
siedziba w Warszawie, kidrych celem jest konsolidacja polskiego rynku ustug funeralnych w oparciu o

podmiot posiadajacy status spolki notowanej na rynku gieldowym.
Strony listu intencyjnego wyrazily zainteresowanie dokonaniem transakeji w wyniku, ktdrej powstanie
grupa kapitatowa, w ktorej Spotka bedzie podmiotem dominujacym, dziatajaca na rynku funeralnym i
realizujaca strategie konsolidacji brangy. Ustalono, e przedmiotem potencjalnej transakcji miatoby byé
w szezegolnosci przejecie przez Spotke podmiotdw zwigzanych z inwestorami, w zamian za akcje
Spotki.
W odniu 20 grudnia 2022 roku w wyniku prowadzonych negocjacji Spotka zawarla z jej glownym

akcjonariuszem Panem Arturem Blasikiem oraz Panem Tomaszem Salskim i Panem Markiem

Cichewiczem porozumienic w sprawic ustalenia podstawowyeh warunkdw planowanej transakeji

{zwane dalej Porozumieniem).
Celem Porozumienia bylo wstepne ustalenie zasadniczych warunkdw, w szczegilnosci formuty
prawnej, wzajemnych praw i obowigzkow oraz termindw realizacji, odnoszacych sig do procesu
planowane] transakeji, ktorej przedmiotem moZe byé przejecie kontroli nad Spotka przez inwestorow,
nabycie przez Spolke istotnych aktywow, istotna zmiana przedmiotu dzialalnodci Spolki oraz
dokapitalizowanie Spotki.
W ramach ustalenia istotnych warunkdw planowane] transakeji strony Porozumienia wstgpnie

uzgodnily, e przedmiotem i celem potencjalne] transakcji bedzie:

1) nabycie przez Spitke uvdzialdow w  spotkach Centrum Pogrzebowe Sp. z oo, Bongo
Migdeynarodowe Ustugi Pogrzebowe Sp. 2 0.0. oraz Firma Pogreebowa Klepsydra Sp. 2 0.0, pray
czym Spolka nabedzie w kaidej z tych spolek udzialy w reprezentujgce wigeej nik 50% udziatu w
kapitale zakladowym i ogdle glosdw (docelowo 100%:), udzialy zostana nabyte na zasadzie
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wniesienia ich do Spotki jako wkiad niepieniginy na pokrycie nowych akeji Spotki wyemitowanych
w ramach podwy#szenia kapitatu zakladowego uchwala Walnego Zgromadzenia Spolki
przewidujgca wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, obejmowanych po cenie
emisyjne] wynoszace] 3,00 #t (slownie: trzy zlote) za kaida akcje, przy czym laczna wartodé
godziwa nabywanych przez Spélke udzialdw potwierdzona opinia biegtego rewidenta powinna
wyniesé¢ nie mnigj niz 45.000.000,00 zb (stownie: crierdziesci pigé milionow zlotyeh) (pray
zatozenin nabycia 100% udzialow kazdej ze spolek).
2) Dokapitalizowanie Spolki przez osoby wskazane przez inwestordw laczng kwotg okolo
30.000.000,00 2 (stownie: trzyvdziesci miliondw zlotych) poprzez emisje nie wigce] niz
10.000.000,00 (stownie: dziesigé miliondw) akeji zwyklyeh na okaziciela Spotki z wylaczeniem
prawa poboru, przy czym strony postanowity, fe nie wigeej niz 2.250.000 zt (stownie: dwa miliony
dwiescie piecdziesigt tysigcy) akcji zostanie wyemitowanych uchwala Zarzadu na podstawie

statutowepo upowainienia do podwyZzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,
po cenie emisyjngj wynoszacej 3,00 zt (stownie: trzy zlote) za kaida akeje, a pozostale nie wigce]
niz  7.750.000 (stownie: siedem miliondw siedemset pigédziesigt tysigey akeji) zostanie
wyemitowana na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, a ich cena emisyjna zostanie ustalona
przez Zarzgd za zgoda Rady Nadzorczej na podstawie oceny sytuacji rynkowej, jednak nie
mniejszej niz 3,00 zl (slownie: trzy ote) za jedng akeje.
3) Zaprzestanie prowadzenia przez Spdlke dotychczasowsj dzialalnosei oraz rozpoczgcie nowej na
rynku ustug funeralnych z celem strategicznym konsolidacji tego rvnku w Polsce i osiagnigcia

pozyeji lidera.
4) Osiagnigcie maksymalnych korzydci dla akcjonariuszy Spitki poprzez werost wartoSei rynkowej
Spotki oraz wypracowanie i wdrozenie polityki dywidendowej przewidujacej wyplate dywidendy

na poziomie nie mnigjszym niz 20% wypracowanego rysku netto,
W nawigzaniu do wezesniej poczynionych wstgpnych uzgodnien, w dniu 14 lutego 2023 roku Spotka
zawarla z jej gléwnym akcjonariuszem Panem Arturem Blasikiem oraz Panem Tomaszem Salskim i

Panem Markiem Cichewiczem umowe inwestycyjng regulujgea warunki transakeji (zwana dalej

wUmowa™).

Strony Umowy zobowigzaty sie doprowadzic do:
1) Nabycia - do dnia 26 lipca 2023 roku - przez Spotke od inwestordw udziatow w spotkach Firma
Pogrzebowa Klepsydra Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, Centrum Pogrzebowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lodzi, Bongo Migdzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (zwanych dalej
fqcznie , Aktywami™), przy czym uzgodniono, ie:
a) Udziaty w Aktywach zostang nabyte na zasadzie wniesienia ich przez inwestordw do Spolki jako

wkiad niepienigzny na pokrycie akcji Spodki w podwyiszonym kapitale zaktadowym,
b) Spolka nabedzie wszystkie istniejgce udzialy w Aktywach,
c)Laczna wartod¢ godziwa wszystkich udzialdw w Aktywach (wedlug opinii wydanej przez
niczaleinego bieglego rewidenta) powinna wynies¢ nie mniej niz 45.000.000,00 zt (slownie:

czterdziedel pigé miliondw zhotych),
23
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d) Inwestorzy obejmg tacznie 15.000.000 (stownie: pietnascie milionow) sziuk akeji w podwyiszonym
kapitale zaktadowym Spotki, o wartodci nominalngj 0,10 zi (stownie: dziesigé groszy) kakda, w zamian

za whiad niepienigény w postaci udziatéw w Aktywach.
¢) Cena emisyjna 1 (stownie: jeden) akcji wyniesie 3,00 zt (stownie: trzy zlote), przy czym w razie gdy
wartosé wnoszonego wkiladu niepienigznego w postaci udzialéw w Aktywach bedzie wyZsza niz
45.000.000,00 z} (stownie: czterdziesci pied miliondw zlotych), cena emisyina 1 (stownie: jeden) akeji

zostanie zwigkszona proporcjonalnie do rwickszenia wartodel whiadu.

2) Laprzestania prowadzenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnodci oraz rozpoczecia nowej na

rynku usfug funeralnych.
3) Dokapitalizowania Spotki - do dnia 28 czerwea 2023 roku - kwotg nie wy¥sza niz 6.750.000,00 =z
(stownie: szesé miliondw siedemset pigédziesiat tysigey zlotych) poprzez emisie nie wigeej niz
2.250.000,00 zt {stownie: dwa miliony siedemset pietdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela na
podstawie uchwaly Zarzadu podjete] w ramach upowaimienia, o ktdrym mowa w § Ba Statutu Spéiki,
przy czym:
a) akcje zostang objete przez osoby wskazane przez inwestordw,
b) cena emisyjna | (stownie: jeden) akcji zostanie ustalona na 3,00 zt (stownie: trzy zlote),==ss=ssseeees =

c) akeje zostang optacone wkiadami pienigznymi,
d) dotychezasowi akcjonariusze zostang pozbawieni prawa poboru w stosunku do akeji nowej emisji. ---
4) Dokapitalizowania Spotki - do dnia 28 listopada 2023 roku - kwotg okolo 23.250.000,00 zt (stownie:
dwadziedcia trey miliony dwiescie pigédziesiat tysigoy zlotych) poprzez emisje akeji zwykiych na
okaziciela na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, przy ezym:

a) akcje zostana objete przez osoby wskazane przez inwestord,
b) cena emisyjna | (stownie: jeden) akcji zostanie ustalona z wwzglednieniem kursu akeji na rynku
gieldowym oraz popytu na objecie akeji, ale nie bedzie nizsza niz 3,00 2t (stownie: trzy zhote), ----—-—-

c) akcje zostang oplacone wkladami pienigznymi,
d) dotychczasowi akcjonariusze zostana pozbawieni prawa poboru w stosunku do akeji nowej emisji. —
5) Dokonania — do dnia 28 czerweca 2023 roku - zmian w skiadzie Rady Nadzorezej i Zarzagdu Spotki
poprzez powolanie osob wskazanych przez Inwestordw oraz dokonanie zmian w Statucie obejmujacych
dostosowanie przedmiotu dziatalnodé Spotki do deziatalnosei w brangy funeralngj.
W ocenie Zarzadu realizacja wy#ej wymienionych zdarzen spowoduje znaczacy rozwdj Spotki. Jednym
z glownych elementdw opisane] transakcji jest nabycie przez Spitke, na zasadzie wniesienia wkladu
niepienigznego na objecie akeji Spotki, udzialow w spotkach Firma Pogrzebowa Klepsydra Sp. z 0.0, 2
siedziba w Lodzi, Centrum Pogrzebowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi oraz Bongo Migdzynarodowe
Ustugi Pogrzebowe Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. W wyniku nabycia przedmiotowych udzialdw,
Spotka rozpocznie nowa dziatalnosé gospodarcza na rvnku wsiug funeralnych w oparciu o podmioty,
kidre posiadajg ugruntowana pozycje na tym tynku i osiagaja pozytywne i stabilne wyniki. W wyniku
realizacji transakcji Spotka pozyska ponadto Srodki pienigine w znacenej wysokosci, kidre umoilivia

dalszy rozwdj tej dziatalnodei, w szezegdlnosel poprzez akwizyvcje.
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Majac na uwadze powy#sze, w ocenie Zarzadu Spotki przestanki biznesowe oraz zgodnost ze strategia
rozwoju Spdlki wskazuja na zasadnodé wniesienia do Spétki whkiadu niepieniginego w postaci
Udziatéw Aportowych FPK, Udzialéw Aportowych BMUP oraz Udzialtéw Aportowych CPL--——-—- -
Zalgczniki:

- opinia na temat wartodci godziwej udzialéw spotki Firma Pogrzebowa ,Klepsydra™ Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lodzn

- opinia na temat wartosci godziwej udziatow spotki Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Sp. z
0.0. 2 siedzibg w Warszawie
- opinia na temat wartodei godziwe] udziabdw spitki Centrum Pogrzebowe Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi

Zalgcanik nr 2 do Uchwaly nr 21 z dnia 20 czerwea 2023 r, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spilki pod firmg Merit Spilka Akcyjna z siedziba w Lodzi w sprawie podwyiszenia kapitalu
zakladowego Spélki w drodze emisji akecji zwyklych na okarziciela serii G, pozbawienia
dotychezasowych akejonariuszy w calodci prawa poboru wszystkich akeji serii G, zmiany Statutu
Spolki, dematerializacji akcji serii G oraz ubiegania si¢ o ich wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym  systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie 5.A,

Opinia Zarzgdu Spotki pod firma Merit 5.A. 7 siedziba w Lodzi
w preedmiocie uzasadnienia porbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboaru akcji serii G,
zawierajgea takie proponowang ceng emisying akcfi serii G
Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spolek handlowych Zarzad spotki pod firmg Merit S A, 2
siedziba w Lodzi (dalej jako Spotka) niniejszym preedstawia pisemna opinig uzasadniajgeg pozbawienie
akcjonariuszy w calosci prawa poboru akeji serii G, a tak#e proponowang ceng emisyjng akeji serii G. -
Zarzad Spotki zwolat na dzien 20 czerwea 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w celu
podjgeia m.in. uchwaly w przedmiocie podwyZszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji
akcji zwykiych na okaziciela serii G, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calodci prawa
poboru wszystkich akeji serii G, zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akeji serii G oraz ubiegania sig
o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez

Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A.
Zgodnie z projektem przedmiotowe] uchwaly Walne Zgromadzenie zadecyduje o emisji 14.999.999
(czternascie miliondw dziewiglset dziewieldziesiat dziewied tysigey dziewiedset deziewigddrziesigt
dziewigé) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartoéci nominalnej 0,10 2t (stownie: dziesieé groszy)
kazda (zwanych dalej , Akcjami serii ). Ceng emisyjna Akcji serii G Zarzad proponuje ustalié na
poziomie 3,0254 zi (stownie: trzy zlote 254/1000),
W stosunku do Akcji serii G przewiduje sig pozbawienie prawa poboru dotychezasowych akejonariuszy

w calosci.
Emisja Akeji serii G ma na celu doprowadzenie do nabycia przez Spitke udzialow spotek  Firma
Pogrzebowa ,Klepsydra” Spolka z ograniczona odpowiedzialnoseia z siedziba w Lodzi, Bongo
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Migdzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spitka 2 ograniczong odpowiedzialnodciy z siedzibg w
Warszawie, Centrum Pogrzebowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig z siedzibg w Lodzi. Spolka

planuje naby 100,00% udziatéw w kazdej z ww, spolek.
Zarzgd planuje zaoferowad Akcje serii G wylgcznie osobom bedacym wspdlnikami ww. spolek. W

takiej sytuacji nie jest mozliwe zaoferowanie akeji dotychezasowym akcjonariuszom na zasadzie prawa

poboru.
Proponowana cena emisyjna Akeji serii G wynosi 3,0254 zi (stownie: trzy zlote 254/1000). Laczna
wartosé emisyjna emitowanych Akcji serii G wynosi¢ bedzie ok. 45.380.997 zt (slownie: czterdziesci
piec miliondw trzysta osiemdziesiat tysiecy dziewigéset dziewiecdziesiat siedem zlotyeh). Jest to kwota
niemalie réwna wartodei godziwej 100% udziatow spotek Firma Pogrzebowa , Klepsydra™ Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi, Bongo Migdzynarodowe Uslugi Pogrzebowe
Spitka z ograniczong odpowiedzialnoscia = siedzibg w Warszawie, Centrum Pogrzebowe Spolka z
ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Lodzi na dzien 31 grudnia 2022 w dniu 24 maja 2023
roku przez bieglego rewidenta Krzysziofa Piericionka wpisanego do rejestru bieghych rewidentow
prowadzonego przez Krajowa Rade Bieghveh Rewidentdw pod numerem 11150, dziatajacego w imieniu
firmy audytorskiej JAUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846
Poznan, wpisanej na liste firm audyiorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytu pod nr

3363 Akcje serii G zostana pokryte whkiadami niepienigdnymi.
Zarzad Spitki sporzadeil na podstawie art. 431 § 7 w 2w, z art. 311 § 1 Kodeksu spdlek handlowych,

sprawozdanie dotyczace whkiadow niepienieinych wnoszonych na objecie Akeji serii G, zawierajace w

szczegilnosci informacje na temat zastosowane] metody wyceny whkladow.
Sredni kurs akeji Spotki na rynku NewConnect za ostatnie 12 miesiecy wynosi ok. 2,92 zt (stownie:
dwa zlote 92/100), a za ostatnie 3 miesiace ok. 3,80 =z (stownie: trzy zlote 80/100). Cena emisyjna na
poziomie 3,0254 zt (stownie: trzy zlote 234/1000) ksztaltuje sig zatem powyze] sredniegj cen z rynku
NewConnect za ostatnic 12 miesigey i ok, 20% (stownie: dwadziedcia procent) ponizej Sredniej za

ostatnie 3 miesigee,
W ocenie Zarzadu wskazane powyiej okolicznosei sprawiaja, Ze pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w calosci prawa poboru Akeji serii G lefy w interesie Spotki. Uzasadniony jest rowniez

spostb ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii G.

Dnia 20 czerwca 2023 roku na podstawie uchwaty nr 22 zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr
2650/2023 z ZWZA Spétki, dokonano zmiany nazwy Emitenta (wcze$niej Merit S.A.) na Grupa Klepsydra S.A.

Akcje serii H powstaty w nastepujacy sposdb:

Dnia 19 stycznia 2024 roku na podstawie uchwaty nr 9 zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr
305/2024 z NWZA Spétki zwotanego na dzien 20 grudnia 2023 roku, podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta
poprzez emisje akcji serii H w drodze subskrypcji prywatnej z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 360.673,60 PLN,
poprzez emisje 3.606.736 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej
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7,01 zt. W ramach oferty objetych zostato 3.606.736 akcji pokrytych wktadem pienieznym. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 13 marca 2024 roku.

Emisja akcji serii H zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci, na podstawie imiennie zawartych umoéw objecia akcji, adresowanych i
zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do ktdrej nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie
prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE. Tryb oferty nie wymagat rowniez sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w
zwigzku z art. 3 ust 1a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Informacja dodatkowa:

Spotka podjeta tozsamg uchwate (nr 24 zaprotokotowang aktem notarialnym Rep. A nr 2650/2023) dnia 20
czerwca 2023 roku. Jednakze ze wzgledu na przedtuzajgce sie negocjacje z potencjalnym akcjonariuszem (GFS
SL) oraz konieczno$¢ przeprowadzenia na jego zadanie dodatkowych analiz finansowych (due dilligence),
wskazana uchwata stracita swojq waznosc.
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki pod firms Grupa Klepsydra Spilka Akcyjna
£ siedzibg w Lodzi
zwolanego na dzien 20 grudnia 2023 r.

w sprawie podwyiszenia kapitalu zaktadowego Spitki w drodze emisji akefi zwykiyck

na okaziciela serii H, pozbawienia dotychezasowyeh akcjonariusgy w calosei prawa poboru
wszystkich akcji serii H, zrviany Statwin Spitki, dematerializacji akeji serii H
oraz ubiegania sig o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywanym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.4,
§1

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Spolki, dziatajge na i podstawie art. 430, art. 431 § 11§ 2
pkt 1, art. 432, art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego [ Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 crerwea 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/11297), uchwala co nastgpuje:
. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spélki o kwotg 360.673,60 2l (slownie: trzysta

szestdziesigt tysiecy szeséset sicdemdziesigt trzy zhote szestdziesigt groszy). -----s==smmm=--m

2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w ust, 1, zostaje dokonane w
drodze emisji 3.606.736 (stownie: trzy miliony szesésel szedé tysigcy siedemset trzydziesci
szesé) akeji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zl (slownie:
dziesigé groszy) kazda (zwanych dalej .. Akcjami serii H).

3. Ustala sie cene emisyjna Akcji serii H na kwotg 7,01 zi (stownie: siedem zloty jeden grosz)
za kazdg akcje.

4. Akcje serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej z zysku osiggnigtego w roku
obrotowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2024 roku, na rdwnych zasadach z

pozostatymi akejami Spotki. ---

5. Z Akcjami Serii H nie beda zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

6. Akcje serii H zostana objete w zamian za wklady pienigine.
7. Wszystkie Akcje serii H zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorg
mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spolek handlowych, w ramach oferty bedacej oferty
publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzone] na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.
8. Oferta Akcji serii H skierowana bedzie do mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych,
innych niz inwestorzy kwalifikowani, lacznie z uwzglednieniem innych ofert akcji Spotki,

dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy. W zwigzku z powyzszym, na podstawie
3
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art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty publicznej Akeji serii H nie my
zastosowania  obowiazek  sporzadzenia  prospektu emisyjnego,  memorandump

informacyjnego ani innego dokumentu ofertowego, —ee e

9. Zarzad zaoferuje objecie Akcji serii H wybranym przez siebie inwestorom, w granicach

okreglonych w ust. 71 8 powyzej,
10. Umowy objgcia Akcji serii H zostana zawarte do dnia 30 maja 2024 roku, -=ee-memeeeeeeaes
11. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje serii H, ponad wartoé¢ ich

nominalng zostanie przelana w calodei na kapital zapasowy Spotki,

12. Akcje serii H nie beda wydane w formie dokumentu i beda podlegac dematerializacji w

rozumieniu przepistw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
§2

W interesie Spélki pozbawia sig dotychezasowych akcjonariuszy w calodei prawa poboru Akcji
serit H. Przyjmuje si¢ do wiadomodei opinig Zarzadu dotyczgca pozbawienia prawa poboru
Akeji serii H przedstawiong na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktdrej odpis stanowi Zatacznik

nr 1 do niniejszej Uchwaty.---
§3

Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzié Akcje serii H do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu na rynek NewConnect, prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych

w Warszawie 5.A,
§4

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do okreslenia terminéw wplat na akcje oraz

dokonania wszelkich czynnodci faktyeznyeh i prawnych niezbednych do prawidlowego

wykonania niniejszej uchwaly stosownie do obowigzujgeych przepiséw prawa, a w

szczegolnodel do:

1) podjgcia wszelkich dzialan majacych na celu dokonanie rejestracji Akcji serii H w depozycie

papierow wartodciowych, —----—-
2) podjecia wszelkich dzialan majacych na celu wprowadzenie Akcji serii H do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

]
Upowainia si¢ Zarzadu Spitki do podjecia i wykonania wszelkich czynnosci  celem
doprowadzenia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, o ktdrym mowa w ninigjsze)
uchwale.

§6
Walne Zgromadzenie postanawia zmienié § 7 ust 1 Statutu Spotki, ktéry preyjmuje

nastepujgee brzmienie;
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.Kapital zakladowy Spitki wynosi 2.385.673,50 =l (dwa miliony trzysta osiemdziesigt pigé
tysigey szescset siedemdziesigr trzy zlove | pigédziesigt groszy) i dzieli sig HA; cem—eeee
a) 1.000.000 (feden milion) akeji zwyklych na okaziciela serit A o wartosci nominalnej 0,10 =I

{dziesigd groszy) kazda,
b) 500.000 (pigéset tysiecy) akcji zwykiyeh na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 =F

(dziesigé groszy) kazda.
c) 154,500 (sto pigidziesigr cztery tysigee pigéset) akcji zwyklveh na okaziciela serii C o

wartodci nominalnej 0,10 =t (dziesipd groszy) kazda.
d) 1.OD0D.000 (jeden milion) akeji zwyklveh na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 z1
{dziesigd groszy) katda,
) 345500 (trzysta czterdziesci pigé tysigey pigéset) akcfi zwykdveh na okaziciela serii E o

wariosci nominalnef 0,10 1 (dziesied groszy) kaida ------
J 2.230.000 {dwa miliony dwiescie pigédziesiqr tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o

wartosct nominalnef 0,10 zf (dziesigé groszy) kazda -
2) 14,999,999 (czternascie miliondw dziewigéset deiewigldziesign dziewigd tysigcy dziewigéset
dziewigédziesiqt dziewied) akcii zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 =t

{dziesigé groszy) kagda,
h) 3.606,736 (trzy miliony szeiéset szedé tysiecy siedemset trzydziesci szedé) akefi zwykbveh na

okaziciela serii H o wartosci nominalnef 0,10 =t (dziesigé groszy) kazda. ™
§6

Uichwata wchodzi w Zycie z chwily podjecia.
Zalacemik nr 1 do Uchwaly or 9 z dnia 19 stycznia 2024 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spélki pod firma Grupa Klepsydra Spolka Akcyjna z siedziba w Lodzi w
sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spilki w drodze emisji akeji zwyklych na
okaziciela serii H, pozbawienia dotychezasowych akejonariuszy w calodci prawa poboru
wszystkich akeji serii H, zmiany Statutu Spélki, dematerializacji akeji serii H oraz
ubiegania si¢ o ich wprowadzenic do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. -
Opinia Zarzgdu Spélki pod firmg Grupa Klepsydra 5.A. z sicdzibg w Lodzi
W prredmiocie uzasadnienia porbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru akeji serii
H, zawierajgca takie uzasadnienie sposobu ustalenia ceny emisyjnef akcji serii H

Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spolek handlowych Zarzad spotki pod firma
Grupa Klepsydra S.A. z siedzibg w Lodzi (dalej jako _Spétka™) niniejszym przedstawia
Pisemnng opini¢ uzasadniajaca pozbawienie akcjonariuszy w calosci prawa poboru akeji serii H

15posob ustalenia ceny emisyjnej akeji serii H. ==
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Zarzad Spotki zwolat na dzien 20 grudnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenje
Spotki (dalej jako .NWZ™) w celu podiecia m.in. uchwaty w przedmiocie podwyZszeniy
kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela semi H,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosei prawa poboru wszystkich akeji serii H,
zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akeji serii H oraz ubiegania sie o ich wprowadzenie do
obrotu w altematywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie 5. A, (dalej zwanej ,.Uchwalg™). NWZ postanowilo o ogtoszeniu

przerwy w obradach do dnia 19 stycznia 2024 roku. --

Emisja Akcji serii H ma na celu naczace dokapitalizowanie Spolki na potrzebe realizacii
strategii Spotki preewidujacej komsolidacje rynku [uneralnego poprzez akwizycje innych
podmiotéw i osiagniecie w ciggu kilku kolejnych lat pozycji lidera w branzy, posiadajacego ok.
10% udzialu w rynku. Strategia Spotki przewiduje, e do kofica roku 2027 w sklad grupy
kapitalowe] Spatki wchodzié bedzie ok. 20 podmiotéw dzialajgcych na istotnych rynkach
lokalnych w Polsce, obstugujacyeh okolo 1.000 pogrzebow rocznie kazdy, -—e---eemeemeeecaneas

Spdlka ma zamiar przeznaczyé srodki pozyskane z emisji akcji serii H na kolejne akwizycje

podmiotow dziatajgeych w brandy, -
Zarzad planuje pozyskaé z emisji Akcji serii H kwot¢ ok. 23.250.000,00 2l (stownie:

dwadziescia trzy miliony dwiescie pigédziesial tysigey zlotych).
W ocenie Zarzgdu pozyskanie tak duzej kwoty przez Spotke mozliwe jest wylacznie poprzez
skierowanie oferty do inwestordw, ktorzy zdecvduja sie zainwestowal znaczne srodki
finansowe, w szczegdlnodci do inwestordw branzowych. Emisja z zachowaniem prawa poboru

w ocenie Zarzadu nie przyniostaby oczekiwanego rezultatu, a nadto znacenie wydhuzyviby sig

proces pozyskiwania srodkdw, S —

W dniu 18 stycznia 2024 roku Spotka zawarla ze spotkg Global Funeral Services Sociedad
limitada z siedziba w Barcelonie (zwanym dalej . Inwestorem™) preedwsiepng umowe objgcia
akeji, na mocy ktorej Inwestor zobowigzal sig objaé 3.321.428 (slownie: trzy miliony trzysta
dwadziescia jeden tysigcy czterysta dwadziedcia osiem) Akeji sedi H po jednostkowe] cenie
emisyjnej wynoszacej 7,01 zt (slownie: siedem zlotych jeden grosz), tj. po lgcznej cenie
emisyjnej w wysokosci 23.283.210,28 zt (stownie: dwadziedcia trzy miliony dwiescie
osiemdziesigt trzy tysiace dwiescie dziesied zlotych dwadziedcia osiem groszy). ----—--—-—---a=-
Ponadto w dniu 28 listopada 2023 roku Spétka zawarla umowe nabycia udzialéw w spolee
Sotor Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu, zgodnie z kidra zobowiazata sie do zaoferowania
zbywajacym udzialy akcje Spotki za wartodé emisyjna w wysokodei 2.000.000,00 2k (stownie?
dwa miliony zlotych). Po jednostkowej cenie emisyjnej rownej 7,01 zt (stownie: siedem

zlotych jeden grosz) liczba akcji, ktora Spotka zobowigzana jest zaoferowaé wyniesie 285.308

{stownie: dwiescie osiemdziesigl pieé tysigcy trzysia osiem). -
B
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Lacznie Spéika zobowigzana jest do zaoferowania 3.606.736 (slownie: trzy miliony szedéset

szest tysigey siedemset trzydziedei sze$é) Akcji serii H po jednostkowej cenie emisyjnej

wynoszacej 7,01 zi (slownie: siedem zlotych jeden grosz).
W wyniku emisji Akcji serii H na zasadach opisanych powyzej Spotka pozyska érodki
pienigine w wysokosci 23.283.210,28 =zt (slownie: dwadziescia trzy miliony dwiescie
osiemdziesiat trzy tysiace dwiedcie dziesieé zlotych dwadziescia osiem groszy), co w calodci
pokryje zapotrzebowanie na realizacje strategii Spotki. Spitka pozyska réwniez drodki
niczbedne do zaplaty czesci ceny za nabycie udzialéw spotki Sotor Sp. 7 0.0, - mreemmemeeee

Wobec powyzszego w dniu 19 stycznia 2023 roku Akcjonariusze Spotki — Tomasz Salski oraz
Marek Cichewicz — zglosili do projekt Uchwaly przewidujacy podwy2szenie kapitatu
zakladowego o kwote 360.673,60 2! (slownie: trzysta szestdziesiat tysigey szedcset
stedemdziesigt trzy ziote szesédziesigl groszy) w drodze emisji 3.606.736 (stownie: trzy
miliony szescset szeS¢ tysigey siedemset trzydziesci szesé) Akeji serii H, o wartodei nominalnej

0,10 2t (slownie: dziesigé groszy) kazda, po cenie emisyjnej wynoszacej 7,01 2l (slownie:

siedem zloty jeden grosz) za kazda akcje.
W stosunku do Akeji serii H przewidziano pozbawienie prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy w calodei,
Majac na uwadze zamiar skierowania oferty objecia Akeji serii H do wybranych inwestoréw w

ramach subskrypcji prywatnej tj. do Inwestora oraz wspolnikow spotki Sotor Sp. z 0.0,

konieczne jest wylgczenie prawa poboru akcjonariuszy Spolki w catosci.
W ocenie Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Ak
serii H lezy w interesie Spétki. Spitka pozyska srodki pienigzne w znaczacej wysokodci, co
umozliwi jej dalszy rozwdj zgodnie z przyjety strategia. Uzasadniony jest rowniez sposib
ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii H. Cene emisyjng ustalono na poziomie rynkowym. Jest

ona wyisza od Sredniej wartosci notowai w ostatnich 3 miesigcach obrotu na rynku

NewConnect, ktdra wynosi ok, 6,26 71, —-=-—mremmemmmmss e
Przewodniczaey Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu nad uchwata, oddano wazne plosy
z 17.054.048 akeji, stanowigcych 84,22% kapitatu zakladowego, w tym gloséw waznych
oddano 17.054.048, z czego 17.054.048 glosdw oddano ,,za", nie oddano gloséw . przeciw” ani
~wstrzymujgeych sig”, wobec czego uchwala powyzsza zostala powzieta, ——-—-—-——e-mesmeseee-

6. Okres$lenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny sposdéb, czy za
wklady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich poKkrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt
2a) Regulaminu ASO

Akcje serii F pokryte zostaty w catosci wktadem pienieznym, w drodze przelewu na rachunek bankowy.

Akcje serii G pokryte zostaty wktadem niepienieznym w postaci:
e 1000 udziatow spotki pod firmg Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w todzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 td4dz, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
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Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0001013234, NIP:
7272865893, REGON: 524168060 (zwanej dalej ,FPK”), stanowigcych tacznie 100% (sto procent)
kapitatu zaktadowego FPK oraz reprezentujgcych tgcznie 100% (sto procent) w ogdle gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw FPK, ktérych fgczna wartosé godziwa wynosi 25.636.000,00 zt;

e 12.000 udziatéw spotki pod firmg Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spdtka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Etiudy Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON: 100265296 (zwanej dalej ,BMUP”), stanowigcych tgcznie
100% (sto procent) kapitatu zaktadowego BMUP oraz reprezentujgcych tacznie 100% (sto procent) w
ogoble gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw BMUP, ktérych faczna warto$é godziwa wynosi
9.815.000,00 zt;

e 100 udziatow spétki pod firmg Centrum Pogrzebowe Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w todzi, adres: ul. Solec 5, 94-247 £6dz, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289
(zwanej dalej ,CP”), stanowigcych tacznie 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego CP oraz
reprezentujgcych tacznie 100% (sto procent) w ogdle gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw CP,
ktérych tgczna wartosé godziwa wynosi 9.930.000,00 zt.

Akcje serii H pokryte zostaty w catosci wktadem pienieznym, w drodze przelewu na rachunek bankowy.
7. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje zwykte na okaziciela serii F uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2023 r.

Akcje zwykte na okaziciela serii G uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy kornczacy sie 31.12.2023 r.

Akcje zwykte na okaziciela serii H uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2024 r.

Dnia 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwatg nr 8, postanowito pokry¢ strate
z roku 2023 w kwocie 331.773,44 PLN (trzysta trzydziesci jeden tysiecy siedemset siedemdziesigt trzy 44/100)
z kapitatu zapasowego.

8. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta ciaZacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowiagzku dokonania okreslonych zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogdtu gtosow
w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) — art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych —
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke papierdw
wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawic
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dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty

wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badZz sposéb jej
ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki)

na podstawie art. 347 Kodeksu spoétek handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy

Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego

rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk

przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych

przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy. Zgodnie z art. 348 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie

ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pieé dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od

dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla

dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy piec dni od dnia powziecia uchwaty o podziale

zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata

walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym

przez rade nadzorcza. Termin wypfaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia

dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy,

wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych art. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spétek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujgce akcjonariuszowi to:

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie
dni przed walnym zgromadzeniem (art. 39584 Kodeksu spoétek handlowych).

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowaznic¢ do
z3dania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pi$mie lub w postaci
elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzgdu Spoétki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwofania NWZ akcjonariuszy
wystepujgcych z zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce mogg zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.
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prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg Zzadaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdziniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pisSmie lub przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej
na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych Akcje na
okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢
ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na Zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z
akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spétka ustala na podstawie
akcji ztozonych w spétce oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na
dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzgdzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych
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udostepnia spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej
moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywat¢
prawo glosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikdéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gfosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno byé
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym kwalifikowany
podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do Zzadania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 & 2 Kodeksu spétek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpié nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem,
prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca spis
0s0b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych
uczestnikdéw przedstawia oraz stuzgcych im gtosdw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste
iwytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majacego ponad jedng dziesigta
ogdtu gtosow w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czesé akcji, ktora
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkdw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktédrym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposéb
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,
prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spoétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
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przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory
glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktdrej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie
miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajagcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesic¢
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzgcy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmoéwic¢ udzielenia informacji,
gdy:

- mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo spdtce z nig powigzana, albo spotce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

- mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawne;j
lub administracyjnej.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki
zadanej przez niego informacji na pisSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakorczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania
i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji,
o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych) lub
0 zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek
handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmdwiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze
réowniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzgdzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spdtek handlowych),
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- prawo do przegladania dokumentdéw zwigzanych z pofaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznos$ci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu spdtek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych.
Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore
nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406
§ 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajagcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majagtkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. Art. 347 Kodeksu spétek handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spoétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy.
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wypfaty
dywidendy. Dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie
pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy. Zasady te nalezy stosowaé przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym
do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
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obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane beda w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera Zzadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akgji), tym samym
stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowienn odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu Spotek Handlowych iregulacji KDPW, w
zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z
zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem
zawartym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy (§106 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wypfaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW.
Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do
dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym
lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikdw KDPW, ktdrzy nastepnie przekaza jena poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegélne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji
bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, mogg, pod warunkiem przedstawienia
stosownych dokumentéw, na mocy art. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwadjnego opodatkowania,
skorzystac¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza
bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng
stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na rachunek witasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu
do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. Certyfikatem rezydencji, wydanym przez
wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta)
czy ma on prawo zastosowacd stawke ustalong we witasciwej umowie miedzynarodowej, bgdz zwolnienie, czy
tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje
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krajowej stawki podatkowej, bedzie modgt zgdac¢ stwierdzenia nadptaty izwrotu nienaleznie pobranego
podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) — art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 43381 Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszerstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez
nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papierow
wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:

kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci

zgodnie z zasadami KSH oraz

przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej

ustalenia.
prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spétki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walne Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spotki
akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spdtek Handlowych przewiduje mozliwosc
whnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spdtki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek
Handlowych): w ramach likwidacji sp6tki akcyjnej likwidatorzy powinni zakorczyé interesy biezgce spotki,
Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spétki, o czym
mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki
moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do
art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos$¢ posiadanych przez niego akcji.

9. ObowiazKi i ograniczenia zwiazane z wprowadzonymi Instrumentami
9.1. Ograniczenia umowne

Lock-up
Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej dnia 18 stycznia 2024 roku pomiedzy Panem Tomasz Salskim
(znaczacym akcjonariuszem Emitenta), Panem Markiem Cichewiczem (Prezesem Zarzgdu Emitenta) oraz Global
Funeral Services Sociedad Limitada (GFS SL) z siedzibg w Barcelonie, okreslono warunki umownego, 5 letniego
(od dnia zawarcia umowy) ograniczenia zbywalnosci akcji (lock-up) przez kazdg ze stron umowy:
e  Pan Tomasz Salski i Pan Marek Cichewicz zobowigzali sie do posiadania przez caty okres lock-upu co
najmniej 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki (na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
jest to 63,24%);
e Strony umowy zobowigzaty sie do niezbywania jakichkolwiek posiadanych akcji w okresie
ograniczenia zbywalnosci za wyjatkiem dwdch mozliwych warunkdow:
o przeniesienia akcji pomiedzy GFS SL, a jego podmiotem zaleznym/stowarzyszonym;
przeniesienia akcji pomiedzy Tomaszem Salskim a fundacjg rodzinng lub pomiedzy Markiem
Cichewiczem a fundacjg rodzinng; przeniesienia 200.000 akc;ji rocznie przez ktérgkolwiek ze
stron, pod warunkiem, ze Pan Tomasz Salski i Pan Marek Cichewicz bedg posiadac tacznie
wiecej niz 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki,
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o przeniesienia akcji w drodze dziedziczenia

Prawo pierwokupu

Od daty zawarcia wskazanej wyzej umowy przez 10 kolejnych lat, jezeli ktérakolwiek ze stron umowy zamierza
przenie$¢ posiadane akcje na osoby trzecie, pozostate strony umowy beda posiada¢ prawo pierwokupu
przystugujace proporcjonalnie do akcji posiadanych przez te strony, w stosunku do ogdlnej liczby posiadanych
przez nich akcji. W celu przeniesienia, akcjonariusz zobowigzany jest do ztozenia pisemnego zawiadomienia o
takim zamiarze obejmujace rodzaj, ilo$¢ i oferowang cene za akcje. Akcjonariusze majg prawo przyjac ztozona
oferte jedynie w catosci.

Opcja Tag Along
W przypadku zamiaru zbycia akcji na rzecz oséb trzecich przez Pana Tomasza Salskiego lub Pana Marka

Cichewicza w okresie 10 lat od podpisania wskazanej wyzej umowy inwestycyjnej, GFS SL po otrzymaniu
odpowiedniego zawiadomienia, ma prawo zgda¢ od sprzedajacego, aby ten podjat dziatania zmierzajgce do
zakupu przez potencjalnego nabywce wszystkich akcji GFS SL lub takg sama cze$¢ jaka zamierza nabyé od
sprzedajgcego. Cena akcji GFS SL zostanie obliczona proporcjonalnie do ceny akcji sprzedajacego.

9.2. Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii F, G i H Emitenta.
9.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w
ogolnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu
powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz
ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji obowiagzku tych
obowigzkow podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt
sie o niej dowiedzied.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1) zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
Ustawa stwierdza takze, Ze obowigzki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sa zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okre$lony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publiczne;j.
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo gltosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gltosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.
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Do ograniczenn w swobodzie przenoszenia papier6w warto$ciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji
tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ponizsze obowiazki dotyczg podmiotdéw, ktére:

a) nie posiadajg obywatelstwa panstwa cztonkowskiego —w przypadku oséb fizycznych albo

b) nie posiadajg lub nie posiadaty od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne;

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z
pézn. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakgji, co do ktdrej
organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg art. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérych przychéd ze
sprzedazy i ustug na terytorium RP, ktorych w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych, poprzedzajgcych
transakcje na akcjach, stanowit réownowartosé 10 min euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych art. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie
sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:

a) posiadanie akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtosow,

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie akcji lub praw z akcji albo objecie akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

a) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie akcji lub praw z akgcji
albo objecie akgji, lub

b) osiaggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogodlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie akcji lub praw z
akcji albo objecie akcji, lub

c) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. Nabycia posredniego. Stosownie do
art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie rdwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem
bez jego nabycia,
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c) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udziatdw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badz chocby nabywania udziatéow albo akcji lub sktadnikéw majgtku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie
uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z
udziatow albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego
lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo
akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub
sktadnikow majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot zagraniczny, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnac
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej
czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co
najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia
facznie. Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

a) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakdw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot
nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

b) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

¢) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej — przy uwzglednieniu
art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o
Unii Europejskiej, lub

d) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego — w
przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia
poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw
na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
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a) bez ztozenia zawiadomienia albo

b) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,
jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12 ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajaca dopuszczalnos$é wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb
niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci
podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

9.4.0bowiazki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcdw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego $wiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesdci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwadch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw):

a. jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastapic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,
b. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
i instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
ii. wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,
c. polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
d. nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,
e. przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.
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Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w
przypadku,

o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwodch
przedsiebiorcédw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choc¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos$é do 10.000 EURO za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu
art. decyzji wydanych art. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow lub
wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniagca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okresSlonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
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przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w
szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

9.5.Rozporzadzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli Kkoncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. W swietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po: zawarciu odpowiedniej umowy, ogtoszeniu publicznej oferty lub przejeciu
wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 mid EUR,

2) f3czny obroét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

5) Na podstawie przepisdw Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

6) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone
na wtasny rachunek lub na rachunek innych,
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czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywodw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

9.6. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrot akcjami Emitenta jako akcjami spodtki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez
poszczegblne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosé¢
stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o
ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony
zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to koniecznos¢ stosowania przepiséw
Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1)

2)

instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na MTF;

instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos$¢ zalezg od
ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw,
w tym art. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1)
2)
3)
4)

wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1)

okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecenn dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
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zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe,
aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentdéw finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych. W zwigzku z tym w
przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktédrych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajac, na witasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
2) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatow w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg oraz do wszystkich osdb, ktore weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie
z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji
poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
dotyczg dane informacje.
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Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1) jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje — animatorem
rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore
stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:
1) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
2) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktore
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych. Sam fakt, ze
dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymiinformacjami
i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spotkg i wykorzystuje te
informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod
warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki
wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty
by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania Sam
fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentow finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreSlonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajaca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1) zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a) wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub
b) utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na

nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie
transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
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zachowanie nastgpity z zasadnych powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi
ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie art. nastepujgce zachowania:

1) postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowag,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakcji;

2) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktore skutkuje
albo moze skutkowaé¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym s$rodkdéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktorych mowa
powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobiefAstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4) wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego
podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz
okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez
do osdéb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej
osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany podaé do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg facznie nastepujgce warunki:

1) niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢é prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
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2) opbinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii
publicznej;
3) emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosc takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opozni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufno$¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwfocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w
art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomiert dokonuje sie niezwtocznie i
nie pézniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej
transakgcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w
wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.
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10. Wskazanie oséb zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz
ze wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

Zarzad

W sktad Zarzadu wchodzi:

Marek Cichewicz — Prezes Zarzadu,
Pawet tapinski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Piotr Piaszczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Sebastian Kosakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Salski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Barttomiej Kupisek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jorge Vinas Costa — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe Emitenta

Sprawozdanie finansowe jednostkowe Emitenta za rok 2023 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej Emitenta za rok 2023 zostaty zbadane przez Grant Thornton Polska P.S.A. z siedzibg w
Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4055, w imieniu
ktérej kluczowy biegty rewident Pawet Zaczynski (nr ew.13290) zbadat sprawozdania finansowe.

INC

Autoryzowany doradca

Nazwa (firma): INCS.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-131 Poznan, ul. Abpa A. Baraniaka 6
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Oznaczenie Sadu:
Gospodarczy KRS

Telefon: +48 618518677
Fax: +48 618518677
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl
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11. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych emitenta majacych istotny wpltyw
na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sklad grupy kapitalowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dzialalno$ci prowadzonej przez emitenta i powiazanymi Kkapitalowo lub osobowo z
emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta
lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej: nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci,
udzialu emitenta, os6b wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta lub znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym
wkladzie, jak réwniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogdlnej liczbie gtos6w lub
w prawach glosu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent tworzy grupe kapitatowa, w ktorej
sktad wchodzi 7 podmiotdw zaleznych:

Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (adres ul. Solec 5, 94-247 tédz, numer KRS:
0000358257, NIP: 7272762897, REGON: 100901289), w ktorej Emitent posiada 100 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 5000,00 PLN (piec tysiecy ztotych) i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Prezesem Zarzadu Centrum Pogrzebowe sp. z o.0. jest Pan Rafat Cichewicz, petnigcy takze funkcje
Prezesa Zarzadu spotki zaleznej od Emitenta tj. Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” sp. z 0.0. oraz cztonka
Zarzadu spotki zaleznej od Emitenta Sotor sp. z 0.0.
Firma Pogrzebowa , Klepsydra” sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (adres ul. Solec 5, 94-247 t6dz, numer KRS:
001013234, NIP: 7272865893, REGON: 524168060), w ktorej Emitent posiada 12.000 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 PLN (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych) i 100% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Prezesem Zarzadu Firma Pogrzebowa , Klepsydra” sp. z 0.0. jest Pan
Rafat Cichewicz, petnigcy takze funkcje Prezesa Zarzadu spoétki zaleznej od Emitenta tj. Centrum
Pogrzebowe sp. z 0.0. oraz cztonka Zarzadu spotki zaleznej od Emitenta Sotor sp. z 0.0.
Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (adres ul. Etiudy
Rewolucyjnej 48, 02-634 Warszawa, numer KRS: 0000939304, NIP: 7272688250, REGON: 100265296),
w ktorej Emitent posiada 100 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 500.000,00 PLN (pieéset tysiecy
ztotych) i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu Bongo Miedzynarodowe
Ustugi Pogrzebowe sp. z o.0. jest Pan Marek Cichewicz, petnigcy takze funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta oraz cztonka Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Ustug Komunalnych sp. z 0.0.
o eKlepsydra sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (adres ul. Solec 5, 94-247 tédz, numer KRS
0000463952, NIP: 7252068277, REGON: 1016118080), w ktérej podmiot zalezny od Emitenta
tj. Bongo MUP sp. z 0.0., w ktdrej posiada 120 udziatéw o facznej wartosci nominalnej 6000.00
PLN (100% udziatéw) oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu
eKlepsydra sp. z 0.0. jest Pan Pawet Pakuta (osoba niepowigzana z Emitentem).
Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (adres ul. Skosna 31a, 30-383
Krakéw, numer KRS: 0000160728, NIP: 6760077595, REGON: 350537298), w ktérej Emitent posiada
474 udziaty o tacznej wartosci nominalnej 237.000,00 PLN (dwiescie trzydziesci siedem tysiecy ztotych)
i 67,62% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Pozostate udziaty posiadaja osoby niepowigzane z
Emitentem. Prezesem Zarzadu Centrum Pogrzebowe sp. z o.0. jest Pani Andzelika Kornacka.
Cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pan Marek Cichewicz, petnigcy takie funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta oraz Prezesa Zarzadu Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z o0.0. Ponadto
cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pan Tomasz Salski, wiekszo$ciowy akcjonariusz Emitenta.
Sotor sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (adres ul. Gen. Jozefa Sowinskiego 5, 87-100 Torun, numer KRS:
0000594382, NIP: 8792681817, REGON: 363356023), w ktdérej Emitent posiada 1000 udziatow o
tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) i 100% gtosdw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw. Prezesem Zarzgdu Sotor sp. z 0.0. jest Sebastian Szpejankowski, a cztonkiem Zarzadu Pan
Rafat Cichewicz, petnigcy takze funkcje Prezesa Zarzadu spdtek zaleznych od Emitenta tj. Centrum
Pogrzebowe sp. z 0.0., Firma Pogrzebowa , Klepsydra” sp. z o.o.
PUK USKOM sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (adres ul. Ku Storicu 23/1 71-073 Szczecin, numer KRS:
0000021983, NIP: 8520015940, REGON: 81048576600000), w ktérej Emitent posiada 8335 udziatéw
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o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.200,00 PLN i 81,04% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Prezesem Zarzadu jest Pan Marek Chmielewski, a cztonkami Rady Nadzorczej Pan Marek Cichewicz
(Prezes Zarzgdu Emitenta), Pan Tomasz Salski (znaczacy akcjonariusz Spotki) oraz Pan Rafat Cichewicz,
petnigcy takze funkcje Prezesa Zarzadu spoétek zaleznych od Emitenta tj. Centrum Pogrzebowe sp. z

0.0., Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” sp. z 0.0.

Centrum
Pogrzebowe
sp.z0.0.
(100%)
Bc;:g:;VIOUP Klepsydra sp.
(iOO%) . 2 0.0. (100%)
Grupa
Klepsydra
Styks S.A. Sotor
Sp. 2 0.0.*** sp. z 0.0.
(100%) (100%)
PUK USKOM PUK
sp.z 0.0.** sp. z 0.0.
(96,46%) (67,62%)

Zrédto: Emitent
*Nieobjeta konsolidacja jest spétka eKlepsydra sp. z 0.0. z uwagi na nieistotnos¢ wptywu jej wynikow finansowych na sytuacje majatkowa,
finansowa i wyniki finansowy Spotki.
**¥PUK USKOM formalnie zostata wtaczona do Grupy 20 wrzesnia 2024 roku. Stosownie do postanowienia §11 ust. 2 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych, z godnie z ktérym do skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat wigcza sie w petnej wysokos$ci wszystkie te, wykazane w rachunku zyskéw i strat tej jednostki, przychody i koszty,
ktére powstaty w okresie nastepujagcym od dnia objecia tej jednostki kontrolg przez jednostke dominujgca do dnia bilansowego. W
przypadku spétki PUK USKOM konsolidacji w rachunku zyskéw i strat podlegatby wiec dane jedynie za okres od 21 do 30 wrzesnia 2024
roku. Spotka pomineta ten okres jako nieistotny dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spétki. Skonsolidowany bilans Spétki na dziert 30 wrzesnia 2024 roku prezentuje juz w aktywach warto$¢ udziatéw PUK
USKOM. Petna konsolidacjg w rachunku wynikéw i strat PUK USKOM bedzie objety w sprawozdaniu za 4 kwartat 2024 roku.
***Styks sp. z 0.0. jest konsolidowany w sprawozdaniu finansowym Emitenta od 4 kw. 2024 roku.

Podstawa zwolnienia z konsolidacji zaréwno w przypadku spétki PUK USKOM sp. z o.0. jak i eKlepsydra Sp. z 0.0. jest art. 58 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci.

11.1. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta,

Pan Marek Cichewicz petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu 1.685.209 akcji Spoétki, co przektada sie na 7,06% udziat w kapitale zaktadowym oraz 7,06% gtosow
na WZA Grupy Klepsydra S.A. Dodatkowo, wskazana osoba petni funkcje Prezesa Zarzagdu podmiotu zaleznego
od Spétki tj. Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z 0.0. oraz jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Ustug Komunalnych sp. z 0.0.

Pan Marek Cichewicz jest kuzynem Pana Rafata Cichewicza bedacego Prezesem Zarzadu podmiotu zaleznego
od Emitenta Klepsydra sp. z 0.0. oraz Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0., a takze Cztonkiem Zarzagdu podmiotu
zaleznego od Emitenta Sotor sp. z 0.0. Prezes Zarzagdu Emitenta jest réwniez kuzynem Pana Tomasza Salskiego
(znaczacego akcjonariusza Spotki).
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Pan Pawet tapinski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu 132.486 akcji Spotki, co przektada sie na 0,56% udziat w kapitale zaktadowym oraz 0,56% gtosow
na WZA Grupy Klepsydra S.A.

Pan Adam Salski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu 33.300 akcji Spoétki, co przektada sie na 0,14% udziat w kapitale zaktadowym oraz 0,14% gtosow na
WZA Grupy Klepsydra S.A. Dodatkowo, wskazana osoba jest bratem Pana Tomasz Salskiego — znaczacego
akcjonariusza Grupy Klepsydra S.A. posiadajgcego 13.409.391 akcji Spotki, co przektada sie na 56,21% udziat w
kapitale zakladowym Emitenta oraz w gtosach na WZA Spétki. Wskazana osoba jest réwniez wspdlnikiem
P.P.U.H. Drew-Sal s.c. z siedzibg w Rzgowie — gtéwny dostawca trumien Grupy.

Pan Piotr Piaszczyk, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, posiada na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu 182 akcje Spofki.

Pan Barttomiej Kupisek, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu 27.458 akcji Spotki, co przektada sie na 0,12% udziat w kapitale zakladowym oraz 0,12%
gtosow na WZA Grupy Klepsydra S.A.

Pan Sebastian Kosakowski, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu 64.804 akcje Spotki, co przektada sie na 0,27% udziat w kapitale zaktadowym oraz 0,27%
gtoséw na WZA Grupy Klepsydra S.A.

Jordi Vinas Costa petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest rowniez Prezesem Zarzgdu spotki
Global Funeral Services SL, bedacg znaczgcym akcjonariuszem Grupy Klepsydra S.A. (3.321.428 akcji dajacych
13,92% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na WZA Spétki).

b) emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

Pan Tomasz Salski bedacy znaczagcym akcjonariuszem Spétki, posiada 13.409.391 akcji Spotki co przektada sie
na 56,21% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w gtosach na WZA Spétki. Wskazana osoba jest
dodatkowo bratem Pana Adam Salskiego petnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta oraz kuzynem
Pana Marka Cichewicza (Prezesa Zarzadu Emitenta). Pan Tomasz Salski petni réwniez funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w spotce zaleznej Emitenta - Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych sp. z o.0.

Pan Marek Cichewicz petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu 1.683.524 akcji Spotki co przektada sie na 7,06% udziat w kapitale zaktadowym oraz 7,06% gtosow
na WZA Grupy Klepsydra S.A. Dodatkowo, wskazana osoba petni funkcje Prezesa Zarzagdu podmiotu zaleznego
od Spétki tj. Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z 0.0. oraz jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Ustug Komunalnych sp. z 0.0.

Pan Marek Cichewicz jest kuzynem Pana Rafata Cichewicza bedacego Prezesem Zarzadu podmiotu zaleznego
od Emitenta FP Klepsydra sp. z 0.0. oraz Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0., a takze Cztonkiem Zarzadu podmiotu
zaleznego od Emitenta Sotor sp. z 0.0. Prezes Zarzagdu Emitenta jest réwniez kuzynem Pana Tomasza Salskiego
(znaczacego akcjonariusza Spotki).

Global Funeral Services SL bedgcy znaczacym akcjonariuszem Spotki, posiada 3.321.428 akcji Spoétki co
przektada sie na 13,92% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 13,92% udziatu w gtosach na WZA Spétki.
Dodatkowo, Prezesem Global Funeral Services SL jest cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Jordi Vinas Costa.

c) emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w

sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)
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Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta. Brak jest
jakichkolwiek powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy Autoryzowanym Doradcg lub
jego wspdlnikami, a Emitentem i gtdwnymi akcjonariuszami Emitenta.

12. Czynniki ryzyka
12.1. CzynnikKi ryzyka zwigzane z otoczeniem i bezposrednio z dziatalno$cia Emitenta

Ryzyko konkurencji na rynku ustug pogrzebowych

Polski rynek ustug pogrzebowych obejmujacy okoto 4.000 podmiotéw gospodarczych charakteryzuje sie duzym
rozdrobnieniem. Dotychczas nie podejmowano dziatan majgcych na celu jego konsolidacje. Grupa Klepsydra
S.A. podjefa sie takiego dziatania poprzez ustalenie dtugoterminowej strategii dziatalnosci. Zaktada ona
konsolidacje do 20 podmiotéw z branzy funeralnej o ugruntowanej pozycji do 2027 roku.

W zwigzku z ustawicznym rozwojem Grupy, nie mozna wykluczy¢, iz na rynku pojawig sie nowe podmioty, w
tym zagraniczne o znaczaco wyzszych zasobach kapitatowych, ktére beda préobowaty nasladowac dziatania
Emitenta.

W przypadku zaistnienia znaczacej konkurencji na rynku, sita przetargowa Spétki moze ulec istotnemu
obnizeniu, ze wzgledu na oferowanie przez konkurentéw preferencyjnych warunkéw podmiotom, ktdre beda
potencjalnym przedmiotem akwizycji. Dziatania te mogg negatywnie wptyng¢ na Spotke w postaci zwiekszenia
naktadéw inwestycyjnych na kolejne przejecia. To z kolei zwiekszy zapotrzebowanie Emitenta na kapitat wiasny
jak i obcy. Dodatkowo, nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan biznesowych, ktére
obnizg koszty ceremonii pogrzebowych, a takze nie bedg wymagaty wykorzystania w petni ustug oferowanych
przez Grupe Klepsydra S.A.

Spdétka w celu minimalizowania opisywanego ryzyka, na biezgco monitoruje sytuacje na rynku ustug funeralnych
w Polsce jak i na Swiecie. Dzieki przynaleznosci do organizacji miedzynarodowych zrzeszajacych podmioty
branzowe, posiada informacje dotyczace zachodzgcych zmian i wprowadzanych nowych rozwigzan na rynku
zaréwno polskim, jak i miedzynarodowym. Co wiecej, proces przejecia kolejnych podmiotédw poprzedzony jest
dogtebng analizg (w tym due dilligence) wybranych podmiotéw, co zmniejsza ryzyko niepowodzenia akwizycji.

Ryzyko zwigzane z zawartg umowg inwestycyjna z GFS Sociedad Limitada

Dnia 18 stycznia 2024 roku Emitent zawart ze spétkg Global Funeral Services S.L. z siedzibg w Barcelonie umowe,
na mocy ktdrej uzgodnione zostaty warunki na jakich inwestor dokona inwestycji w Emitenta. Strony uzgodnity,
ze Inwestor obejmie 3.321.428 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki po cenie emisyjnej wynoszacej 7,01 zt
za kazda akcje, stanowigce tacznie 13,92% kapitatu zaktadowego Spoétki i optaci je wktadem pienieznym o tgcznej
wysokosci 23.283.210,28 zt. Jednoczednie z zawarciem umowy z Emitentem, Inwestor zawart umowe z
gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta tj. Tomaszem Salskim i Markiem Cichewiczem, ktéra reguluje ich
wzajemne prawa i obowigzki jako akcjonariuszy Emitenta. Emitent pozyskat tym samym $rodki w znacznej
wysokosci, dzieki ktérym bedzie mdgt realizowac strategie rozwoju poprzez akwizycje.

Na podstawie opisywanej umowy zostaty okreslone wzajemne prawa i obowigzki stron, w tym:

a) warunki umownego, 5 letniego (od dnia zawarcia umowy) ograniczenia zbywalnosci akcji (lock-up) przez
kazda ze stron umowy:

e Pan Tomasz Salski i Pan Marek Cichewicz zobowigzali sie do posiadania przez caty okres lock-upu co najmniej
50% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki (na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu jest to 56,21%);

e Strony umowy zobowigzaty sie do niezbywania jakichkolwiek posiadanych akcji w okresie ograniczenia
zbywalnosci za wyjgtkiem dwdch mozliwych warunkéw:

- przeniesienia akcji pomiedzy GFS SL, a jego podmiotem zaleznym/stowarzyszonym; przeniesienia
akcji pomiedzy Tomaszem Salskim a fundacjg rodzinng lub pomiedzy Markiem Cichewiczem a fundacja
rodzinng; przeniesienia 200.000 akcji rocznie przez ktéragkolwiek ze stron, pod warunkiem, ze Pan Tomasz Salski
i Pan Marek Cichewicz beda posiadac tgcznie wiecej niz 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki,
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- przeniesienia akcji w drodze dziedziczenia,

b) prawo pierwokupu

Od daty zawarcia umowy przez 10 kolejnych lat, jezeli ktérakolwiek ze stron umowy zamierza przenies¢
posiadane akcje na osoby trzecie, pozostate strony umowy beda posiadaé prawo pierwokupu przystugujace
proporcjonalnie do akcji posiadanych przez te strony w stosunku do ogdlnej liczby posiadanych przez nich akgji.
W celu przeniesienia, akcjonariusz zobowigzany jest do ztozenia pisemnego zawiadomienia o takim zamiarze
obejmujace rodzaj, ilos¢ i oferowang cene za akcje. Akcjonariusze majg prawo przyjac¢ ztozong oferte jedynie w
catosci.

c) opcja Tag Along

W przypadku checi zbycia akcji na rzecz 0oséb trzecich przez Pana Tomasza Salskiego lub Pana Marka Cichewicza
w okresie 10 lat od podpisania wskazanej wyzej umowy inwestycyjnej, GFS SL po otrzymaniu odpowiedniego
zawiadomienia, ma prawo zada¢ od sprzedajacego, aby ten podjat dziatania zmierzajagce do zakupu przez
potencjalnego nabywce wszystkich akcji GFS SL lub taka sama cze$¢ jaka zamierza naby¢ od sprzedajacego.
Cena akcji GFS SL zostanie obliczona proporcjonalnie do ceny akcji sprzedajgcego.

Dodatkowo, w statucie Emitenta dodano uprawnienia osobiste nowego akcjonariusza Spotki polegajace na
miedzy innymi:
a) par.16 pkt8

, Tak dtugo jak akcjonariuszem Spotki posiadajgcym wiecej niz 5% (piec procent) akcji w kapitale zaktadowym
Spotki pozostawac bedzie GFS, GFS przystugiwac bedzie uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania
1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej (Cztonek Rady Nadzorczej GFS). W przypadku, w ktérym GFS posiadac
bedzie mniej niz (lub réwno) 5% (piec¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uprawnienie osobiste do
powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki wygasa, a cztonek ten bedzie powotywany
przez Walne Zgromadzenie Spotki.”

b) par. 18 pkt 5
.20 kazdym razem, gdy zaistnieje koniecznos¢ wyboru biegtego rewidenta do badania rocznych sprawozdan
finansowych Spoétki, Cztonek Rady Nadzorczej GFS przedstawi Radzie Nadzorczej i Zarzqdowi liste nie mniej niz
10 (dziesieciu) preferowanych przez GFS firm audytorskich...”

c) par. 18 pkt 7
LJezelitgczna cena ptacona za jednostki uczestnictwa lub przedsiebiorstwo danego podmiotu prawnego lub jego
czesc¢ (w zaleznosci od przypadku) jest wyzsza niz 3.000.000,00 (trzy miliony) euro, wéwczas zgoda Cztonka Rady
Nadzorczej GFS, (...), jest wymagana...”

W zwigzku z powyzszymi ustaleniami stron umowy oraz zapisami w Statucie Emitenta, nie mozna wykluczyé, iz
znaczacy akcjonariusz Spotki jakim zostat GFS SL, bedzie miat znaczacy wptyw na dziatalno$é Emitenta oraz
podejmowane przez niego decyzje. Jednakie wigzaca umowa inwestycyjna zaktadajaca ograniczenie
zbywalnosci akcji oraz 10-letnie prawo pierwokupu, stanowi podstawe do nawigzania dtugoletniej relacji
biznesowej z partnerem o ugruntowanej renomie na hiszpariskim rynku ustug funeralnych.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Emitent jest narazony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktérym prowadzi dziatalnosc.
Regulacje prawne mogga ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sgdy oraz organy
administracji publicznej w sposéb jednolity. Niektore budzg watpliwosci co do interpretacji ze wzgledu na ich
niejednoznacznos¢, przez co mozliwe jest ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych oraz
narazenie Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczen przez inne podmioty w przypadku przyjecia niewtasciwej
wyktadni prawne;j.

Kwestie zwigzane z organizacjg pogrzebdéw oraz pochdwkiem zmartych reguluje Ustawa o cmentarzach i
chowaniu zmartych z dnia 31 stycznia 1959 roku (Dz.U.1956 nr 11 poz. 62). Zmiana przepiséw prawa lub jego
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nowe interpretacje mogg jednak stanowi¢ zagrozenie dla dziatalnosci Spotki, wptywajac na osiggane przez
Spotke przychody z tytutu pochéwku.

W szczegolnosci, wprowadzenie ewentualnych zmian w zakresie ochrony srodowiska tj. restrykcje dot. emisji z
krematoridw czy nowe normy sanitarne i regulacje dotyczace pochéwkédw mogg wymagaé kosztownych
dostosowan infrastruktury.

Materializacja opisywanego ryzyka moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowgq Spotki, a takze jej dalszg
dziatalnos¢ ze wzgledu na konieczno$¢ uzyskania nowych pozwolen czy tez okres przejSciowy zwigzany z
dostosowaniem infrastruktury Spétki do nowych norm.

Emitent w celu mitygowania opisywanego ryzyka, na biezgco monitoruje zmiany w polskim prawie oraz posiada
srodki finansowe, ktére mogg zapewnic¢ wdrozenie koniecznych rozwigzan pozwalajacych na kontynuowanie
podstawowej dziatalnosci w przypadku zmiany przepisow i norm.

Ryzyko zwigzane z czynnikami obyczajowymi

Ceremonie pogrzebowe w Polsce od lat cechujg sie restrykcyjnym i tradycjonalistycznym podejsciem do ich
przeprowadzania. Jednakze Emitent, posiadajac wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci w
branzy funeralnej, dostrzega zachodzgce zmiany w preferencjach swoich klientéw do obrzeddw pogrzebowych
wraz ze zmieniajgcym sie otoczeniem.

Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci diametralnie zmienig sie preferencje spoteczne dot. formy pochéwku
(rosnaca popularnosé kremacji) jak i tradycyjnego podejscia do ceremonii pogrzebowych, ktére ustgpiag mniej
formalnym uroczystosciom. Taka sytuacja moze wptyngc¢ na strukture przychodéw Grupy, przez co konieczne
bedzie dostosowanie sie przez nig do nowych warunkdéw i oczekiwan klientéw.

Jednakze gtebokie przywigzanie duzej czesci spoteczenistwa do tradycji w Polsce, pozwala twierdzic, iz procesy
te nie bedg postepowad szybko. Nadal w wielu regionach kraju Emitent zauwaza brak otwartosci swoich
klientéw na nowe rozwigzania. Opisywane wyzej zmiany preferencji obserwowane sg w szczegdélnosci w duzych
osrodkach miejskich, gdzie szybciej zachodzg procesy integracji miedzykulturowej, przez co spoteczenstwa sg
bardziej sktonne do korzystania z nowych rozwigzan praktykowanych czesto w innych regionach Europy czy
Swiata.

Spotka dzieki swojemu doswiadczeniu w branzy funeralnej rozpoznaje nowe potrzeby i wymagania klientow
dot. ceremonii pogrzebowych i dostosowuje sie do nich w celu zapewnienia najwyzszej jakosci i
kompleksowosci swoich ustug.

Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi w spoteczenstwie

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie gospodarcze, wraz z utrzymujacg sie wysoka inflacjg, doprowadzg do
zmniejszenia zasobnosci materialnej spoteczenstwa i ograniczenia przez ludzi dokonywania wydatkéw
zwigzanych z pochéwkiem. Oznacza to, ze wybierane bedg najtansze opcje pochéwku, a klienci kierowali sie
bedga jedynie ceng. Moze to spowodowac zmniejszenie przychoddéw Grupy Emitenta i pogorszenie zyskownosci.

Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

W 2023 roku Spodtka po zmianie podstawowej dziatalnosci operacyjnej na branze funeralng, okreslita
dtugoterminowg strategie rozwoju na lata 2024-2028. Zaktada ona konsolidacje rynku ustug funeralnych
poprzez akwizycje do 20 podmiotdéw o ugruntowanej pozycji w danym regionie. Dzieki tym dziataniom, Emitent
zamierza uzyskac¢ okoto 10% udziatu w rynku ustug pogrzebowych w Polsce.

W celu dokonania akwizycji podmiotu, Emitent dokonuje wewnetrznie lub zlecajgc to podmiotowi
zewnetrznemu dogtebnej analizy due diligence, w celu jak najlepszego poznania wybranego podmiotu oraz
okreslenia potencjalnych mozliwosci jego rozwoju. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Emitent
dokonat 4 akwizycji.

Dodatkowo, strategia Emitenta zaktada wdrozenie polityki dywidendowej od 2025 roku, gdzie 20% zysku netto
wypracowanego w roku poprzednim bedzie wyptacane w formie dywidendy, a pozostate srodki zostang
wykorzystane w szczegdlnosci na potrzeby kolejnych akwizycji.

W zwigzku z realizowaniem przez Spotke zatozonej strategii, nie mozna wykluczyé, iz w wyniku nieudanej
akwizycji badz probleméw finansowych ktéregos z podmiotéw zaleznych Emitenta, dotychczasowe plany
wydtuza sie w czasie lub nie zostang zrealizowane ze wzgledu na koniecznos$¢ zaangazowania dodatkowych
Srodkow pienieznych w inne przedsiewziecia, w tym restrukturyzacje podmiotéw zaleznych.
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Emitent na biezgco monitoruje stan prosperowania poszczegélnych spétek w Grupie Klepsydra oraz podejmuje
konieczne dziatania w celu usprawnienia ich proceséw wewnetrznych. Rdwniez zatozenia strategii rozwoju sg
rewidowane przez kadre zarzadzajacg. Na dzien Dokumentu, w opinii Zarzadu, dotychczasowe plany
rozwojowe Spotki sg niezagrozone.

Ryzyko zwigzane z rozwojem poprzez akwizycje

Strategia rozwoju Grupy Klepsydra S.A. zaktada nabywanie kolejnych przedsiebiorstw, az do osiggniecia ok. 10%
udziatu w krajowym rynku. Realizacja tej strategii zwigzana jest z wieloma wyzwaniami stojgcymi przed kadra
zarzadzajaca, w szczegdlnosci dotyczacymi identyfikacji odpowiedniego celu przejecia, wiasciwej oceny jego
stanu, dokonania wtasciwej jego wyceny, dokonania transakcji na korzystnych i bezpiecznych warunkach. Do
realizacji przyjetej strategii konieczne jest ponoszenie znacznych srodkéw pienieznych, co moze wigzac sie z
pozbawieniem Grupy zgromadzonych oszczednosci, a nawet zaciggnigeciem dtugu lub pozyskaniem kapitatu z
emisji akcji, co z kolei moze skutkowac rozwodnieniem udziatu w spdtce dotychczasowych akcjonariuszy.

W zwigzku z tym, nalezy zwrdci¢ szczegélng uwage na wskazniki finansowe Spoétki oraz jej stan zadtuzenia i
ptynnosci. Na dziern 30 wrzednia 2024 roku wskaznik ogdélnego zadtuzenia Spotki wynosit 0,12, a wskaznik
biezgcej ptynnosci 5,31 co wskazuje na dobrg kondycje finansowg Spotki. Jednakze wraz z podejmowaniem
kolejnych decyzji akwizycyjnych nie mozna wykluczy¢, iz poziomy zadtuzenia i ptynnosci ulegng negatywnej
zmianie.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze stan finansowy Spoétki jest na biezaco monitorowany, a kolejne decyzje o
akwizycjach sg podejmowane dopiero po uzyskaniu stosownych analiz wskazujgcych na brak zagrozenia
sytuacji finansowej Grupy.

Ryzyko utraty rozpoznawalnosci poszczegdinych spétek Grupy

Strategia rozwoju Grupy zaktada nabywanie przedsiebiorstw pogrzebowych dziatajacych na rynkach lokalnych.
Przejmowane podmioty zazwyczaj posiadajg swojg renome na danym rynku lokalnym, ktéra byta budowana
latami przez wczesniejszych wtascicieli. Istnieje ryzyko, ze po przejsciu wtasnosci zaktadu pogrzebowego na
nowego wiasciciela — Spotke, marka utraci swojg renome, co odbedzie sie ze szkodg dla Emitenta bowiem
inwestycja straci na wartosci.

W przypadku materializacji opisywanego czynnika ryzyka, odbudowanie renomy przejetej firmy pogrzebowej
moze wymagac zaangazowania znacznych srodkow pienieznych, ktore zostang przeznaczone w szczegdlnosci
na marketing danej spotki oraz wzmocnienie jej pozycji na lokalnym rynku.

Zarzad Spotki wskazuje, iz jako Grupa Kapitatowa posiada przewage nad innymi podmiotami z branzy, z uwagi
na korzysci skali ptyngce z ustawicznego rozwoju Grupy oraz posiada Srodki pieniezne konieczne do podjecia
ewentualnych dziatan w przypadku wystgpienia opisywanych wyzej zdarzen.

Ryzyko zwigzane z integracj3 przejetych podmiotow

Realizacja strategii Grupy zaktada akwizycje kolejnych spdtek swiadczacych ustugi pogrzebowe. Dziatania te
mogg wigzac sie z trudnosciami z wtgczeniem nowych podmiotow do istniejgcych struktur. Emitent zaktada, ze
konsolidacja podmiotdw z branzy funeralnej przyniesie okreslone korzysci w postaci synergii kosztowych oraz
optymalizacji proceséw zarzadzania Grupa.

W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze zaktadana integracja i reorganizacja dziatalnosci przejmowanych
podmiotdw w ramach Grupy przebiegnie niepomysinie lub bedzie wigzata sie z poniesieniem kosztow
wiekszych niz zaktadano.

Materializacja opisywanego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wynik finansowy Grupy ze wzgledu na
poniesienie kosztéw zwigzanych z akwizycjq oraz dalszg restrukturyzacjg nowej spoétki zalezne;.

Emitent wskazuje, iz po dokonaniu akwizycji nowego podmiotu, zwykle istnieje potrzeba wdrozenia do spotki
nowych standardéw zarzgdczych. Kadra zarzadzajgca Emitenta poprzez swoje dtugoletnie doswiadczenie w
branzy funeralnej wspiera nowy podmiot zalezny w implementacji jak najbardziej efektywnych procesow
sprzedazowych, marketingowych czy zarzadczych.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem lub nieprzewidzianymi kosztami dziatalnosci
Przy obecnej zmiennej sytuacji makroekonomicznej, nie mozna wykluczy¢ ewentualnego wzrostu kosztow

dziatalnosci lub pojawienia sie nieprzewidzianych dotychczas przez Spaotke kosztow, przy jednoczesnym braku
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odpowiedniego wzrostu przychoddéw. Do czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na wzrost kosztéw dziatalnosci
Spotki zalicza sie w szczegdlnosci wzrost ptac, wzrost opfat za media, wzrost opfat fiskalnych lub innego rodzaju
obcigzen publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci nowe wymagania, lub
restrykcje dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Istnieje w szczegdlnosci ryzyko wzrostu kosztéw
zwigzanych z cenami energii.

Zarzad Emitenta wskazuje, iz monitoruje dziatania dotyczace wyzej wymienionych zagadnien, jednakze nie ma
bezposredniego wptywu na zmiany legislacyjne, makroekonomiczne i geopolityczne, ktére moga znaczaco
wptynac na stan finansowy oraz dalszg dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem

Spotki z Grupy opierajg swojg dotychczasowg dziatalnos¢ podstawowg na zaufanych i wykwalifikowanych
pracownikach. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Grupa zatrudnia 127 oséb na podstawie umowy
0 prace oraz 2 na podstawie umowy zlecenia. Emitent ponadto, w zwigzku z wejsciem do grona spodtek
gietdowych (na zasadzie “odwrotnego przejecia”) oraz przyjeciem strategii rozwoju zaktadajaca akwizycje
podmiotédw z branzy funeralnej, wymaga statej obstugi wykwalifikowanej kadry. W zwigzku z powyzszym,
kwestia zatrudnienia jest dla Spotki kluczowa, aby zapewnic stabilne funkcjonowanie i rozwdj. Majac na uwadze
trudng sytuacje na rynku pracy, ktéra wynika w szczegélnosci z braku wykfalifikowanej kadry, istnieje ryzyko
spadku efektywnosci Emitenta w realizacji celow strategicznych lub poszczegélnych spoétek z Grupy w biezacej
dziatalnosci, w przypadku wystgpienia probleméw z dostepnoscig pracownikéw, w szczegdlnosci tych
najbardziej wykwalifikowanych.

Zarzad Emitenta wskazuje, iz monitoruje biezgcg sytuacje na rynku pracy oraz oferuje swoim pracownikom
warunki wynagrodzenia oparte o stawki rynkowe.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem finansowania dziatalnosci kapitatem obcym

Podmioty zalezne od Emitenta wykorzystujg finansowanie zewnetrzne, w tym kredyty bankowe oraz pozyczki
od instytucji (kddzka Agencja Rozwoju Regionalnego) jak i inwestorow prywatnych (Pan Tomasz Salski), w celu
finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz zapewnienia biezacej ptynnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku taczne, kwotowe zadtuzenie Grupy (stanowigce wartosc nalezng dla wiascicieli
kapitatu) wyniosto 7,9 min PLN. Dodatkowo, Grupa wykorzystuje leasing operacyjny, ktérym objete sg
niezbedne maszyny i samochody wykorzystywane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Sg to m.in.
samochody z nadwoziem typu karawan oraz urzadzenia i maszyny wykorzystywane przy realizacji inwestycji w
Krakowie przez spétke zalezng od Emitenta Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. Na dzier 30 wrze$nia 2024 roku
Grupa posiada zawartych 13 umdw leasingu operacyjnego, a saldo pozostate do sptaty wynosi 1,01 min PLN.
W zwigzku z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku pogorszenia
sie sytuacji na rynku ustug funeralnych, chwilowych probleméw finansowych, ktéregos z podmiotéw zaleznych
lub przeprowadzenia nietrafnej akwizycji kolejnego podmiotu, zdolno$¢ do sptaty zobowigzan Grupy ulegnie
pogorszeniu. Wystgpienie opisywanych zdarzed moze ograniczy¢ ilos¢ posiadanych przez Grupe wolnych
srodkow pienieznych, a takze negatywnie wptyngé na jej wynik finansowy.

W celu minimalizacji opisywanego ryzyka, Spotka na biezgco monitoruje stabilnos¢ finansowg Grupy, w
szczegblnosci kwestie zwigzane z jej ptynnoscig i zadtuzeniem. Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wskaznik
biezacej ptynnosci wynidst 5,31. Z kolei wskaznik ogdlnego zadtuzenia ksztattowat sie na poziomie 0,12. Odczyty
opisywanego fragmentu analizy finansowe] Spotki, wskazuja na brak zagrozenia niewyptacalnoscig Grupy
Klepsydra S.A. Szczegdtowe tabele dotyczace kredytdw i pozyczek oraz leasingu operacyjnego Grupy znajdujg
sie w punkcie 14.4. niniejszego Dokumentu.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

W zwigzku z tym, iz jednym ze sktadnikéw kosztowych Emitenta w 3 kw. 2024 roku byty wynagrodzenia
stanowigce 27% kosztow oraz powigzane z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (5%), Emitent
narazony jest na ryzyko zmian legislacyjnych zwigzanych z minimalnym poziomem wynagrodzen w gospodarce
(ptaca minimalna) oraz zmian zwigzanych z opodatkowaniem umédw o prace (podatek jednolity) w przypadku
zatrudnienia w przysztosci na takiej umowie. Spotka na dziert Dokumentu zatrudnia 127 oséb w ramach umowy
o prace oraz 2 na podstawie umowy zlecenia. W zwigzku z tym, wprowadzenie zmian w zakresie opodatkowania
tego typu uméw (zmiany w zabezpieczeniu socjalnym pracownikéw) moze negatywnie odbic sie na wysokosci
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ponoszonych kosztéw z tytutu wynagrodzen. Ponadto, istotne sg réwniez wszelkie regulacje zwigzane z
zatrudnianiem obcokrajowcdéw, a ich zaostrzenie moze narazi¢ Emitenta na dodatkowe ryzyko zwigzane z
pozyskaniem pracownikow. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany legislacyjne w prawie pracy oraz
oferuje swoim pracownikom warunki zatrudnienia oparte o stawki rynkowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego na rynkach Emitenta

Regulacje prawne ulegajg czestym zmianom w wigkszos$ci systemdéw prawnych na swiecie. Jednoczesnie trudno
jest przewidzie¢ kierunki tych zmian w przysztosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w
stanie szybko dostosowac sie do nowych przepiséw prawnych, co w konsekwencji moze narazi¢ go na sankcje
lub wzrost wydatkéw prowadzonej dziatalnosci. Szczegdlnie czestym zmianom i nowelizacjom ulega prawo
podatkowe. Z tego tytutu Emitent narazony jest na zwiekszenie obcigzen fiskalnych. Utrudnienia sprawia
réwniez odpowiednia interpretacja przepiséw podatkowych, w wyniku ktérej moze wystgpi¢ dysonans migdzy
interpretacjg przyjetg przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej.

W celu spetnienia odpowiednich standardéw rachunkowosci i wymogdéw prawa podatkowego, Grupa korzysta
z ustug biur rachunkowych, ktére zapewniajg kompleksowg obstuge ksiegowo-rachunkowa.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$é kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztattowanie sie przysztego kursu akgji i
ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko dotyczgce potencjalnego wptywu wprowadzenia akcji objetych wnioskiem na potencjalna podaz akc;ji
i kurs Emitenta.

Akcje serii F, G i H objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. byty obejmowane z dyskontem
wzgledem ceny rynkowej akcji Emitenta dopuszczonych do obrotu. Akcje serii F, G i H w liczbie 20.856.735 sztuk
stanowig 87,42% sumy akcji wszystkich serii Emitenta i byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej kolejno
3,00 PLN (akcje serii F), 3,0254 PLN (akcje serii G), 7,01 PLN (akcje serii H) za kazdg akcje o wartosci nominalnej
0,10 PLN. Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na akcje serii A, B, C, D, E, F, G i H, z czego akcje serii A, B, C sg
przedmiotem obrotu w ASO NewConnect. Akcjami niewprowadzonymi do obrotu pozostang serie D i E. W
zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z podazg akcji obejmowanych po cenie nizszej niz aktualna cena
rynkowa, stanowiacych 87,42% wszystkich akcji. Wprowadzenie do obrotu akcji serii F, G i H moze miec
negatywny wptyw na cene rynkowg akcji Emitenta oraz ksztattowanie sie kursu akcji Grupy Klepsydra S.A. w
przysztosci.

Na podstawie zawartej umowy inwestycyjnej dnia 18 stycznia 2024 roku, znaczacy akcjonariusze Spoéfki tj. Pan
Tomasz Salski, GFS SL oraz Pan Marek Cichewicz, zobowigzali sie do realizacji 5 letniego ograniczenia
zbywalnosci akcji od dnia zawarcia umowy. Wskazani akcjonariusze posiadali tacznie 77,16% (obecnie 77,19%)
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz gtoséw na WZA. Dodatkowo, strony umowy przez 10 lat od zawarcia
wskazanego dokumentu, obowigzuje prawo pierwokupu oraz opcja Tag Along, ktéra gwarantuje wyjscie z
inwestycji spotce GFS SL, w przypadku zbycia akcji przez pozostate strony umowy. Jednakze po uptywie okresu
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obowigzywania postanowien opisywanej umowy, istnieje ryzyko podazy akcji na rynku wtérnym (rynek
NewConnect) obejmowanych po nizszej cenie niz obecna cena rynkowa Spétki.

Ryzyko braku wyptaty dywidendy

Zgodnie z artykutem 347 § 1 oraz 2 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Ponadto zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Jezeli
akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kodeks Spétek
Handlowych w art. 348 § 1 stanowi réwniez, ze kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowe lub
rezerwowe. Co istotne dzien dywidendy w spétce publicznej i spodtce niebedacej spdtka publiczng, ktérej akcje
s zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie (art. 348 § 3
KSH).

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent nie wyptacat dywidendy.

Dnia 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, uchwatg nr 8, postanowito pokry¢ strate
z roku 2023 w kwocie 331.773,44 PLN (trzysta trzydziesci jeden tysiecy siedemset siedemdziesiat trzy 44/100)
z kapitatu zapasowego.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze w swoich planach strategicznych zaktada rozpoczecie wyptaty dywidendy od 2025
roku (z zysku za rok obrotowy 2024) w wysokosci 20% osiggnietego zysku netto.

Ryzyko zwigzane ze znaczacymi akcjonariuszami
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% udziatu w kapitale
Spotki i tyle samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki sa:
e Tomasz Salski posiadajacy 13.409.391 akcji stanowigcych 56,21% udziatu w kapitale i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
e Global Funeral Services Sociedad posiadajgcy 3.321.428 akcji stanowigcych 13,92% udziatu w kapitale
i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
e Marek Cichewicz posiadajgcy 1.683.524 akcji stanowigcych 7,06% udziatu w kapitale i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,

Akcjonariusze ci osiggneli tacznie 77,19% udziatu w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, co
oznacza, ze pozostali akcjonariusze bedg mieli ograniczony wptyw na decyzje podejmowane przez Emitenta.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtdwnych akcjonariuszy bedg rozbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu ogranicza realny wptyw akcjonariuszy
mniejszosciowych na wynik i tre$¢ uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na
strukture i zarzadzanie Spotka. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtdwni akcjonariusze podejma
decyzje o zmianie strategii Spotki, czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spoétki, ktéra nie bedzie zgodna z
oczekiwaniami akcjonariuszy mniejszosciowych. Istnieje rowniez ryzyko, iz Emitent bedzie zawierat transakcje
z akcjonariuszami dominujacymi. Transakcje te (o ile nastgpig) beda zawierane na zasadach rynkowych.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Cena rynkowa akcji moze ulec obnizeniu lub podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez szereg czynnikow,
z ktérych wiekszos$¢ jest poza kontrolg Spdtki i nie sg one jednoznacznie zwigzane z dziatalnoscig i
perspektywami rozwoju Spotki. Do czynnikdw tych nalezg: ogdlne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i
trendy w sektorze rynku funeralnego w Polsce i na innych rynkach europejskich, zmiany w kwartalnych
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wynikach operacyjnych Spétki, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w
regulacjach mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki, zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji
wydanych przez analitykow papierow wartosciowych w odniesieniu do Spétki lub akcji, ogtoszenie przez Spotke
lub jej konkurentéw informacji na temat nowych planowanych projektéw inwestycyjnych, transakcje nabycia,
transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotdw dokonujgcych sprzedazy krétkiej oraz zmiana
ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy podlega znacznym
fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z
dziatalnosci danych spotek. Takie ogdlne czynniki rynkowe mogg mie¢ negatywny wptyw na kurs akcji,
niezaleznie od wynikow dziatalnos$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

e na wniosek emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowacd
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e nawniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
o w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o

Strona | 77



Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$é dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym
do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
ASO. Umowa ta powinna zostaé¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku
od dnia jej zawarcia.

e W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego
w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy
z Autoryzowanym Doradcg, do ktdérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w
zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3
miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgdac od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Strona | 78



Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia interesdw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podjgé¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej.
Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b
lubw § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosSci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3,
postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natoienia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegélnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek w ciggu 14 dniliczac
od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlega¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Strona | 79



Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb
petnigcych obowiazki zarzadcze, listami oséb majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym waluta nie jest euro, réwnowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR —2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rGwnowartos$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktdrej przepisy prawa polskiego
zostaty dostosowane do przepisow Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkédw informacyjnych wynikajacych
z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo —
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo — zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartosé 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartoSciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac¢ obie sankcje
tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja

moze nakazac¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
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Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreélonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktédrych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisdw Rozporzadzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigzaé¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgcji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3
wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentdéw finansowych, ich notowanie na
rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do spetnienia
warunku, o ktéorym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
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systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggltych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikédw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

13. Historia emitenta

Emitent jako podmiot notowany na rynku NewConnect dziatat wczesniej pod nazwg Merit S.A. prowadzac
dziatalnos¢ finansowa. Obecnie Emitent skupia i aktywnie przejmuje podmioty zwigzane z branzg funeralng
(pogrzebowa). Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 wrzesnia 2010 r. W
2023 r., w wyniku odwrotnego przejecia, Emitent zmienit strukture wtascicielskg i dziatalno$¢ na branze
funeralna.

Przed zmiang profilu dziatalnosci Spétki

Data Wydarzenie
11 czerwea 2010 roku Povfl'stan.!e spotki pod flrn.wa.Merlt Invest S.A. (Rep. A nr 163/2010) i objecie
akcji serii A przez zatozycieli.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B (Rep. A nr
27 czerwca 2011 roku 1119/2011),
S Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii C (Rep. A nr
17 kwietnia 2012 roku 1621/2012),
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D (Rep. A nr
25 czerwca 2014 roku 3896/2014),
13 pazdziernika 2016 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E (Rep. A nr
roku 5509/2016).
. . Konwersja akcji serii E zimiennych na akcje na okaziciela (Rep. A nr
31 sierpnia 2020 roku 4824/2020).
10 marca 2022 roku Podjecie decyzji o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych.
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Zaprzestanie wykonywania dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu ASI.

Decyzja KNF o wykresleniu podmiotu miata miejsce 13 kwietnia 2023 roku.
Zrédto: Emitent

31 grudnia 2022 roku

Po zmianie profilu dziatalnosci Spotki

W dniu 14 lutego 2023 roku Spotka zawarta z jej (dwczesnie) gtdwnym akcjonariuszem Panem Arturem
Btasikiem oraz Panem Tomaszem Salskim i Panem Markiem Cichewiczem umowe inwestycyjng regulujgca
warunki transakcji, ktérej przedmiotem byta dziatalnos¢ Spotki. Strony Umowy zobowigzaty sie doprowadzic
do:

a) Nabycia przez Spétke od Tomasza Salskiego i Marka Cichewicza udziatéw w spétkach Centrum
Pogrzebowe Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie oraz Firma Pogrzebowa , Klepsydra” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, jako wktad niepieniezny o facznej
wartosci godziwej wynoszgcej nie mniej niz 45.000.000,00 zt na pokrycie 15.000.000 sztuk akcji Spotki w
podwyzszonym kapitale zaktadowym,

b) Zaprzestania prowadzenia przez Spétke dotychczasowej dziatalnosci oraz rozpoczecia nowej na rynku
ustug funeralnych,

c) Dokapitalizowania Spétki kwota nie wyzsza niz 30.000.000,00 zt poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela Spétki,

d) Dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki poprzez powotanie oséb wskazanych przez
Inwestoréw oraz dokonanie zmian w Statucie obejmujgcych dostosowanie przedmiotu dziatalnos¢ Spoétki do
dziatalnosci w branzy funeralnej.

W dniu 23 lutego 2023 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1 zaprotokotowang aktem notarialnym Rep. A nr
743/2023 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w oparciu o postanowienie § 8a Statutu Spotki
poprzez emisje akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spdtki. Na mocy przedmiotowej uchwaty Zarzad dokonat
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty z kwoty 300.000,00 zt do kwoty 525.000,00 zi.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spodtki zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w liczbie 2.250.000. Zarzad ustalit cene emisyjna
akcji serii F na 3,00 zt za kazdg poszczegdlng akcje. Subskrypcja akcji serii F zostata zakonczona w dniu 30
czerwca 2023 roku. W wyniku emisji akcji serii F Spétka pozyskata kwote w wysokosci 6.750.000 zt z
przeznaczeniem na rozwdj nowej dziatalnosci, w tym na akwizycje.

W dniu 20 czerwca 2023 roku, w wykonaniu postanowien umowy inwestycyjnej z dnia 14 lutego 2023 roku,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 21 zaprotokotowang aktem notarialnym Rep. A nr
2650/2021, na mocy ktdrej podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 1.499.999,90 zt w drodze emisji prywatnej
14.999.999 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji serii G zostata ustalona na kwote 3,0254 zi.
Walne Zgromadzenie postanowito, ze akcje serii G zostang objete w zamian za wkfady niepieniezne, ktérych
przedmiotem bedzie:

e 1.000 udziatéw spodtki pod firmg Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, stanowigcych tgcznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktdrych taczna
wartos¢ godziwa wynosita 25.636.000,00 zt,

e 12.000 udziatéw spétki pod firma Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, stanowigcych tgcznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, ktérych taczna
wartos¢ godziwa wynosita 9.815.000,00 zt,

e 100 udziatow spétki pod firmg Centrum Pogrzebowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w todzi, stanowiacych tgcznie 100% kapitatu zaktadowego tej spoétki, ktorych tgczna wartosé
godziwa wynosita 9.930.000,00 zt.

Uchwata Walnego Zgromadzenia, o ktérej mowa powyzej zostata wykonana w dniu 20 czerwca 2023 roku. W
tym dniu Spotka nabyta tytutem wktadu niepienieznego na pokrycie akcji serii G udziaty ww. spétek, stajac sie
ich jedynym wspdlnikiem, a akcjonariusze wnoszgcy wktad niepieniezny objeli 14.999.999 akcji serii G, w tym
Tomasz Salski objat 13.374.099 akcji, a Pan Marek Cichewicz objgt 1.625.900 akgji.

Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto réwniez w dniu 20 czerwca 2023 roku uchwate w sprawie zmiany firmy
(nazwy) Emitenta z Merit Spdtka Akcyjna na Grupa Klepsydra Spotka Akcyjna.
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Z chwilg nabycia udziatéw w spétkach Firma Pogrzebowa , Klepsydra” Sp. z 0.0., Bongo Miedzynarodowe Ustugi
Pogrzebowe Sp. z 0.0., Centrum Pogrzebowe Sp. z o0.0., Emitent rozpoczat nowy rozdziat w swojej historii
tworzac grupe kapitatowa dziatajgcg na rynku ustug funeralnych. Emitent stat sie w grupie kapitatowej spétka
dominujaca.

Na skutek transakcji istotnie zmienita sie sytuacja majatkowa Spotki, bowiem jej aktywa zasilit majgtek o
wartosci 45.381.000,00 zt. Zmianie ulegta takze sytuacja finansowa, bowiem nabyte aktywa sg podmiotami o
stabilnej i ugruntowanej pozycji na rynku ustug pogrzebowych w Polsce, osiggajacymi stabilne przychody i
dodatnie wyniki.

W dniu 26 czerwca 2023 roku Emitent nabyt tacznie 359 udziatéw spotki pod firmag Przedsiebiorstwo Ustug
Komunalnych Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie, w wyniku czego Spoétka stata sie
podmiotem dominujgcym wobec niej. Na dzier sporzagdzenia Dokumentu Spétka posiada tgcznie 474 udziaty
spotki Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych Sp. z o.0., ktére stanowig 67,62% kapitatu zaktadowego oraz
reprezentujq facznie 67,62% w ogdle gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. tgczna cena wszystkich nabytych
przez Spotke udziatdw wyniosta 3.314.500,00 zt. Nabycie udziatow tej spotki stanowito pierwszy krok realizacji
strategii Emitenta w zakresie konsolidacji polskiej branzy funeralnej poprzez akwizycje.

W dniu 28 listopada 2023 roku Emitent zawart warunkowa umowe nabycia udziatéw w spétce Sotor sp. z o.0.
z siedzibg w Toruniu. Na podstawie umowy Emitent nabyt 100% udziatéw w spodtce za cene 10.000.000 zt.

W dniu 18 stycznia 2024 roku Emitent zawart ze spotkg Global Funeral Services S.L. z siedzibg w Barcelonie
umowe na mocy ktérej, uzgodnione zostaty warunki na jakich inwestor dokona inwestycji w Emitenta. Strony
uzgodnity, ze Inwestor obejmie 3.321.428 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spdtki po cenie emisyjnej
wynoszacej 7,01 zt za kazdg akcje, stanowigce tacznie 13,92% kapitatu zaktadowego Spotki i optaci je wktadem
pienieznym w tgcznej wysokosci 23.283.210,28 zt. Jednoczednie z zawarciem umowy z Emitentem, Inwestor
zawart umowe z gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta tj. Tomaszem Salskim i Markiem Cichewiczem, ktéra
reguluje ich wzajemne prawa i obowigzki jako akcjonariuszy Emitenta. Emitent pozyskat tym samym srodki w
znacznej wysokosci, dzieki ktérym bedzie mogt realizowac strategie rozwoju poprzez akwizycje.

Dnia 19 stycznia 2024 roku na podstawie uchwaty nr 9 zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr
305/2024 z NWZ Spotki podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii H w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 360.673,60 PLN, poprzez emisje 3.606.736 akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 7,01 zt. Wszystkie akcje pokryte zostaty
wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 13 marca 2024 roku.

Pozyskane od Inwestora Srodki pieniezne pozwolity na nabycie w dniu 25 stycznia 2024 roku przez Emitenta
wszystkich istniejgcych udziatdéw w spdtce Sotor sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu — jednej z najwiekszych firm
pogrzebowych dziatajgcych w wojewddztwie Kujawsko-Pomorskim. Udziaty w spétce Sotor sp. z 0.0. zostaty
nabyte stosownie do umowy zawartej przez jej wspdlnikow z Emitentem w dniu 28 listopada 2023 roku. Strony
uzgodnity wowczas, ze cena za udziaty wyniesie facznie 10.000.000,00 PLN. Strony ustality rowniez, ze
warunkiem przeniesienia prawa witasnosci udziatéw spoétki Sotor sp. z 0.0. na rzecz Emitenta bedzie zaptata do
dnia 31 stycznia 2024 roku ustalonej ceny.

Dnia 4 lipca Spodtka zawarta umowe inwestycyjng, ktorej przedmiotem jest okreslenie warunkow i terminéw
przejecia przez Spoétke kontroli nad Przedsiebiorstwem Ustug Komunalnych ,,USKOM” sp. z o0.0. z siedzibg w
Szczecinie, ktéra swiadczy kompleksowe ustugi pogrzebowe. Opisywana umowa zaktada, iz do dnia 30 listopada
2024 roku Spétka obejmie nowopowstate udziaty za wktad pieniezny w wysokosci 5 min PLN, a dotychczasowy
wspolnik podmiotu przejmowanego wystgpi z niego na skutego umorzenia wszystkich posiadanych przez niego
udziatéw. Przejecie dokonane zostanie wedtug zasady ,debt free/cash free”.

Dnia 30 sierpnia 2024 roku Spotka, w nawigzaniu do powyzszej umowy inwestycyjnej, objeta 8.335 udziatow w
spotce Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych ,,USKOM” sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Spotka pokryje objete
udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 5 min PLN. Zgodnie z ustaleniami obu stron, przelew bankowy w
wysokosci 4 min PLN zostat zrealizowany dnia 2 wrzesnia 2024 roku, a pozostata kwota zostanie przelana po
rejestracji objecia udziatéw w KRS. Objete przez Spétke udziaty reprezentowaé beda docelowo 96,46% kapitatu
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zaktadowego oraz taki sam udziat w ogdle gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw USKOM. Wskazany podmiot
zostat wigczony do Grupy Kapitatowej Klepsydra dnia 20 wrzesnia 2024 roku co stanowi kolejny krok w realizacji
strategii Spotki w zakresie konsolidacji branzy funeralnej poprzez akwizycje. USKOM jest siédmg spdtka zalezng
od Spotki Swiadczacy ustugi pogrzebowe lub okoto-pogrzebowe.

Dnia 8 pazdziernika 2024 roku Spétka nabyta prawa wtasnosci 200 udziatéw w spdtce STYKS sp. z o.0., ktéra
Swiadczy kompleksowe ustugi pogrzebowe w Lublinie i okolicach. Spétka nabyta udziaty w STYKS od 7 oséb
fizycznych bedacych jej dotychczasowymi wspdlnikami. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego
STYKS sp. z 0.0. taczna cena za wszystkie nabyte przez Spétke udziaty wyniosta 4,5 min PLN. Spoétka sfinansuje
nabycie udziatéw ze Srodkdéw wiasnych. Warto$é transakcji uwzglednia zobowigzania STYKS sp. z0.0. W ramach
transakcji nabycia udziatow Spétka ztozyta wobec podmiotu trzeciego zobowigzanie poreczenia za istotng czesc¢
zobowigzan STYKS w kwocie 4,8 min PLN netto. Przejecie kontroli nad STYKS sp. z 0.0. odbyto sie z chwilg
zawarcia umow sprzedazy udziatow. Konsolidacja wynikéw STYKS sp. z 0.0. w ramach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki rozpoczeta sie w 4 kwartale 2024 roku. STYKS sp. z 0.0. to podmiot dziatajgcy
w branzy funeralnej od 1991 roku. Swiadczy kompleksowe ustugi funeralne w wojewddztwie lubelskim, gdzie
jest jedng z najwiekszych firm pogrzebowych. W roku 2023 wykonat 794 pochdéwki. W roku obrotowym
zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2023 roku osiggnetfa przychody w wysokosci 5,1 min zt oraz wypracowata zysk
netto na poziomie 0,32 min zt. Spdtka jest wtascicielem nieruchomosci oraz floty pojazdéw pogrzebowych.

14. Opis dzialalnosci emitenta

14.1. Charakterystyka dziatalnosci
Grupa Klepsydra S.A. to rodzinna spétka holdingowa skupiajagca podmioty gospodarcze z branzy funeralne;j.
Emitent swiadczy kompleksowe ustugi pogrzebowe i kremacyjne w wielu lokalizacjach w Polsce oraz za granica
w postaci ustugi miedzynarodowego transportu oséb zmartych, réwniez w modelu B2B.
W sktad Grupy zawiera sie Emitent jako podmiot dominujgcy oraz 8 podmiotéw zaleznych. Ponizej zostat

przedstawiony obszar dziatalnosSci poszczegdlnych spotek oraz region ich dziatalnosci.
Logo spotki Nazwa i funkcja Zakres dziatalnosci

Grupa Klepsydra S.A. Spétka holdingowa zrzeszajaca podmioty
(podmiot dominujacy) z branzy funeralnej.

Spétka realizuje inwestycje w ramach
programu partnerstwa publiczno-
prywatnego w Podgdrkach Tynieckich w
Krakowie. Cmentarz, krematorium oraz
ustugi pogrzebowe dla lokalnych firm z
wojewodztwa matopolskiego.

ot Centrum Pogrzebowe
sp.zo.0.
EDLAW L (spotka zalezna)

Spotka posiada ponad 60-letnie
I( JI Firma Pogrzebowa doswiadczenie w Swiadczeniu ustug
KLEPSYDRA 3 .
I[ )I »Klepsydra” sp. z o0.0. pogrzebowych i cmentarnych, a takze od

2008 roku w zakresie ustug kremacyjnych.

Spotka specjalizuje sie w transgranicznym
transporcie oséb zmartych i ich prochow.
Swoje ustugi Swiadczy profesjonalnie w
oparciu o znajomos¢ prawa
miedzynarodowego, zwyczajow,
obrzadkdw i religii w poszczegdlnych
krajach oraz rozbudowang sie¢

Bongo
Miedzynarodowe
Ustugi Pogrzebowe
sp.zo.0.
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wspotpracujacych partneréow na catym
Swiecie.

oy
&
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A A

PUK KRAKOW

Przedsiebiorstwo
Ustug Komunalnych
w Krakowie

Jest jedna z najwiekszych spotek
Swiadczacych ustugi pogrzebowe i
kremacyjne w Krakowie i okolicach.
Powstata 1 maja 1992 r. w wyniku
prywatyzacji Miejskiego Przedsiebiorstwa
Ustug Komunalnych w Krakowie.

éSO OF!®

Sotor sp. z 0.0.

Sotor jest jedng z najwiekszych firm
pogrzebowych dziatajagcych w
wojewodztwie kujawsko-pomorskim.
Spotka swiadczy kompleksowe ustugi
funeralne w Toruniu oraz jego okolicach.

| UskOM

USLUGI POGREEBOWE

PUK USKOM sp. z 0.0.

Spotka rozpoczeta dziatalnosé w branzy
pogrzebowej w 1993 roku. Swiadczy
ustugi pogrzebowe w Szczecinie i
okolicach i jest jednym z najwiekszych
podmiotéw dziatajacych na tym rynku.

o

OKlepsydra

eKlepsydra sp. z 0.0.
(spotka wytgczona z
konsolidacji)

Spotka swiadczy internetowa ustuge
informowania (w postaci e-powiadomien)
o $mierci i ceremonii pogrzebowej.

YK

Styks sp. z 0.0.

Podmiot swiadczacy kompleksowe ustugi
funeralne w wojewaddztwie lubelskim,
gdzie jest jedng z najwiekszych firm
pogrzebowych.

Zrédto: Emitent

*Styks sp. z 0.0. bedzie konsolidowany od 4 kw. 2024 roku jako 8 podmiot zalezny od Emitenta.

Obecnie Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ w wojewddztwie mazowieckim, matopolskim, tédzkim,
kujawsko-pomorskim zachodniopomorskim oraz lubelskim.

Zrédto: Emitent
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Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu w sektorze funeralnym w Polsce, poprzez osoby zarzadzajace i
kontrolujgce, Grupa realizuje swojg strategie w postaci konsolidacji polskiego rynku ustug pogrzebowych.
Historia dziatalnosci poszczegdlnych spoétek obecnie nalezgcych do Grupy Klepsydra S.A., siega nawet lat 50-
tych ubiegtego wieku. W szczegdlnosci, Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” sp. z 0.0. powstata z przeksztatcenia
Miejskiego Przedsiebiorstwa Ustug Komunalnych w todzi i byta rozwijana przez rodzine Pana Tomasza Salskiego
(znaczacego akcjonariusza Grupy). Juz na poczatku XXI wieku doszto do pierwszego przejecia i realizacji strategii
konsolidacji rynku poprzez fuzje FP ,Klepsydra” sp. z 0.0. z Bongo MUP sp. z 0.0. W 2008 roku, obserwujac
trendy rynkowe, widzgc znaczgcy wzrost zapotrzebowania na ustugi kremacyjne w Polsce, spétka FP
»Klepsydra” sp. z 0.0. zainwestowata w budowe wtasnej spopielarni w todzi, co przyczynito sie do wzmocnienia
pozycji konkurencyjnej spotki.

W 2010 r. w zwigzku z realizacjg inwestycji w ramach programu partnerstwa publiczno-prywatnego — PPP w
Podgdrkach Tynieckich w Krakowie, zostata powotana spétka Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. Jest to pierwsza
tak zaawansowana inwestycja z sektora funeralnego, ktdra jest realizowana przez firme prywatng w Polsce, w
ramach PPP. Docelowo, powstanie tam cmentarz o powierzchni 9 hektaréw wraz z domem pogrzebowym i
spopielarnig zwtok. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na 24,5 min PLN brutto. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Emitent jest na etapie realizacji 3 z 4 etapdw inwestycji. Zakonczenie etapu |l
zaplanowane jest na grudzien 2024 roku. Z kolei etap IV obejmujgcy zadania administrowania inwestycjg
zgodnie z umowag koncesji ma trwac do pazdziernika 2044 roku. Emitent od poczatku 2024 roku ponidst wydatki
na realizacje inwestycji w wysokosci 1,02 min PLN, ktére stanowity pokrycie faktur VAT wystawionych przez
podwykonawcéw. Zgodnie z umowg koncesji, kwota przeznaczona przez Gmine Krakéw na realizacje etapu llI
wynosi 3 min PLN.

Szczegdlnym momentem w dziatalnosci Spétki byta realizacja postanowien umowy inwestycyjnej zawartej
pomiedzy gtéwnym akcjonariuszem spétki Merit S.A. Panem Arturem Btasikiem, a Panem Tomaszem Salskim i
Panem Markiem Cichewiczem z dnia 14 lutego 2023 roku w przedmiocie transakcji odwrotnego przejecia
podmiotu notowanego na rynku New Connect — Merit S.A.

W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej zaprzestano m.in. dotychczasowej dziatalnosci Emitenta w sektorze
ustug inwestycyjno-finansowych i rozpoczeto jej funkcjonowanie w sektorze ustug funeralnych. Od tego
momentu Emitent stat sie podmiotem dominujgcym, petnigcym funkcje kontrolno-nadzorcze nad trzema
podmiotami zaleznymi.

Wiodacymi spotkami Grupy (a zarazem podmiotami uczestniczgcymi w transakcji odwrotnego przejecia) sg
Firma Pogrzebowa ,Klepsydra” sp. z 0.0. — Swiadczgca ustugi pogrzebowe, cmentarne i kremacyjne, Bongo
Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp. z 0.0. — specjalizujgca sie w transgranicznym transporcie osob
zmartych i prochow oraz Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. — realizujgca inwestycje budowy spopielarni i
cmentarza w Krakowie oraz odpowiadajaca za zarzadzanie inwestycja.

Bongo MUP
Sp. z 0.0.

FP Centrum
"Klepsydra" Pogrzebowe
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Grupa
Klepsydra
S.A.

Zrédto: Emitent
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Dzieki pozyskanym srodkom z emisji akc;ji serii F, G i H (w tym wktaddw niepienieznych stanowigcych majatek
3 podmiotow zaleznych, ktére weszty do struktur Grupy w wyniku transakcji odwrotnego przejecia — seria G)
Spoétka rozpoczeta dziatania majgce na celu dalszg konsolidacje rynku funeralnego w Polsce. W efekcie
opisywanych dziatan dnia 26 czerwca 2023 roku Spétka nabyta facznie 359 udziatdw spotki pod firma
Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, w wyniku czego Spétka stata sie
podmiotem dominujgcym wobec tej spotki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Emitent posiada 474
udziaty spétki o tgcznej wartosci nabycia 3.314.500,00 PLN.

Nastepnie dnia 25 stycznia 2024 roku w wyniku realizacji warunkowej umowy nabycia udziatéw z dnia 28
listopada 2023 roku Emitent nabyt 100% udziatéw przedsiebiorstwa z branzy pogrzebowej Sotor sp. z 0.0. za
kwote 10 min PLN. W latach 2021 i 2022 spétka ta przeprowadzita odpowiednio 1029 i 921 pochéwkéw. W
latach 2021 i 2022 osiggneta przygody na poziomie odpowiednio 7,545 min zti 7,542 min zt oraz wypracowata
faczny zysk netto na poziomie 1,819 min zti 0,767 min zt.

PUK

Sp. Z 0.0.
Grupa
Klepsydra
S.A.
Sotor
Sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

Spétka pomimo prowadzenia przewazajgcej czesci dziatalnosci na terenie Polski, nalezy réwniez do
miedzynarodowych organizacji zrzeszajgcych przedsiebiorstwa z branzy funeralnej. Ponizej zostaty
przedstawione organizacje, ktorych cztonkiem jest Emitent:

e  FIAT IFTA — federacja zatozona z inicjatywy przedsiebiorcow z sektora pogrzebowego, ktorzy spotkali
sie na spotkaniu w Monako w kwietniu 1970 roku i zostata zatozona jako miedzynarodowa federacja
non-profit dla zawoddw pogrzebowych. Od czerwca 2022 roku prezydentem opisywanej organizacji
jest Pan Marek Cichewicz — Prezes Zarzgdu Emitenta.

e  Polskie Stowarzyszenie Pogrzebowe — zrzesza administratorow najwiekszych cmentarzy i krematoriéw
oraz wiascicieli i dyrektoréw duzych przedsiebiorstw pogrzebowych w Polsce,

e NFDA (National Funeral Directors Association) — najwieksze stowarzyszenie wspierajgce
przedsiebiorcow z branzy funeralnej na Swiecie. Zapewnia jego cztonkom dostep do informacji,
narzedzi, zasobdw oraz tworzy spotecznos¢ profesjonalistéw branzowych,

e EFFS (European Federation of Funeral Services) — stowarzyszenie zrzeszajgce europejskich
przedsiebiorcow z branzy pogrzebowej, ktorego celem jest przekaz informacji o problemach, zmianach
i statystykach w tym sektorze gospodarki.

FIAT 75
IFTA P

W wyniku dtugoletniej obecnosci wsréd miedzynarodowej spotecznosci profesjonalistéw branzy funeralne;j,
Emitent dnia 18 stycznia 2024 roku zawart ze spdtkg Global Funeral Services S.L. z siedzibg w Barcelonie umowe,

o' A European Federation
! '¢: of Funeral Services (EFF5)
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na mocy ktdrej uzgodnione zostaty warunki, na jakich inwestor dokona inwestycji w Emitenta. Strony uzgodnity,
ze GFS SL obejmie 3.321.428 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 7,01 zt za
kazdg akcje, stanowigce tacznie 13,92% kapitatu zaktadowego Spotki i optaci je wktadem pienieznym w tacznej
wysokosci 23.283.210,28 zt.

Dzieki opisywanej transakcji Emitent pozyskat doswiadczonego akcjonariusza z branzy pogrzebowej. Inwestor
jest bowiem podmiotem, ktory zostat zatozony w 2017 roku przez dwie hiszpanskie rodzinne firmy pogrzebowe,
GRUP VFV SL i Cabré Junqueras SA, w celu poszukiwania mozliwosci inwestycyjnych i dalszego wzrostu w
sektorze pogrzebowym poza Hiszpanig. GRUP VFV SL to lider katalonskiego sektora pogrzebowego, ktéry
posiada ponad 300-letnig historie. Natomiast Cabré Junqueras SA jest najwigksza, niezalezng rodzing firma
pogrzebowg w Katalonii z rozlegtg siecia domoéw pogrzebowych z ponad 120-letnig tradycjg. Obie spotki maja
wiec kilkusetletnie doswiadczenie w segmencie pogrzebowym w Hiszpanii oraz bardzo duze doswiadczenie w
akwizycjach spotek pogrzebowych. Zarzadzajg one najwiekszg siecia doméw pogrzebowych (51 domoéw
pogrzebowych, 15 krematoriéw i 23 cmentarze pod petnym zarzadzaniem oraz 297 cmentarzy czesciowo
zarzadzanych - w sumie blisko 83 tys. grobéw) na terenie Katalonii i Wysp Balearéw. W 2023 roku tgcznie obie
organizacje przeprowadzity 22.358 pogrzebdw oraz blisko 13.716 kremacji. taczne przychody obu organizacji
w 2023 roku wyniosty 84,8 min euro, natomiast EBITDA 15,9 mlIn euro.

Zrédto: Emitent

Dnia 4 lipca Spdétka zawarta umowe inwestycyjng, ktdrej przedmiotem jest okreslenie warunkdéw i terminéw
przejecia przez Spoétke kontroli nad Przedsiebiorstwem Ustug Komunalnych ,,USKOM” sp. z o.0. z siedzibg w
Szczecinie, ktéra Swiadczy kompleksowe ustugi pogrzebowe.. Dziatalno$¢ Spotki obejmuje rynki lokalne
czterech wojewddztw oraz rynek miedzynarodowy w zakresie transportu zwtok.

Dnia 30 sierpnia 2024 roku Spotka, w nawigzaniu do powyzszej umowy inwestycyjnej, objeta 8.335 udziatéw w
spofce Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych ,,USKOM” sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Spotka pokryje objete
udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 5 min PLN. Zgodnie z ustaleniami obu stron, przelew bankowy w
wysokosci 4 min PLN zostat zrealizowany dnia 2 wrzesnia 2024 roku, a pozostata kwota zostanie przelana po
rejestracji objecia udziatéw w KRS. Objete przez Spotke udziaty reprezentowad beda docelowo 96,46% kapitatu
zaktadowego oraz taki sam udziat w ogdle gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw USKOM. Wskazany podmiot
zostat wtaczony do Grupy Kapitatowej Klepsydra dnia 20 wrzesnia 2024 roku co stanowi kolejny krok w realizacji
strategii Spotki w zakresie konsolidacji branzy funeralnej poprzez akwizycje. USKOM jest siédmg spétka zalezng
od Spotki Swiadczgcg ustugi pogrzebowe lub okoto-pogrzebowe.

Dnia 8 pazdziernika 2024 roku Spétka nabyta prawa wtasnosci 200 udziatéw w spétce STYKS sp. z o.0., ktéra
Swiadczy kompleksowe ustugi pogrzebowe w Lublinie i okolicach. Spétka nabyta udziaty w STYKS od 7 oséb
fizycznych bedacych jej dotychczasowymi wspdlnikami. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego
STYKS sp. z 0.0. £aczna cena za wszystkie nabyte przez Spétke udziaty wyniosta 4,5 min PLN. Spétka sfinansuje
nabycie udziatow ze sSrodkéw wtasnych. Wartos$¢ transakcji uwzglednia zobowigzania STYKS sp. z 0.0. W ramach
transakcji nabycia udziatéw Spétka ztozyta wobec podmiotu trzeciego zobowigzanie poreczenia za istotng czes¢
zobowigzan STYKS w kwocie 4,8 min PLN netto.

Przejecie kontroli nad STYKS sp. z 0.0. odbyto sie z chwilg zawarcia umdw sprzedazy udziatéw. Konsolidacja
wynikéw STYKS sp. z 0.0. w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki rozpoczeta sie w 4
kwartale 2024 roku.
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STYKS sp. z 0.0. to podmiot dziatajagcy w branzy funeralnej od 1991 roku. Swiadczy kompleksowe ustugi
funeralne w wojewddztwie lubelskim, gdzie jest jedna z najwiekszych firm pogrzebowych. W roku 2023
wykonat 794 pochoéwki. W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2023 roku osiggneta przychody w
wysokosci 5,1 min zt oraz wypracowata zysk netto na poziomie 0,32 min zt. Spdtka jest wiascicielem
nieruchomosci oraz floty pojazdéw pogrzebowych.

PUK
USKOM
sp.z0.0.

Styks
sp. z 0.0.

Grupa Klepsydra S.A. zatrudnia 129 pracownikdéw z czego wielu posiada dfugoletnie doswiadczenie w branzy
funeralnej o zréznicowanym zakresie prac.

W 3 kw. 2024 roku (narastajgco) Grupa osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 31,85
mlin PLN oraz zysk netto w wysokosci 1,4 min PLN.

Strategia rozwoju Grupy zaktada dalszg ekspansje na rynku polskim w postaci przeje¢ kolejnych podmiotéw z
branzy funeralnej oraz wzrost wartosci przedsiebiorstwa w postaci organicznej jak i poprzez wprowadzenie
polityki dywidendowej w kolejnych latach.

14.2. Dziatalnos¢, zrédia przychoddéw Grupy i statystyki

Grupa Klepsydra S.A. to rodzinna spétka holdingowa skupiajgca podmioty gospodarcze z branzy funeralnej.
Emitent swiadczy kompleksowe ustugi pogrzebowe i kremacyjne w wielu lokalizacjach w Polsce oraz za granicg
w postaci ustugi miedzynarodowego transportu oséb zmartych, a takze w modelu B2B — jako podwykonawca
innych podmiotéw dziatajacych na rynku. W tym celu Spétka udostepnia swojg infrastrukture (krematoria, sale
konsolacyjne) innym podmiotom.

Ustugi B2B

Zrédto: Emitent
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Dzieki konsolidacji 8 podmiotow zaleznych w 2023 i 2024 roku, Emitent oferuje szeroki zakres ustug
pogrzebowych. Sg to m.in.:

Oprawa Aranzacja spotkan Administracja Opieka prawna i

Ustugi k j
florystyczna konsolacyjnych cmentarzami psychologiczna stugtiremacyjne

Miedzynarodowy
Ekshumacje transport oséb
zmartych

Opieka nad Ustugi boerzebowe Planowanie
grobami 8lpog pogrzebu

Zrédto: Emitent

Grupa posiada biura w todzi, Warszawie, Krakowie oraz w Toruniu. taczna infrastruktura ustugowa Grupy
sktada sie m.in. z 2 krematoridw, 4 chtodni o tacznej pojemnosci 272 ciat, prosektorium zlokalizowanego w
todzi, 7 kaplic oraz 38 autokarawanow.

Spoétka posiada prawa ochronne do znaku towarowego stowno-graficznego ,KLEPSYDRA”, wpisanego do
rejestru znakéw towarowych pod numerem R.295472. Emitent nabyt to prawo dnia 1 lipca 2023 roku na
podstawie umowy sprzedazy pomiedzy Spotkg a podmiotem zaleznym od Emitenta Firmg Pogrzebowg
»Klepsydra” sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Cena sprzedazy opisywanego prawa ochronnego wyniosta 1,8 min PLN
netto.

W celu petnego wykorzystania potencjatu wynikajgcego z konsolidacji wielu podmiotéw oraz zapewnieniu
swoim klientom kompleksowosci ustug, Emitent oraz podmioty zalezne posiadajg zawarte wzajemne umowy
wsparcia organizacyjnego, ktérych przedmiotem jest wspotpraca o okreslonym zakresie prac —odpowiednio do
mozliwosci i zakresu ustug kazdego z podmiotow z Grupy.

W 3 kw. 2024 roku w przewazajgcej mierze gtdwnym zrédtem przychoddw byty ustugi pogrzebowe (46,75%
tacznych przychoddw Grupy) na co wptyw miato m.in. wtgczenie do struktur Grupy Przedsiebiorstwa Ustug
Komunalnych w Krakowie oraz Sotor sp. z 0.0. Dodatkowo, znaczacymi pozycjami byty rdwniez przewozy
miedzynarodowe zmartych (25,46%) oraz ustugi kremacyjne (23,24%). Pozostatg czes¢ przychoddw stanowity
ustugi cmentarne oraz florystyczne, ktdore stanowig dodatkowg dziatalnosé w celu zapewnienia kompleksowosci
ustug klientom Emitenta.
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Struktura przychodow Grupy Klepsydra w 3 kw. 2024 roku

4,36% -019%

= Ustugi pogrzebowe

2 Przewozy miedzynarodowe
Ustugi kremacyjne
Ustugi cmentarne
25,46% = Ustugi florystyczne

Zrédto: Emitent

0Od 2020 roku Spotka odnotowuje wzrost ilosci kremacji a zarazem spadek tradycyjnych pochéwkéw. W okresie
od 2020 roku do 3 kw. 2024 roku struktura tych dwdch ustug ksztattowata sie nastepujaco:
70% 66%
63%
65% 60%

58%
60% 56% 0 —

55%
0,

20% 44% .

45% 42%

40%
o 37%
40% 34%

35% -—
30%

2020 2021 2022 2023 3 kw. 2024
Tradycyjne pochéwki  ==®==Kremacje

Zrédto: Emitent

Dodatkowo, do 3 kw. 2024 roku Grupa zrealizowata 2349 pochéwkoéw (91,7% ich liczby z 2023 roku), 5539
kremacji (65,3% ich liczby z 2023 roku) oraz 481 zlecen transportu miedzynarodowego (74% ich liczby z 2023
roku).

8484
8000
5539

6000

4000 2562 2349

2000 - 650 481

0 —
Pochoéwki Kremacje Transport

2023 3 kw. 2024 (narastajaco)

Zrédto Emitent

Ponizsza tabela przedstawia szczegdétowy podziat swiadczonych ustug oraz ich zrealizowang ilos¢ na rzecz
klientow Grupy w latach 2020 — 2023 oraz 3 kw. 2023 i 2024 roku.
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pogrzeby tradycyjne 2548 2562 1619 1371 1027 933
pogrzeby z kremacja 1317 1536 2 064 1919 1411 1416
kremacje B2B 7227 8 029 7 232 7191 5279 5539
miejsca na cmentarzu 9 213 255 252 200 200
transport miedzynarodowy 554 625 690 650 484 481
SUMA 11 655 12 965 11 860 11383 8398 8572

Zrédto: Emitent

Grupa korzysta z ustug dostawcow, z ktérymi wspdtpracuje od wielu lat. Struktura dostawcow jest znacznie
rozdrobniona i jedynie kilka podmiotow w 2023 roku przekroczyto prog 5% kapitatu obrotowego Grupy
Klepsydra S.A. Do znaczacych kosztéw ponoszonych przez Spoétke nalezy zaliczy¢ m.in. opfaty za najem
powierzchni cmentarza, leasing samochoddw, dzierzawe pomieszczen, optaty za wykorzystanie energii gazowej
czy ustugi kancelarii prawne;.

Spétka korzysta réwniez z ustug gtéwnego dostawcy trumien — P.P.U.H. Drew-Sal s.c. z siedzibg w Rzgowie,
ktorej wspdlnikiem jest Pan Adam Salski bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

14.3. Struktura organizacyjna

Na dzierh 30 wrzeénia 2024 roku Grupa zatrudniata tagcznie 127 oséb na podstawie umowy o prace oraz 2 na
podstawie umowy zlecenia. Pracownikami Grupy sg w wiekszosci mezczyzni w liczbie 98 (31 kobiet), gtéwnie w
grupie wiekowej 30 - 60 lat. 82 zatrudnione osoby to pracownicy fizyczni wykonujacy prace przy pochéwkach,
transporcie i innych dziataniach zwigzanych z ceremonig pogrzebowg i pracami cmentarnymi. Z kolei
pozostatych 47 oséb to pracownicy umystowi, ktérzy odpowiadajg za kwestie administracyjne, marketingowe
oraz sprzedazowo-zaopatrzeniowe.

Liczba pracownikéw w poszczegdlnych spétkach przedstawiata sie nastepujgco:

50 43
40 35
30
o 13 15 20
10 3 3

0

Grupa FP Klepsydra Centrum Bongo MUP sp. PUK sp.z 0.0. Sotor sp.z o0.0. eKlepsydra sp. z
Klepsydra S.A. sp.zo.0. Pogrzebowe sp. z0.0. 0.0.

Z0.0.

Zrédto: Emitent

Zarzad podkresla znaczenie czynnika ludzkiego w efektywnym prowadzeniu dziatalnosci. W zwigzku z
powyzszym zidentyfikowano kluczowych cztonkéw zespotu.

e Pan Marek Cichewicz

Zwigzany jest z branzg funeralng od ponad 17 lat. Jest tez prezesem firmy BONGO Miedzynarodowe Ustugi
Przewozowe sp. z 0.0. oraz Prezydentem Swiatowej Federacji Organizacji i Firm Pogrzebowych FIAT-IFTA
zrzeszajgcej cztonkédw z ponad 80 krajow. Jest pierwszym Polakiem na tym stanowisku. W FIAT-IFTA
koordynuje sprawy zwigzane z miedzynarodowym transportem oséb zmartych. W latach 2013 do 2019 byt
wiceprezesem Polskiego Stowarzyszenia Pogrzebowego. Odpowiadat za koordynacje dwdch wystaw
targowych Memento w 2008 oraz 2010.

e Pan Tomasz Salski
Zwigzany jest z polskg branzg funeralng od blisko 30 lat. Wiodacy akcjonariusz Grupy Klepsydra.
Wspottworzyt sukces wszystkich spotek Grupy Klepsydra. Dwukrotnie sprawowat funkcje prezesa Polskiego
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Stowarzyszenia Pogrzebowego (PSP). W tym czasie PSP zostato przedstawicielem Polski w strukturach
Swiatowe] Federacji Organizacji i Firm Pogrzebowych FIAT-IFTA. Skutecznie wypromowat marke Targi
Funeralne ,Memento”. Jest gtdwnym akcjonariuszem klubu pitkarskiego £KS todz.

e Pan Pawet tapinski

Posiada ponad 26 letnie doswiadczenie zawodowe w przedsiebiorstwach dziatajgcych w réznych sektorach
gospodarki (energetyka, logistyka, przemyst chemiczny, przemyst spozywczy i produkcja nawozéw). Jego
obszary kompetencji to m.in.: budowanie wartosci dla akcjonariuszy, poprawa efektywnosci spoétek,
opracowywanie i wdrazanie strategii, pozyskiwanie finansowania i realizacja projektéw inwestycyjnych,
rozwdj organiczny firm i procesy M&A. Ma rowniez doswiadczenie w zarzgdzaniu spotkami gietdowymi
oraz prowadzeniu relacji z rynkiem kapitatowym. W swojej karierze zawodowej petnit funkcje zarzadcze w
takich spétkach jak, m.in.: Stelmet S.A., Grupa Azoty S.A., Boryszew S.A. czy Bumar-Hydroma S.A.

e  Pan Rafat Cichewicz

Zwigzany jest z polskg branzg pogrzebowa od ponad 20 lat. Jest jedng z kluczowych oséb w Grupie
Klepsydra S.A. Odpowiada w spétkach m.in. za sprawy operacyjne, organizacyjne i finansowe. Wdraza
nowe pomysty oraz rozwigzania IT usprawniajgce prace oraz organizacje ustug funeralnych. Nadzorowat
wszystkie kluczowe inwestycje w spétkach, w tym budowe nowego kompleksu obiektéw pogrzebowych w
todzi, obejmujgcego Dom Pogrzebowy, Krematorium i Sale Konsolacyjng, jak rdwniez realizacje obiektu w
ramach Partnerstwa Publiczno-Prywatnego w Krakowie, obejmujgcego Krematorium i Cmentarz
Komunalny Podgdrki Tynieckie.

14.4. Finanse Grupy

Grupa Klepsydra S.A. od momentu przejecia kontroli nad podmiotem Merit S.A. w wyniku transakcji
odwrotnego przejecia, zwieksza wartos¢ aktywdw netto poprzez rozwdj organiczny oraz realizacje
dtugoterminowej strategii rozwoju jaka jest konsolidacja rynku ustug funeralnych w Polsce.

W 2023 roku Grupa posiadata 57,8 min PLN aktywdw trwatych, na co sktadata sie w gtdéwnej mierze wartos¢
firmy jednostek zaleznych (35,4 min PLN). W celu odzwierciedlenia charakteru dziatalnosci branzy funeralnej i
realizacji modelu biznesowego, Grupa podjeta decyzje o amortyzowaniu tej wartosci przez okres 20 lat. Emitent
wykazat réwniez rzeczowe aktywa trwate o wartos$ci 12,1 min PLN, ktdre stanowig m.in. grunty witasne, budynki
i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny. Saldo inwestycji dtugoterminowych wyniosto 1,6 min PLN z
czego 100.000 PLN stanowig udziaty w spétce eKlepsydra sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem zaleznym spotki
Bongo MUP sp. z 0.0. Opisywany podmiot zostat wytgczony z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos$¢ jego
danych finansowych na podstawie art. 58 UoR. Na dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe znaczacy
wptyw miata diugoterminowa cze$é¢ umowy koncesji na roboty budowlane zwigzane z budowa cmentarza i
innych obiektéw w Podgdrkach Tynieckich w Krakowie. Grupa wykazata srodki pieniezne w wysokosci 3,6 min
PLN. Z kolei pasywa Grupy stanowity kapitaty wtasne o wartosci 54,1 min PLN, w tym kapitat podstawowy 2,02
min PLN oraz kapitat zapasowy 53,1 mIn PLN. Spdtka osiggneta zysk netto w wysokosci 43,3 tys. PLN.

Emitent w 2023 roku posiadat zobowigzania dtugo oraz krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek o tagcznej
wartosci 6,5 min PLN.

Na dzierh 30 wrzesnia 2024 roku Grupa posiadata aktywa o tgcznej wartosci 92.549.049 PLN, co stanowi wzrost
0 38% w stosunku r/r. Wptyw na to miato m.in. przejecie podmiotu Sotor sp. z 0.0., PUK USKOM sp. z 0.0. oraz
zwiekszenie salda srodkow pienieznych dzieki pozyskaniu sSrodkéw z emisji akcji serii H. Spotka wykazata 14,66
min PLN $rodkdéw pienieznych. Kapitat wtasny wynidst 78,9 min PLN, a zysk netto 1,4 min PLN. Na dzier 30
wrzesnia 2024 roku Grupa posiadata zobowigzania krétko i dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek w
wysokosci 7,9 min PLN.

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie srodkdw zewnetrznych w dziatalnosé¢ Grupy na dzient 30 wrzesnia
2024 roku:
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Kredyty i pozyczki

Linia kredytowa 500.000 118.070,29 28.09.2025 .
FP Klepsydra Porvezka
sp. z0.0. y . 3.600.000 1.688.908,00 30.11.2027 r.
korporacyjna
Kredyt na
finansowanie 1.300.000 541.687,00 31.03.2027 r.
Centrum . ..
Pogrzebowe Inwestycji
Si 0.0 Kredyt obrotowy 550.000 510.295,11 14.06.2025 .
.20.0. Porverki
ozyezil 3.140.000 2.433.302,36 31.12.2030 .
(89 umoéw)*
Bongo MUP | Umowa pozyczki 500.000 129.629,60 30.11.2025 .
sp. zo.0. LARR**
Refinansowanie
Sotor
sp.72 0.0 kredytu 2.598.109,19 2.532.613,19 31.05.2024 .
p-20.0. inwestycyjnego
SUMA - 12.188.109,19 7.954.505,55 -

Zrédto: Emitent

*Wskazane w powyzszej tabeli umowy pozyczek stanowiq transakcje dokonywane na rzecz spétki Centrum Pogrzebowe sp. z o0.0. przez
Pana Tomasza Salskiego (znaczqcego akcjonariusza Emitenta). Pan Tomasz Salski od momentu zawiqzania spétki Centrum Pogrzebowe sp.
z 0.0. byt jej gtdwnym udziatowcem, a za razem wspdtzatozycielem. Ostatnia umowa pozyczki na rzecz obecnego podmiotu zaleznego od
Emitenta zostata udzielona dnia 10 kwietnia 2020 roku na kwote 80.000,00 PLN.

**Wskazana umowa stanowi umowe pozyczki zawartq dnia 17 grudnia 2020 roku nr 91/Jl/1/PP/2020 pomiedzy Panem Markiem
Cichewiczem i Tomasz Salskim dziatajqgcymi w poprzedniku prawnym obecnej spétki zaleznej Emitenta w formie spétki z o.o. tj. Bongo MUP
s.c. Tomasz Salski, Marek Cichewicz, a tédzkq Agencjg Rozwoju Regionalnego S.A. (EARR) z siedzibq w todzi na kwote 500 tys. PLN.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest hipoteka umowna do kwoty 750 tys. PLN oraz weksel in blanco wystawiony przez spotke.

Leasing operacyjny

211.507,32 25.02.2025r.

FP Klepsydra sp. z o.0. 57.284,55 385.787,24 15.03.2024 .
378.000,00

b 89.900,00 12.03.2026 .

Centrum ZO(E'Z.e owe sp. 18.500,00 29.094,50 12.03.2026 .

19.000,00 12.03.2026r.

115.766,00 30.06.2025r.

Bongo sp. 2 0.0. 318.400,00 396.235,67 24.05.2026 r.

158.500,00 04.07.2023 r.

190.000,00 20.01.2025'r.

126.134,92 18.07.2026 r.

Sotor sp. z o0.0. 509.408,00 198.809,93 06.09.2025r.

111.627,90 30.06.2025 r.

SUMA 2.304.028,69 1.009.927,34 -

Ponizej przedstawione zostaty skonsolidowane znaczgce pozycje bilansowe Emitenta za rok 2023 oraz 3 kw.

2024 roku.

Aktywa trwate, w tym:

57.846.850,55

Zrédto: Emitent

72.163.297,00
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Wartosci niematerialne i prawne

1.806.776,55

2.746.605,00

Wartos$¢ firmy — jednostki zalezne

35.447.150,48

41.328.968,00

Rzeczowe aktywa trwate

12.085.415,93

15.774.523,00

Inwestycje dtugoterminowe

1.597.330,05

5.392.779,00

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

6.897.290,46

6.907.535,00

Aktywa obrotowe, w tym:

9.763.369,18

20.385.751,00

Zapasy (zaliczki na towary i ustugi)

1.365.502,63

1.856.180,00

Naleznosci krotkoterminowe

4.404.854,19

3.528.140,00

Inwestycje krotkoterminowe, w tym:

3.568.485,82

14.660.964,00

Srodki pieniezne i inne aktywa
pienigzne

3.568.485,82

14.660.964,00

Krotkoterminowe rozliczenia

. 424.526,54 340.466,00

miedzyokresowe

Suma bilansowa 67.610.219,73 92.549.049,00
Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 54.066.369,85 78.898.878,00
Kapitat (fundusz) podstawowy 2.024.999,90 2.385.674,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 53.077.925,15 76.983.440,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.079.896,98 -1.868.028,00
Zysk (strata) netto 43.341,78 1.397.793,00

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,

11.328.751,59

11.550.291,00

w tym:
Rezerwy na zobowigzania 435.930,43 397.930,00
Zobowigzania dtugoterminowe 4.919.841,42 7.144.081,00
Zobowigzania krétkoterminowe 5.913.158,06 3.837.329,00

Zrédto: Emitent
*Dane nie uwzgledniajg wystepujgcej obecnie w strukturach Grupy spétki Sotor sp. z 0.0.

**Dane nie uwzgledniajg wystepujacej od 20 wrzeénia 2024 roku w strukturach Grupy spétki PUK USKOM sp. z 0.0.

Grupa w 2023 roku osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 16,1 min PLN. Sktadaty sie na to
wyniki Emitenta oraz 4 podmiotéw zaleznych z wytgczeniem spétki Sotor sp. z o0.0., ktorej przejecie zostato
zrealizowane w IV kw. 2023 roku. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 15,1 min PLN z czego znaczgca
pozycjg byty ustugi obce (5,8 min PLN) oraz wynagrodzenia (3,3 min PLN). W wyniku posiadanych zobowigzan
z tytutu m.in. kredytow i pozyczek oraz leasingu operacyjnego (wartos¢ uméw leasingu na dzien 31 grudnia
2023 roku wyniosta 480,3 tys. PLN), Emitent ponidst koszty finansowe w wysokosci 223 tys. PLN. Wynik brutto
ksztattowat sie na poziomie 174,5 tys. PLN. Osiggniety zysk netto wynidst w 2023 roku 43.341,78 PLN.

W 2023 roku spotka eKlepsydra sp. z 0.0. bedaca wytgczona z konsolidacji osiggneta 164,2 tys. PLN przychoddéw
ze sprzedazy oraz strate netto w wysokosci 1,1 tys. PLN. Suma bilansowa spatki wyniosta 60,5 tys. PLN.

Z kolei do 3 kw. 2024 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 27 min PLN oraz
4,6 min PLN przychodu netto ze sprzedazy towardw i materiatéw. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej,
ktére wyniosty 28,3 min PLN byta zblizona do roku 2023. Grupa sktadajaca sie z Emitenta i 7** podmiotow

zaleznych (w tym Sotor sp. z 0.0.) osiggneta w opisywanym okresie zysk netto w wysokosci 1,3 min PLN.

*Udziat poszczegdlnych spoétek Grupy w skonsolidowanych przychodach netto ze sprzedazy w 3 kw. 2024 r.
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926

PUK

10831

Grupa Klepsydra

Zrédto: Emitent

*Wyniki dotycza wytacznie spotek z Grupy Klepsydra, bez przychodéw wygenerowanych przez Grupe Klepsydra S.A. jako spétki w 3 kw.

2024 roku w wysokosci 39,0 tys. zt.

**Spdtka eKlepsydra sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Klepsydra S.A. (jako 6 podmiot) bedac podmiotem zaleznym Bongo MUP sp. z 0.0.,
jednakze jest wytaczona z konsolidacji jak i spotka PUK USKOM sp. z 0.0. (7 podmiot), ktdra wstapita w struktury Grupy dnia 20 wrzesnia

2024 roku.

Ponizej przedstawione zostaty skonsolidowane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat Emitenta za rok 2023 oraz

3 kw. 2024 roku (narastajgco).

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 16.558.942,84 31.847.481,00
Przychody ze sprzedazy produktéow 16.132.888,23 27.038.301,00
Zmiana stanu produktow -362.649,74 159.560,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 788.129,25 4.623.279,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 15.067.684,87 28.344.732,00
Amortyzacja 616.944,69 1.329.658,00
Zuzycie materiatéw i energii 2.120.122,99 3.452.542,00
Ustugi obce 5.849.058,30 10.443.805,00
Podatki i optaty 229.902,49 511.577,00
Wynagrodzenia 3.329.244,44 7.644.730,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 604.152,44 1.436.626,00

Pozostate koszty rodzajowe

1.026.648,95

1.182.699,00

Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow

1.291.610,57

2.343.095,00

Zysk (strata) ze sprzedazy

1.491.257,97

3.502.749,00

*Dane nie uwzgledniajg wystepujacej obecnie w strukturach Grupy spétki Sotor sp. z 0.0.
**Dane nie uwzgledniajg wystepujacej od 20 wrzeénia 2024 roku w strukturach Grupy spétki PUK USKOM sp. z 0.0.

Pozostate przychody operacyjne 155.403,54 468.387,00
Pozostate koszty operacyjne 258.877,35 172.705,00
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.387.784,16 3.798.431,00
Przychody finansowe 65.960,27 349.340,00
Koszty finansowe 222.930,89 473.774,00
Wynik brutto 174.512,93 2.033.388,00

Zrédto: Emitent
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Struktura kosztow rodzajowych Grupy Klepsydra S.A.
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Zrédto: Emitent

W ponizszej tabeli zaprezentowano poziom marzy wybranych wartosci finansowych, generowanej przez Grupe

Klepsydra S.A. w roku 2023 i 3 kw. 2024 oraz wskaznik ptynnosci i zadtuzenia.

marza na sprzedazy 9,2% 9,1%
marza EBITDA 13,1% 14,7%
marza zysku netto 0,3% 0,4%
ROE 0,3% 0,6%
ROA - 0,5%
wskaznik biezgcej ptynnosci 1,65 53
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,17 0,12
Zrédto: Emitent
Wzory:
Mars da Zysk ze sprzedazy 100%
= *
arzanasprzecazy Przychody ze sprzedazy 0
EBITDA
Marza EBITDA = — *x100%
Przychody ze sprzedazy
Mars i ot Zysk netto 100%
= *
araa zyskunetto Przychody ze sprzedazy 0
ROE Zysk netto 100%
= — %
Kapitat wtasny ’
Zysk netto
ROA= — =+ 100%

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Plynno$¢ biezaca = - -
Y A Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania razem
Aktywa razem

Zadtuzenie ogblne =
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14.5. Strategia rozwoju Grupy

Emitent jako podmiot dominujgcy w Grupie okreslit strategie rozwoju, ktorg przyjeto po zmianie dziatalnosci
Spotki, na okres 5 lat. Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu realizuje zatozenia opisanych
ponizej punktéw strategii dziatalnosci poprzez przejmowanie kolejnych podmiotéw z branzy funeralnej oraz
organiczny wzrost wartosci Grupy.

*Przejecia kolejnych podmiotéw o podobnej wielkosci z
duzych i srednich miast Polski w latach 2024-2027;

eBudowa silnej grupy kapitatowej posiadajacej okoto 20
podmiotow dziatajgcych na istotnych rynkach lokalnych w
Polsce, ktére posiadaja okoto 10% udziatu pod wzgledem
liczby wykonanych ustug;

*Przeznaczenie do 80% wypracowanego zysku netto oraz
srodki z emisji akcji w celach akwizycji.

eSpotka po przeprowadzeniu pierwszych akwizycji, planuje
wdrozy¢ przyjetg polityke dywidendowga. Zgodnie z nig, od
2025 roku Grupa zamierza wyptaca¢ inwestorom dywidende
w wysokosci do 20% zysku netto. Emitent wskazuje, iz
pierwsza wyptata dywidendy moze nastgpi¢ juz w 2025 roku
z osiggnietego zysku za 2024 rok.

Zrédto: Emitent

14.6. Opis rynku dziatalnosci

Globalny rynek ustug funeralnych w 2023 roku osiggnat wartos¢ okoto 127 mld USD. Analitycy spétki Research
and Markets szacuja, ze do 2030 roku rynek ten wzrosnie do prawie 190 mld USD przy CAGR réwnym 5,2%. Do
najwiekszych rynkdéw opisywanej branzy zaliczajg sie Stany Zjednoczone (wartos¢ rynku 42,5 mld USD w 2023
roku) oraz Chiny (24,1 mld USD) z CAGR na poziomie 6,5%.
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Zrédto: Death Care Services — Global Strategic Business Report, Research and Markets

Rynek ustug funeralnych w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem podmiotéw gospodarczych. W
Polsce dziata okoto 4 tysiecy firm pogrzebowych, z czego w gtéwnej mierze sg to mate, rodzinne
przedsiebiorstwa o dtugiej historii i renomie w waskim obszarze regionalnym lub instytucje samorzadowe.
Wedtug danych Emitenta, polski rynek ustug funeralnych wart jest od 4 do 5 mld PLN.
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Rynek ten obecnie mierzy sie z wieloma problemami dotyczagcymi w szczegdlnosci ekologii oraz wdrazania
nowoczesnych rozwigzan do ceremonii pogrzebowych. Pomimo odczuwalnego przywigzania do tradycyjnego
pochéwku oraz symboliki jakg sg znicze i wigzanki, przedsiebiorstwa coraz czesciej prébujg sktoni¢ swoich
klientéw oraz odwiedzajacych cmentarze do zwrécenia uwagi na kwestie sSrodowiskowe. W szczegdlnosci
problem sktadowania, wywozu i utylizacji odpadéw wywiera znaczacy wptyw na dziatania administratoréw
cmentarzy. Wprowadzane sg nowe rozwigzania m.in. ,zniczodzielnie”, ktore pozwalaja na wymiane zniczy
pomiedzy odwiedzajacymi dany cmentarz. Rowniez obserwowany jest trend wzrostowy w ilo$ci wykonywanych
kremacji, jednakze zalezne jest to od regionu Polski. Z kolei nowoczesne technologie pozwalajg np. na
streaming ceremonii pogrzebowej na zywo dla bliskich, ktérzy nie mogli na nig dotrze¢. Rozwigzanie to byto
chetnie wykorzystywane podczas pandemii Covid-19. Takze sztuczna inteligencja wkroczyta na rynek ustug
funeralnych oferujac stworzenie m.in. ostatniej przemowy osoby zmartej.

Wedtug statystyk prowadzonych przez GUS, smiertelnos¢ w Polsce po odnotowaniu trendu wzrostowego w
latach 2020-2022 spowodowanego wptywem pandemii Covid-19, powraca do konsolidacji z lat poprzednich.

550

500

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: GUS

Jednakze postepujgce zmiany demograficzne w Polsce, w tym starzenie sie spoteczenstwa oraz niski wskaznik
zastepowalnosci pokolen, wskazujg na mozliwe wejscie w trend wzrostowy opisywanego zjawiska. GUS szacuje,
iz do 2046 roku smiertelno$¢ w Polsce moze wynie$¢ ponad 500 tys. 0osdb rocznie.
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Main scenario (medium) 2060

Zrédto: GUS

Strona | 100



G R UP A

KLEPSYDRA KLEPSY‘[)RA Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Wedtug powyzszej piramidy ludnosci i prognozy na rok 2060, najwiekszy odsetek osdb w Polsce bedg stanowity
osoby starsze w wieku powyzej 70 roku zycia. Urzad szacuje rowniez, iz liczba ludnosci w Polsce bedzie malata,
co spowodowane bedzie niskim wskaznikiem dzietnosci. Liczba ludnosci zmniejsza sie poczgwszy od 2012 r. Na
zmiany w liczbie ludnos$ci w ostatnich latach wptyw ma przede wszystkim przyrost naturalny, ktéry pozostaje
ujemny poczawszy od 2013 r. W 2023 r. liczba urodzen byfa nizsza od liczby zgonéw o prawie 137 tys.
Wspodtczynnik przyrostu naturalnego (na 1000 ludnosci) wynidst w 2023 roku -3,6 i obnizyt sie 0 0,2 p. proc. w
poréwnaniu z rokiem 2022.

Prognozowana liczba ludnosci w Polsce do 2060 roku
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Zrédto: GUS

W zwigzku z niekorzystng strukturg demograficzng w Polsce, zaktada sig, ze branza ustug funeralnych bedzie
dalej sie rozwijac i zwieksza¢ swoje przychody z uwagi na potencjalnie wysokie zainteresowanie jej ustugami.

15. Akcjonariusze emitenta posiadajacy co najmniej 5% na walnym zgromadzeniu

Wedtug wiedzy Spoétki struktura akcjonariatu Emitenta, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego, przedstawia sie nastepujgco:

1. Tomasz Salski 13.409.391 56,21% 56,21%
2. GFS Sociedad 3.321.428 13,92% 13,92%
3. Marek Cichewicz 1.685.209 7,06% 7,06%
5. Pozostali akcjonariusze 5.442.392 22,82% 22,82%

Zrédto: Emitent
16. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.385.673,50 zt (dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec tysiecy sze$cset
trzynascie ztotych 50/100) i dzieli sie na:
e 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja;
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e 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda
akcja;

e 154,500 (sto piecdziesiat cztery tysigce pieéset) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

e 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja;

e  345.500 (trzysta czterdziesci piec tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

e 2.250.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja;

e 14.999.999 (czternascie miliondw dziewieCset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset
dziewiecdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja;

e 3.606.736 (trzy miliony sze$éset szes¢ tysiecy siedemset trzydziesci sze$¢) akcji na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

17. Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: https://grupaklepsydra.pl/lad-korporacyjny/
oraz w siedzibie Emitenta. Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej
wiadomosci w drodze raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl i na stronie Emitenta https://grupaklepsydra.pl/raporty-gieldowe/.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséw uchwat.

18. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb
zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

19. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéow subskrypcyjnych, ze wskazaniem warto$ci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akgcji

Emitent nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z
obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akgji.
Emitent nie emitowat obligacji zamiennych, ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Emitent nie emitowat warrantéw subskrypcyjnych.

20. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akcji i
warto$ci kapitatu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w
tym trybie
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Statut Emitenta na podstawie paragrafu 8a przewidywat w okresie od 20 maja 2022 roku do 20 maja 2025 roku,
upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w wysokosci
225.000,00 PLN, poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Powyzsze upowaznienie zostato wykorzystane w pefni dnia 23 lutego 2023 roku na podstawie uchwaty nr 1
zaprotokotowanej aktem notarialnym Rep. A nr 743/2023 z Posiedzenia Zarzadu Spétki, gdzie podwyzszono
kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej w ramach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoétki. Kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN i nie wyzszg niz 225.000,00 PLN, poprzez emisje
nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 2.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie
emisyjnej 3,00 zt. W ramach oferty objetych zostato 2.250.000 akcji pokrytych wktadem pienieznym.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 31 sierpnia 2023 roku. Tego dnia réwniez dokonano
wykreslenia z KRS upowaznienia Zarzadu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

21. Wskazanie miejsca udostepniania ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych
instrumentow finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te
instrumenty finansowe oraz okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych
zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami

Dokumenty informacyjne Emitenta sporzgdzone w zwigzku z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu na
NewConnect oraz okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
dostepne na stronie:

Emitenta: https://grupaklepsydra.pl/dokument-informacyjny/
Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta publikowane sg w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informacji) na stronach Rynku
NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta https://grupaklepsydra.pl/raporty-gieldowe/.

Strona | 103



G R UP A

KLEPSYDRA KLEPSYDRA Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

22. Zalaczniki

22.1. Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
GRUPA KLEPSYDRA SPOLKA AKCYJNA

TEKST JEDNOLITY
1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ L.
[Firma spétki)
1. Firma Spotki brzmi: GRUPA KLEPSYDRA Spotka Akeyjna.
2. Spotka moze uzywaé skrotu: GRUPA KEPSYDRA S.A.
3. Spotka moze uzywaé wyrdZniajaeego ja znaku graficznego.
§2

[Sicdziba spolki]
Siedzibg Spoiki jest Lodz.
§3.
[Czas trwania spolki]
Czas trwania Spolki jest nicograniczony.
§4.
[Obszar dzialania spotki]

1. Terenem dzialania spolki jest obszar Rzeczpospolite] Polskiej a przy zachowaniu przepisow
obowigzujacego prawa - takze obszar zagranicy.
2. Na terenie swego dziatania spotka moze otwiera¢ i prowadzi¢ wlasne oddzialy i zaklady, a na podstawie
uchwaly zarzgdu takZe tworzyé nowe spdlki oraz nabywaé i zbywaé akeje i udzialy innych spotek.
§5.

[Powstanic spotki]
Zalozyciclami Spolki sa:
1. Mirostaw Andrzej Stepien
2. New Technology Investment Partners Lid 7 siedziby w Londynie.

1L PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.
§6
[Przedmiot dzialalnosci]
1. Przedmiotem dzialalnosci Spolki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest:
1) Rolnictwo, lednictwo, lowiectwo i rybactwo
2) Gornictwo i wydobywanic
3) Przetworstwo przemyslowe
4) Wytwarzanie 1 zaopatrywanic w energi¢ clektryczng, gaz, parg wodng, goracy wode i powicetrze do
ukladow klimatyzacyjnych
5) Dostawy wody, gospodarowanie Scickami i odpadami oraz dzialalnosc zwigzana z rekultywacja
6) Budownictwo
7) Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow samochodowych, wlaczajge motocykle
8) Transport 1 gospodarka magazynowa
9) Dzialalno$¢ zwiazana z zakwatcrowaniem i uslugami gastronomicznymi
10) Informacja i komunikacja
11) Dzialalnosé finansowa i ubezpieczeniowa
12) Dzialalnosé zwiazana 7 obstuga rynku nicruchomosci
13) Dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna
14) Dzialalno$¢ w zakresie uslug administrowania i dzialalno$¢ wspierajaca
15) Administracja publiczna i obrona narodowa: obowigzkowe zabezpieczenia spoleczne
16) Edukacja
17) Opicka zdrowotna i pomoc spoleczna
18) Dzialalnosé zwiazana z kulturg, rozrywka i rekreacja
19) Pozostata dzialalnos¢ ustugowa
2, Skrestony
3. Skreslony
4. Dzalalno$¢ gospodarcza, na prowadzenic ktorej przepisy prawa powszechnic obowiazujacego
wymagaja zezwolenia wlasciwych organéw panstwowych bedzie podjeta przez Spolke po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.
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5. Skreslony

6. Skreslony

7. Skreslony

8. Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki moze nastapic bez wykupu akeji od akcjonariuszy. ktdrzy nie
zgadzajq si¢ na zmiang, jezeli uchwala powzigta bedzie wigkszoscig dwoch trzeeich glosow, w obeenoscei
akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej polowe kapitalu zakladowego.

HLKAPITAL ZAKLADOWY

§7.
[Kapital zakladowy spotki]

|. Kapital zakladowy Spolki wynosi 2.385.673.50 zI (dwa miliony trzysta osiemdzicesiat pigé tysieey
szescéset siedemdziesiat trzy zlote i pigédziesiat groszy) i dzieli si¢ na:
a) 1.000,000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalngj 0,10 2zt (dziesige
groszy) kazda,
b) 500.000 (piccset tysicey) akeji zwyklyeh na okazicicla serii B o wartodei nominalnej 0,10 7 (dziesieé
aroszy) kazda.
¢) 154,500 (sto piccdziesiat cztery tysiace pigcset) akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartoscei
nominalnej 0,10 z1 (dziesigé groszy) kazda,
d) 1.000.000 (jeden milion) akcjt zwyklych na okaziciela serii D o wartosei nominalnej 0,10 2t (dziesigé
groszy) kazda,
¢) 345.500 (trzysta czterdziesci pieé tysicey piecset) akeji zwyklych na okazicicla serii E o wartodei
nominalnej 0,10 z1 (dziesigé groszy) kazda.
f) 2.250.000 (dwa miliony dwiescie pigédziesiat tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda,
£) 14.999.999 (czternascic milionow  dzicwicésel  dziewictdziesiat dziewiee tysicey dziewiccset
dziewigédziesigt dziewicc) akeji zwyklych na okazicicla serii G o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesigé
groszy) kazda.
h) 3.606.736 (trzy miliony szedcset szeSé tysicey siedemset trzydzieSei szeS¢) akeji zwyklych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 21 (dziesieé groszy) kazda,
2. Kapital akcyjny zcbrany zostaje w drodze zaloZenia lacznego pomicdzy zalozycielami spolki i
wnicsiony w formie gotowki.
3. W przypadku emisji dalszych akeji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda
nast¢pna emisja akcji bedzie oznaczona Kolejnymi literami alfabetu,
4. Akcje imienne moga by¢ na Zadanie akcjonariusza zamieniane na akcje na okaziciela.

§8.

[PodwyZszenie kapitatlu zakladowego]

1. Kapital zakladowy Spolki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akeji lub podwyZszenia
wartosci nominalnej dotychezasowych akeji.
2. Podwyzszenie Kapitatu zakladowego moze rowniez nastapic ze Srodkow spotki, zgodnie 2 przepisami
an, 442 i nastepnych Kodeksu spolek handlowyeh,
3. Kapital zakladowy Spotki moze byé podnicsiony poprzez emisje akeji imiennych lub akeji na
okazicicla,
4. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotdéwka lub wkladami niepieni¢znymi.
3. Skreslony
6. Skreslony
7. Skreslony
8. Skreslony
9. Skreslony

§ 8a.
1. Zarzad upowazniony jest, w okresic od 20 maja 2022 roku do 20 maja 2025 roku, do podwyZszenia
kapitalu zakladowego na zasadach okredlonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spolek handlowych w
granicach Kapitatu docclowego w wysokosei 225.000,00 zI (stownie: dwicscie dwadziescia pied tysicey
zlotych), poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie, o wartosei nominalnej 0,10 z1 (stownie:
dziesigé groszy) kazda. W powyzszych granicach Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznicnia
przez dokonanie jednego lub wigeej niz jednego podwyzszenia.
2. Bez komiceznosci uzyskania zgody Rady Nadzorezej Zarzgd ustali szezegodlowe warunki
poszezegdinych emisji akeji Spotki w ramach kapitalu docelowego, a w szezegdlnosei okresli tryb emisji,
liczbe oferowanych akcji, terminy otwarcia i zamknigcia subskrypeji, jak rowniez terminy zawarcia przez
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Spolkg umow objecia akeji w trybic art. 431 §2 pkt | Kodeksu spolek handlowych — o ile zawarcic takich
umoéw byloby wymagane, ceng emisyjng, szezegdlowe warunki przydziatu akeji oraz date, od ktorej akeje
uczestnicza w dywidendzie,
3. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej moze pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy w calosei lub w
czesei prawa poboru akeji emitowanych w granicach apitatu docelowego,
4. Podwyzszenie kapitalu zakladowego na podstawie powyZszego upowaznienia nie moze nastapié ze
Srodkow wiasnych spotki.
5. W ramach upowaznienia Zarzad moze wydawa¢ akcje w zamian za wklady pienigzne i niepieni¢zne,
bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej,
6. W ramach upowaznicnia Zarzad nic moze wydawaé akeji uprzywilejowanych ani przyznawac
akejonariuszom osobistych uprawnien.
7. Zarzad umocowany jest do:
a) dokonywanta czynno$cei prawnych 1 faktyeznych w sprawie dematerializac)i akeji wyemitowanych w
ramach Kapitalu docelowego, w tym do zawicrania umow 2 Krajowym Depozytem Papicrow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akeji, praw do akeji lub praw poboru;
b) dokonywania czynnosci prawnych i faktycznych w sprawic ubicgania sic o wprowadzenie
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego akeji, praw do akeji lub praw poboru do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rvnku NewConnect,
§9.
[Emisja papierow wartosciowych]
Spotka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery wartoSciowe w zakresie dozwolonym przez prawo.
Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Spolka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje
lub obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypeyine.
§ 10,
|Umorzenic akeji|
1. Spétka nic moze nabywa¢ wlasnych akceji. Zakaz ten nie obejmuje nabycia akeji wlasnych Spotki w
przypadkach przewidzianych w Kodeksie spolek handlowych oraz opisanych w § 25 statutu.
2. Akgje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, kiorego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spoike (umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
3. Umorzenie akeji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, 2 tym Z¢ umorzenie przymusowe akeji
nastepuje uchwata powzigta wickszoscia ¥ (trzech czwartych) glosow.

IV. ORGANY SPOLKI
§1L.
[Organy spolki]
Organami Spotki sg:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenic.
A.ZARZAD
§ 12

[Skiad i kadencja Zarzadu]
1. Zarzad Spolki sklada si¢ 2 co najmnicj jednego czlonka.
2. Skreslony
3. Czlonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzoreza. Rada Nadzoreza moze powierzy¢ jednemu z Czlonkow
Zarzadu funkej¢ Prezesa albo Wiceprezesa Zarzadu,
4. Kadencja Zarzadu trwa pi¢¢ lat. Rada Nadzoreza kazdorazowo ustala ilosé czlonkow Zarzadu.
5. Czlonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.
6. Umowe o prace lub o zarzadzanie z czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spolki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzoreze delegowany sposrad jej cztonkow.
7. Skreslony
8. Zawieszanie w czynnosciach poszezegolnych lub wszystkich czlonkow Zarzadu moze nastapic z
waznych powodéw na mocy uchwaly Rady Nadzorczej.
9. Mandat Czlonkow Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkeji Czlonka
Zarzadu,
10. Czlonek Zarzadu sklada rezygnacje Radzie Nadzorczej,
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11. Mandat Czlonka Zarzgdu, powolanego przed uplywem dancj kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnic
2 wygasnieciem mandatow pozostatych Czionkéw Zarzadu,
13

[Dzialalnosé Zarzadu]
1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych i
pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spolki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Stattu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorezej, naleza
do kompetencji Zarzadu,
2. Zarzad moze w szezegolnosci wydawac regulaminy okreslajace: organizacje wewnetrzng Spolki,
zasady rachunkowosci, zakres uprawnicn, obowiazkow 1 odpowicdzialno$ei na poszezegdinych
stanowiskach,
§14.
[Reprezentacja Spolki |
W przypadku Zarzadu wicloosobowego do skladania oswiadezen woli w imieniu Spolki oraz do jej
reprezentowania wymagane jest wspoldziatanic dwoch czlonkow zarzadu.
§ 15,
[Regulamin Zarzadu)
Szezegotowy tryb dzialania Zarzgdu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzoreza.

B. RADA NADZORCZA
§ 16.
[Sklad i kadencja]

1.Rada Nadzorcza skiada si¢ z co najmniej pigeiu czlonkow,

2. W przypadku gdy na skutek wygasnigeia mandatu jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady
Nadzorezej przed uplywem kadencji w okresic pomigdzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada
Nadzorcza utraci zdolnosé¢ do podejmowania uchwal, pozostali czlonkowic Rady Nadzorczej sg
upowaznieni do kooptacji jednego lub wigkszej liczby czlonkow Rady Nadzorczej, tak aby liczba
czlonkow Rady Nadzorczej stanowils minimalna liczbe czlonkow Rady ustalong zgodnie 2 § 16 ust.]
Statutu,

3. Kadencja Rady Nadzorezej jest wspolna dla wszystkich czlonkow i trwa picé lat.

4. Dopuszezalne jest powolywanie tych samych osob na kolejne kadencje.

5. Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji.

6. Czlonek Rady Nadzorczej moze byé odwolany przed uplywem kadencii.

7. Czlonck Rady Nadzorczej sklada rezygnacje na pismie Zarzadowi Spolki,

8. Tak dlugo jak akcjonariuszem Spolki posiadajgeym wigcej niz 5% (pigé procent) akeji w kapitale
zakladowym Spolki pozostawaé bedzie GIS, GI'S przystugivaé bedzie uprawnienie osobiste do
powolywania i odwolywania 1 (jednego) czlonka Rady Nadzorezef (Czlonek Rady Nadzorezey GFS). W
praypadku, w ktérym GES postadad bedzie mnief ni2 (lub riwno) 5% (pied procent) akeji w kapitale
zakladowym Spolki, uprawnienie oxobiste do powolania i odwolania | (jednego) czlonka Rady Nadzorezef
Spolki wygasa, a czlonek ten bedzie powolywany przez Walne Zgromadzenie Spotki.

§17.
|Obrady Rady Nadzorczej|

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz zastepee Przewodniczacego Rady
Nadzorcze).

2. Rada Nadzorcza jest zwolywana w miarg potrzeby, nie rzadzicj jednak niz trzy razy do roku.

2. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorezej moga zazadaé zwolania Rady Nadzorezej podajac proponowany
porzadek obrad.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania
wniosku,

4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorezej nie zwola posiedzenia zgodnic z ust. 3. Wnioskodawea moze
je zwola¢ samodzielnie podajac datg, micjsee i proponowany porzadek obrad.

3. Uchwaly Rady Nadzorczef zapadafja bezwzglednag wigkszoscia glosow, jezeli na posiedzentu obecna
Jest co nugmniej polowa jef czlonkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostang zaproszeni, chyba ze bezwzglednie
obowiyzujgey przepis ustawy albo statwt Spolki stanowi inaczej. W przypadku rownej liczhy glosdw
decyduje glos Przewodniczqeego Rady Nadzorezej.

6. Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swoj glos na
pismie za poSrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkow
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bezposrednicgo porozumiewania si¢ na odleglosé. Oddanie glosu na pismic nic moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posicdzeniu Rady Nadzorezej.
7. W posiedzeniach Rady Nadzorezej mogy uczestniczyé Czlonkowie Zarzgdu oraz osoby zaproszone
przez Czlonka Zarzadu,
8. Posiedzenia Rady Nadzorcze) moga si¢ odbywaé poza siedzibg Spotki.

§ 18

| Kompetencje Rady Nadzorezej|

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscig Spolki we wszystkich dziedzinach jej

dzialania,

2. Niezaleznte od tnnych spraw wynikajaeych z obowlgzujgeyeh praepisiw prawa lub ninfefszego statutu,

uchwaly Rady Nadzorczef wymaga:

a) powolanie i odwolanie czlonkéw Zarzadu,

b} ustalanie zasad wynagradzama czlonkow Zarzqdu,

¢) zawieszame, = waznych powodiw, w czynnosciach poszezegdlnyeh lub wszystkich ezlonkow Zarzgdu,

d)  delegowante czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania ezynnoset czlonkéw Zarzadu,
ktdrzy nie mogq sprawowad swoich czynnosct,

e) = zasirzezeniem ust. 5 ponitef, wybdr bieglego rewidemta do badania rocznego sprawozdania
finansowego Spolki,

S wyrazenie zgody na nabycie lub zhycie przez Spolke prawa wlasnosci lub prawa uytkowania
wieczystego gruntu oraz na obeigzanie nieruchomoset ograniczonymi prawamt rzeczowym,

&) wyrazenie zgody Zarzadowt Spolki na zawarcte przez Zarzad w imieniu Spotki pojedynezef transakejt
{ub kilku powigzanych z sobg transakeji z jednym podmiotem, ktoryeh jednostkowa lub fgezna wartosé
przekracza kwotg 3.000.000,00 21 (trzy miliony) zlotych,

h) inne sprawy powierzone do kompetencyi Rady Nadzorezej przez bezwzglednie obowigzujgee przepisy
prawa lub uchwaly Walnego Zgromadzenia,

) sprawy, o ktorveh mowa w lit. a) - h) powvzej na poziomie jakiejkolwick spolki zaleznej od Spolki.
3. Z zastrzeteniem postanowienia zawartego w ust. 6 lit. g ponizej, zawarcie przez Spolke ze spolkq
dominujgeq, spoltkg zalezna lub spolka powiazang transakeyi, ktdref wartosé zsumowana = wartofcig
transakejt zawartych = tq sama spolka w okreste roku obrotowego przekracza 10% sumy aktywow Spotkt
W rozumieniv przepiséw o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostamniego zarwierdzonego
sprawozdania finansowego Spalkl, nie wymaga zgody Rady Nadzorcze).
4. Wylaczone s34 obowigzki informacyjne Zarzadu wobec Rady Nadzorezej, o ktorych mowa w art, 380(1)
§1 1 §2 Kodeksu spolek handlowych.
3. Z zastrzezeniem postanowienia zawartego w ust. 8 ponizef, za kazdym razem, gdy zaistnieje kontecznosé
wyboru bieglego rewidenta do badania rocznych sprawozdan finansowyeh Spotki, Czlonek Rady
Nadzorezej GFS przedstawi Radzie Nadzorezej § Zarzqdowi liste nie mmiej ni2 [0 (dziesigeiu)
preferowanyeh przez GES firm audviorskich, W ciggu 15 (piginasiu) dni roboczyeh od ofrzymania
powyziszej listy, Zarzad zwroci si¢ do wszystkich firm audviorskich znajdujgeych si¢ na liscie o
preedstawienie, nie poZnief ni2 w elggu 20 (dwudziestu) dni roboczych, ofert w przedmiocie badania
rocznego sprawozdania finansowego Spolki. W ciqgu kolejnych 30 (trzydziestw) dni roboczyeh, Radu
Nadzorcza begdzie zobowigzana wybral firmg audytorskq do badania rocznego sprawozdania
Sinansowego Spolki wylgeznie sposrad firm audytorskich, kiore przedstawily Spolce swopg ofertg. Jezeli
Czlonek Rady Nadzorezej GIS nie przekaze listy, o ktoref mowa powyzej, w terminie 15 (pigtnastu) dni
roboczych od otrzymania wezwania od innego czlonka Rady Nadzorczef lub czlonka Zarzqdu, Rada
Nadzoreza dokona wyboru firmy audytorskiej do badania rocznego sprawozdania finansowego Spolki
zgodnie z ust. 2 powyzef (w celu uniknigeia watpliwosci, z pominigciem zasad, o ktorych mowa w
nini¢jszym ust. 3).
6. Z zastrzezeniem postanowienta zawartego w usl. 8 ponizej, uchwaly Rady Nadzorczej, wymagajgcef
oddama glosu .za" podjectem uchwaly przez Czlonka Rady Nadzorczej GES (z zasirzezemem, 2e zgoda
tego czlonka Rady Nadzorczej nie jest wymagana, jezeli dana sprawa jest rozpatrywana na trzecim =
rzedu prawidlowo zwolanym posiedzentu Rady Nadzorezej o identyeznym porzqdku obrad, na kidrym ten
czlonek Rady Nadzorezej jest nieobecny, pomimo prawidlowego zawiadomienia o dacie, miejscu |
porzqdku obrad kazdego = tych trzech posiedzen), wymaga:

a) ocena sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci spolki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak rowniez stanem faktycznym, z tym
zastrzezeniem 2e w przypadku, w ktorym w sprawozdaniu = wynikiw oceny Czlonek Rady Nadzorezef
GES ma mozliwos¢ swobadnego wyrazenia swojego stanowiska, ocena ta wymaga podjecia uchwaly
Rady Nadzorczej na warunkach, o ktoryeh mowa w § 17 ust. 5,
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b} ocena wnioskéw Zarzgdu dotyezgeveh podzialu zysku albo pokrycia straty,

¢) skladanie Walnemu Zgromuadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania = wynikow ocen, o ktoryeh
mowa w lit. a | b powy2ej, = tvm zastrzezeniem 2e w przypadku, w ktdrym w sprawozdaniu = wynikow
aceny, o ktoref mowa w lit. a powyzej Czlonek Rady Nadzorczej GFS ma moliwosé ywobodnego
wirazenia swojego  stanowiska, skladanie Walnemu Zgromadzenin  corocznego  pisemnego
sprawozdanita = wynikéw oceny, o ktdrej mowa w lit. a powyzej wymaga podigcia uchwaly Rady
Nadzorezej na warunkach, o ktorych mowa w § 17 ust. 5,

d) ocena | zarwierdzanie corocznych plandw operacyjnveh oraz Budiete Spolki, jak réwniez
Jakichkolwiek zmian przekraczajqeych 25% (dwadziescia pieé procent) Budzetu,

¢) ocena oraz wyrazanie zgody na zaciggnigete istoinych zobowigzan Spoltki wykraczajgeyeh poza

Budzet Spolki

ocena oraz wyrazanie zgody na kluczowe profekty z zakresu reorganizacyi i rozwoju Spotki,

zawarcie, zmiana lub rozwigzanie jakiejkohviek umowy lub ransakeji = Podmiotem Powigzanym

Spilki (za wyjatkiem umdw pomiedzy Spélkq a ktdrgkolwiek ze spolek zaleznyeh Spatki) b =z

czlonkiem Rady Nadzorczef lub czlonkiem Zarzadu lub jakimkolwiek ich Podmiotem Powigzanym, za

wyjgtkiem wynagrodzen oraz pensji (niezaleznie od wartosci tyelh wynagrodzen | pensji ustalanef na
zasadach rynkowych) oraz umow i transakeyi o wartosct nie przekraczajgeej 200.000,00 =1 (dwiescie
tysigey lotyeh) lgeznie w danym roku,

h)  wyrazanie zgody na nabycie, zhycie lub obcigzenie jednostek uczestnictwa w innym podmiocie
prawnym, przedsigbiorstwa innego podmiotu prawnego lub jego czesei, z zastrzezeniem ust. 7 ponizej,

1) jakakolwiek splata, przed 18 styeznia 2027 r., jakiejkolwiek pozyezki udzielongg Spolee lub spolce
zaleznef od Spolki przez Tomasza Salskiego,

sprawy, o kidrych mowa wlit. @) h) powyiej na poziomie spélek zaleinyeh od Spolki.

7. Z zastrzezeniem postanowienia zawartego w ust, 8 pomizej, nabycie, zbyeie lub obeigzenie jednostek

uczestnictwa w innym podntiocte prawnym lub przedsichiorsiwa innego podmiotu prawnego {albo czesei

tego przedsiebiorsiwa) nie wymaga zgody Czlonka Rady Nadzorezej GIS, o ktdrej mowa w ust. 6 powyiej,

Jezeli:

a) Zarzqd Spalki przeprowadzi Due Diligence (wewngtrznie lub przez doradee zewngtrznego) tego
podmiotu prawnego, oraz

b} na zlecente Zarzqdu Spdlki niezalezny audytor dokona wyceny jednostek uczestictwa lub
przedsighiorsiwa tego podmiom prawnego lub jego czescl (w zaletnoset od przedmion planowanef
transakeji), oraz

o) sprzedajaey dane jednostki uczestictwa lub przedsiebiorstwo lub jego czesé (w zaleznoscl od
przedmiotu planowaney transakejt) wyrazi zgode na zlozente w ramach dokumentacji ransakeyjnef
oswiadezen i zapewnien, w ym zaciggnigecie zobowigzania do zwolnienia z odpowiedzialnosei w
odniesieniv do rvzyk zidentyfikowanyeh w ramach raportow Due Diligence (o ile okaze sig to
potrzebne), typowyeh dla rodzaju pl anej transakeji oraz opartych o standardy rynkowe,
dotyezgeyeh tego podmiotn prawnego, jego dzialalnosci, jednostek uczestniciwa, akiywow,
zobowigzan w odntesieniu do okresu przed ransakcja (w tvm w szezegolnosci spraw objerveh Due
Diligence), w szczegdlnosci w taki sposob, aby sprzedajgey pozostal odpowiedzialny za ryzyvka
zidentyfikowane w ramach raportow Due Diligence, oraz

d) Radzie Nadzorczel zostang przekazane raporty z badama Due Diligence, o ktdrym mowa w lit. a
powyzey, fak | raport = wyceny, o kiorym mowa w lit. b powyie), a takze projekt dokumentacyi
transakeyinef zatwierdzony przez sprredajgeego, o ktorej mowa w lit. ¢ powyzej

Jezeli lgezna cena placona za jednosiki nczesmictwa lub przedsighiorstwo danego podmiotu prawnego

lub jego czes¢ (w zaleznoset od przypadku) jest wyzsza niz 3.000.000,00 (trzy miliony) euro, wiwezas

zgoda Czlonka Rady Nadzorczej GIS, o ktoref mowa w ust. 6 powyze), jest wymagana, niezaleznie od
zdania poprzedniego.

8. Postanowienta zawarte w ust. 5, 6.1 7 powytej:

a) nie obowigzujq w czasie, w ktorym Czlonek Rady Nadzorczej GFS nie jest powolany (o ile
hezskutecznie uplynal termin 10 (dziesigein) dni roboczyeh od dnia, w kiérym Czlonek Rady
Nadzorezej GI'S uprzednio powolany przestal pefnié funkcje),

b) obowitazujq do dnia [18 styeznta 2034 r.[, przv czym po uplywie wskazanego terminu sprawy, o
kidryeh mowa ust. 6 powyze, wymagajq uchwaly Radv Nadzorezef podjetey na warunkach, o ktéryeh
mowa w usi. 2 powyzej,

nie stanowiq uprawnien osobistyeh, o ktorveh mowa w art. 354 Kodeksu spilek handlowych.

§ 19,
[Wyrazanie opinii]

=S
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1. Rada Nadzorcza moze wyrazaé opini¢ we wszystkich sprawach Spoiki oraz wystgpowaé do Zarzadu 2
wanioskiem 1 inicjatywami,

2. Zarzad ma obowiazek powiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku
lub inicjatywy Rady nie poZniej niz w ciggu czternastu dni od daty zlozenia wniosku, opinii lub zgloszenia
inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze przegladad kazdy dzial czynnosci Spolki, zadaé od Zarzadu sprawozdan i
wyjasnien, dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§20.
[Micjsee obrad Walnego Zgromadzenia|

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spolki, w Warszawie lub w Czestochowie.

§21.

[Zasady podejmowania uchwal przez Walne Zgromadzenic)

1. Walne Zgromadzenic jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akeji, 7 zastrzezeniem
bezwzglednic obowigzujacyeh przepisow prawa i postanowich statutu,
2. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wickszoscia glosow, chyba Ze niniejszy Statut lub bezwzglednic
obowigzujace przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjgcia danej uchwaly.

§22

[Obrady Walnego Zgromadzenia|
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorezej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w  Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczgeego Zgromadzenia. W razie nicobecnosci tych 0sob Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szezegolowo tryb prowadzenia obrad.
¥ 2

| Kompetencje Walnego Zgromadzenia)
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szezegolnodei:
1) rozpatrzenic i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spolki z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubicgly rok obrotowy,
2) powziecie uchwaly o podziale zyskow albo o pokryciu strat,
3) udzielenie czlonkom organow Spolki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
4) ustalanie zasad wynagradzania czlonkow Rady Nadzorezej,
5) zmiana statutu Spolki,
6) podwyzszenie lub obnizenic kapitalu zakladowego,
7) polgezenie Spolki i przeksztaleenie Spolki,
&) rozwigzanie i likwidacja Spolki,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
10) umorzenie akeji,
11) tworzenic funduszy celowych,
12) wszelkic postanowienia dotyczgee roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
13) uchwalanic regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

§23(1).

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej kwalifikowang wigkszoscig w wysokosci 90% (dziewigédziesigr
procent) gloséw wymaga:
a) polaczenie Spolki prowadzqee do podwyiszenia kapitalu zakladowego Spélki,
b} podwyiszenie kapitalu zakladowego Spoiki z wylaezeniem prawa poboru akcjonariuszy Spolki,
©) wszezgcie postepowania restrukturyzacyinego Spoiki,

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§24.
[Rachunkowos¢ spolki]
1. Spotka prowadzi mchunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§ 25
[Kapitat spotki]
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1. W Spalee istnicig nastepujgee kapitaly i fundusze:
1) kapital zakladowy,
2) kapital zapasowy
3) kapitaly rezerwowe,
4) inne kapitaly i fundusze, ktorych utworzenie jest obowigzkowe na mocy obowiazujgcych przepisow
prawa.
2. Kapital zapasowy tworzy si¢ na pokrycie straty. Do kapitalu zapasowego bedzie przelewane
przynajmniej 8 % (osiem procent) zysku Spolki za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie
przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitalu zakladowego. Do kapitalu zapasowego nalezy réwniez
przelewaé nadwyZKi osiagnigte przy emisji akeji powyzej ich wartosei nominalnej, a pozostale po
pokryciu kosztow emisji akeji.
3. O uzyciu kapitalu zapasowego, kapitalu rezerwowego oraz innych funduszy i kapitalow decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym Ze cz¢s¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzecicj czesct Kapitatu
zakladowego moze by¢ uzyta jedynic na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
4. Kapital rezerwowy moze by¢ tworzony niczaleznic od kapitaiu zapasowego Spolki 2 odpisow z zysku
Spolki lub z kapitatu zapasowego z zastrzezeniem ust 3.
5. Kapital rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwigzanych z prowadzonymi operacjami oraz na
pokrycie szezegolnych wydatkow, w szezegdlnodei:
1) nabycia akcji wlasnych Spolki w celu zapobiceZzenia, bezposrednio zagrazajacej Spolee, powaZnej
szkodzie,
2) nabycia akeji wlasnych Spotki, ktore maja byé zaoferowane do nabycia pracownikom Spotki lub
osobom, ktore byly zatrudnione w Spolee lub spoice z nig powiazanej przez okres co najmniej trzech lat,
3) nabycia akcji whasnych Spolki nicodplatnie lub w drodze sukcesji uniwersalnej,
4) nabycia akeji whasnych Spotki w celu umorzenia,
3) nabycia akeji wlasnych Spolki w celu dalszej sprzedazy inwestorom,
6) nabycia akcji wlasnych Spolki w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszezen Spolki, ktorych nie
mozna zaspokoi¢ w inny sposob z majatku akcjonariusza,
7) na finansowanie inwestycji Spotki.
8) na podwyzszenie kapitatu zakladowego ze Srodkow wlasnych Spotki,
9) z przeznaczeniem na zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy lub dywidende zalegla.,
10) z przeznaczeniem na swiadczenia dokonywane na rzecz pracownikow Spolki lub spolki z nia
powiazanej, a podejmowanych w celu ulatwienia nabycia lub objecia emitowanych przez Spolke akeji
(stosownie do art. 345 §4 i art. 348 §1 k.s.h.),
11) na cele rozwojowe.
§ 26,
[Podzial zysku)

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwalg o podziale zysku Spolki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szezegdlnosci na:
1) kapital zapasowy.,
2) dywidendg,
3) fundusze celowe spoiki.

§26(1).
1. Zarzqd przygotownfe projekt Budzetu na kolejny rok obrotowy | przedstawia go Radzie Nadzorczef do
zatwierdzenia najpdinic do 10 grudnia danego roku obrotowego.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwale w sprawie zatwierdzenia lub odrzucenia projektn Budzetu nie
panigj miz w terminie 20 (dwudziestu) dni roboczyeh od dnia jego otrzymania. Jezeli Rada Nadzoreza
odrzuca projekt, wraz z uchwalg przedstawia uzasadnienie tego odrzucenia (w tym propozyeje zmtan do
profekiu Budzetw). W przypadku niepodjecia przez Rade Nadzorczq jukicjkolwick uchwaly w terminie, o
ktorvm mowa w zdaniw pierwszym miniejszego usigpu, projeki taki uwaza si¢ za prawidlowo przyjery |
zatwierdzony przez Radg Nadzorczg jako Budzet na dany rok obrotowy. W przypadku niezatwierdzenia
Budzetu na dany rok obrotowy, Zarzqd zobowiazany bedzie do planowania operacyi finansowyeh Spotki
zgodnie = Budzetem na poprzedni rok obrotowy przy zalozeniu wzrostu przychodiow | kosztow o 15%
(pietnascie procent) wzgledem rokn poprzedniego (w kazdym razie nie wigcel niz zaproponowano w
projekeie Budzetu), = tym zastrzezeniem 2e Zarzqd powinien dgzyvé do uzyskania zgody Rady Nadzorczef
zgodnie z §18 ust. 6 powyzej.

§2602).
Ponisze pojecia pisane wielkq literqg majg w niniefszym statucie Spolki nastepujgee znaczenie:
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a) GIS — vznacza spolkg pod firmg: GLOBAL FUNERAL SERVICES Sociedad limitada z siedzibg w
Barcelonte, Hiszpania, adres: Avenida Diagonal 413 ESC, Planta Principal - Puerta 1, 08008,
Barcelona, Hiszpania, numer w Rejestrze Handlowym: B67104612, numer NIF: 09684290969,

by Czlonek Rady Nadzorczej GFS - oznacza ezlonka Rady Nadzorezef, wybieranego przez GFS zgodnie
z § 16 ust. 8 nimiejszego statute Spoiki

¢} Podmiot Powigzany  oznacza w odniesieniu do kazdef osoby, kazdq inng osobe, kidra:

) sprawuje Kontrole nad pierwszq osoba lub

1i) pozostaje pod wspolng Konirolq = pierwszq osobg lub

i) pozostaje pod Kontrolq picrwszej osoby lub

) pozostaje pod Kontrolg osoby fizvezne), = kidrg osoba fizyezna sprawujgea Kontrole nad pierwszq
osobg pozostaje w stosunkach, o kiérych mowa w ppki. v)-ix) ponizej, lub

V) pozostaje z pierwszq osoba w stosunku spotki cywilnej,

a w odniesieniu do osoby bedqgeer osoby fizyezng ommacza takze:

vi) jef maltzonka (partnera) lub jego krewnych oraz powinowatych do drugiego stopnia, lub

viij osoby pozostajgee = nig we wspdinym pozyciu fub

viit)osoby zwigzane stosunkiem przysposobienia, opieki lub kuratelt lub

ix) kazda osobe pozostajgeq pod Kontrolg jakiefkolwiek osoby, o kidrej mowa w ppkt, vi)-vitl) powy2ef;

dy Kontrola — oznacza w stosunku do kazdej osoby, bezposredmio lub posrednio, na jekiejkolwiek
podstawie, w szezegolnosel na podstawie porozumien z innymi osobami:

1) posiadanie co nagmniej 30% (pieddziesigt procen) gloséw w organie stanowigeym (w szezegdlnosci
na zgromadzentu wspolnikiw lub walnym zgromadzeniu) tef osoby lub

i) posiadanie jakichkolwiek wdzialow w tef osobie, jezeli w jef zakresie nie ma organu, o ktérym mowa
w ppki. i) powyiej (np. uprawnienia wspolnika spolki osobowej) fub

1i) posiadanie prawa do powolania co najmniej polowy czlonkéw organu zarzqdzajgeego lub
nadzorczego tef osoby lub

) wywieranie decydujacego wplywu na dzialalnosé tef osoby;

¢} Due Diligence - oznacza badanie due diligence (typowe dla rodzaju planowanej transakeji podmiotu
1 oparte o standardy rinkowe), obejmujgce w szczegdinosci:

1) due diligence prawne (w tym kwestie korporacyine, zobowigzania umowne (istotne umowy,
ubezpicezenia, finansowanie), kwestie  administracyjne, majatkowe  (nieruchomosei), kwestie
pracownicze, ochrona Srodowtska, prawa wlasnosei intelektualney, ochrona danych osobowych,
postgpowania),

i) due diligence podatkowe (m.in. CIT, VAT, podatek od nieruchomosci, PIT, ZUS), oraz

i) due diligence finansowe (w tym rachunkowosé zarzgdeza, dane ksiegowe, rachunki zyskow 1 strat,
bilanse, dane kadrowe);

D Budiet - oznacza roczny budzet Spolki, obejmujgey rownie: budzety spolek zaleznych od Spolki,
praygolowywany przez Zarzgd i zatwierdzany przez Rade Nadzoreza.

VI POSTANOWIENIA KONCOWE
§27,
[Odpowiednic stosowanie przepisow Kodceksu spoick handlowych]

W sprawach nic uregulowanych ninicjszym Statutem maja zastosowanic odpowicednic przepisy Kodeksu
spolek handlowych.

§ 28,

[Koszty utworzenia spolki]

Koszty utworzenia spolki w przyblizeniu wyniosly 5.000 (stownie: pigé tysigey) zlotych,

§29.
Wszelkie sprawy powstale na tle niniejszego statutu rozpatrywane beda przez sad wlasciwy ze wzgledu
na siedzibe Spolki.
LODZ, DNIA 21 LUTEGO 2024 ROKU
Marek Cichewicz - Prezes Zarzadu Pawel Lapinski - Wiceprezes Zarzadu

Ve Mot Verilied it

Dokument wdpiun)"gJa Marek Cichewicz [r— yests Peeed IJAJU

Daty: 2024,02.21 13:5328 CET Lo B
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 24.01.2025 godz. 12:21:51
Numer KRS: 0000362881

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Dokument Informacyjny Grupa Klepsydra S.A.

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |01.09.2010

Ostatni wpis |Numer wpisu 62 Data dokonania wpisu 01.07.2024
Sygnatura akt RDF/635424/24/36
Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142555251, NIP: 9482569794

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

GRUPA KLEPSYDRA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. t ODZKIE, powiat tODZ, gmina £ODZ, miejsc. tODZ

2.Adres

ul. SOLEC, nr 5, lok. -, miejsc. tODZ, kod 94-247, poczta tODZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@GRUPAKLEPSYDRA.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.GRUPAKLEPSYDRA.PL

5. Adres do doreczer elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

1 11.06.2010 R. REPERTORIUM A NR 163/2010, NOTARIUSZ IWONA KREDZINSKA,
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statutu KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2011 R., REP. ANR 1119/2011, NOTARIUSZ MACIE)
KRZYSZTOF WYSOGLAD, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU, UL.ODKRYWCOW 24 -
ZMIENIONO PAR.7 STATUTU.

3 17.04.2012R., REPERTORIUM A NR 1621/2012, NOTARIUSZ MARIA CYWINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU UL.PILSUDSKIEGO 9 - ZMIENIONO: PAR.8 STATUTU, PAR.10
STATUTU, PAR.16 STATUTU

4 17.04.2012R. - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ MARIE CYWINSKA, NOTARIUSZA W
RADOMIU, UL PILSUDSKIEGO 9, REP. A NR 1621/2012, ZMIANA PAR.7 STATUTU;
06.06.2012R. - REP. A NR 2490/2012, NOTARIUSZ MARIA CYWINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU, UL. PILSUDSIEGO 9, ZMIENONO PAR.7 STATUTU

S 25.06.2014 R., REP. A NR 3896/2014, NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU, ZMIENIONO: § 7 UST.1 STATUTU SPOLKI.

6 22.06.2016R., REPERTORIUMA NR 3077/2016, NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU, ZMIENIONO PAR. 6, PAR. 8, PAR. 13, PAR. 14, PAR. 18

7 13.10.2016R., REPERTORIUM A NR 5509/2016, NOATRIUSZ EWA FIJALKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU, ZMIANA PAR. 7 UST. 1 STATUTU.

8 12.04.2017R., REPERTORIUM A NR 2001/2017, NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU, ZMIENIONO PAR. 7, PAR. 10, PAR. 16, PAR. 17, PAR. 25

9 24.04.2018R., REPERTORIUM A NR 2348/2018 NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W RADOMIU, PRZY ULICY PILSUDSKIEGO NR 11
LOKAL NR 1U. ZMIENIONO: NAZWE ROZDZIAtU II STATUTU ORAZ §6 STATUTU

10 12.10.2018R., REPERTORIUM A NR 6099/2018 NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W RADOMIU, PRZY ULICY PILSUDSKIEGO NR 11
LOKAL NR 1U. ZMIENIONO: 86 STATUTU ORAZ DODANO 86A STATUTU 1 86B STATUTU

11 22.01.2019 R., REP. A NR 352/2019, NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU.
ZMIANA 8 1, 8§ 6A, § 8 STATUTU.

12 |31.08.2020 R., REPERTORIUM A NR 4824/2020, NOTARIUSZ EWA FIJALKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W RADOMIU, ZMIENIONO : PAR. 2, PAR. 7 PKT 1 PPKT E), PAR. 16
STATUTU SPOLKI.

13 20.05.2022 R., NOTARIUSZ ARKADIUSZ SZKUREAT, KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE, UL. KILINSKIEGO 30/1, REP. A NR 3834/2022, ZMIENIONO : § 2 ORAZ §
20, DODANO: § 6 UST. 8 ORAZ § 8A, USUNIETO: § 8 UST. 5,6,7,8,9 STATUTU SPOEKL

14 29.12.2022 R., NOTARIUSZ MICHAL LORENC, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 6444/2022, ZMIENIONO : § 1 UST. 1, § 1 UST. 2, NAGEOWEK OZNACZONY JAKO
PUNKT I PRZED 8 6, 8 6 UST. 1,8 12 UST. 3,812 UST. 10,8 16 UST. 1,8 16 UST. 2, 8 17 UST.
6,817 UST. 7, DODANO: § 18 UST. 3,8 18 UST. 4, USUNIETO: § 6 UST. 2,3,5,6,7,8 6A, 8
6B,§12 UST. 2,812 UST. 7,§ 18 UST. 2 PKT. 10) STATUTU SPOEKL

15 23.02.2023 R., REP. A NR 743/2023, NOTARIUSZ DOLORES JANIA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE; 13.07.2023 R., REP. A NR 3088/2023, NOTARIUSZ MICHAL LORENC,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO 8 7 UST. 1.

20.06.2023 R., REP. A NR 2650/2023, NOTARIUSZ MICHAL LORENC, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO § 1 UST. 1 ORAZ § 1 UST. 2.

16 20.06.2023 R., REP. A NR 2650/2023, NOTARIUSZ MICHAL LORENC, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO : 8 7 UST. 1

17 19.01.2024 R., REP. A NR 305/2024, NOTARIUSZ MICHAL LORENC, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO : § 7 UST. 1

18 20.02.2024 R., REP. A NR 775/2024, NOTARIUSZ MICHAL LORENC, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: § 16 UST. 8,8 18 UST. 5,8 18 UST. 6,8 18 UST. 7, §
18 UST. 8, 8 23(1), §26(1), § 26(2); ZMIENIONO : 817 UST. 5,8 18 UST. 2, § 18 UST. 3.

Rubryka 5
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1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |[NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatariusze maja prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2385673,50 2t
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego 0,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emis;ji 23856735
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 2385673,50 Z¢
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu ~ [-----
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

=

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1499 999,90 Zt

aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akcji w danej serii 500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
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3 1.Nazwa serii akgji

(&

2.Liczba akcji w danej serii

154500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERIIE

2.Liczba akcji w danej serii

345500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akdji

F

2.Liczba akcji w danej serii

2250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7) 1.Nazwa serii akdji

G

2.Liczba akcji w danej serii

14999999

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akdji

H

2.Liczba akcji w danej serii

3606736

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spoétek
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Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.Sposob reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIEOLOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU

SPOLKI ORAZ DO JE) REPREZENTOWANIA WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH

CZLONKOW ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CICHEWICZ
2.Imiona MAREK MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 82032412499, -----
urodzenia

4.Numer KRS ik ik

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma EAPINSKI
2.Imiona PAWEL

3.Numer PESEL/REGON lub data 74062801774, ------
urodzenia

4.Numer KRS ik

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6éb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

PIASZCZYK

2.Imiona

PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia (83111702571, --—----

2 1.Nazwisko

KOSAKOWSKI
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2.Imiona SEBASTIAN MACIEJ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |74021401490, ------
3 1.Nazwisko SALSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL lub data urodzenia 77122410631, ------
4 1.Nazwisko JASZCZUK
2.Imiona MARCIN MIROSEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia 83082206979, ------
5 1.Nazwisko VINAS COSTA
2.Imiona JORGE
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |----- ,04.06.1960
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 1l 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
przedsiebiorcy GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
przedsiebiorcy WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACJA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 08.07.2011 OD 11.06.2010 R. DO 31.12.2010 R.
S e el 2 20.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego

3 03.07.2013 01.01.2012-31.12.2012

4 17.07.2014 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013

5 02.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

6 05.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 20.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

8 07.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

9 17.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

10 01.11.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

1 17.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

12 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

13 29.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

14 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 AHCKE OD 11.06.2010 R. DO 31.12.2010 R.
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
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f2=hegobpiadczddnid 2 FHEAR 01.01.2011-31.12.2011
finansowego

8 HIEE 01.01.2012-31.12.2012
4 FHFAE: 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
5 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 KEREE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7/ HRERE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 REELE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 KEREK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 xxERE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 EERIR: 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 HRERE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
A3; hesrad 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 TEERE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 RXERX OD 11.06.2010 R. DO 31.12.2010 R.
::m::’;';:iﬁ::;‘;t“ia ° |2 itk 01.01.2011-31.12.2011
sprawozdania finansowego (3 Ak 01.01.2012-31.12.2012
4 Fkkdk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5. XA 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 AT 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 s 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 BREESE, 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2l BIIHRE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 EREEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
" gl 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 XXX 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3 FXALK 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 AR 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 RIHAE, OD 11.06.2010 R. DO 31.12.2010 R.
:ﬂ?ﬁ;ﬁama zdziakalnosci |, R 01.01.2011 - 31.12.2011
3 Sl 01.01.2012-31.12.2012
4 ERETE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
S5 Fkkkok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 ARENE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 ERNER, 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 ekl 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 Fededkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
1 EERAE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 EELXX 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 RHAE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 RS 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 01.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ittt 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 o i 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
uchwaly lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 HAFE: 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
sprawozdania z dziatalnosci
spotki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, (31.12.2010
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzagdkowang likwidacjg

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 24.01.2025

adres strony internetowej, na ktérej s dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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23. Opinia bieglego rewidenta z badania wartosci wkladow niepienieznych wniesionych w okresie
ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu zakladowego emitenta lub jego poprzednika
prawnego

Opinie biegtego rewidenta z badania wartosci wktadéw niepienieznych wniesionych w ramach pokrycia emisji
akcji serii G, zostaty zatgczone do raportu biezagcego EBI nr 15/2023 z dnia 4 lipca 2023 roku ,.Zakonczenie
subskrypcji akcji serii G”: Raport — Grupa Klepsydra
Wskazany raport biezacy zawiera:
e Raport z wyceny do wartosci godziwej udziatow spétki Firma Pogrzebowa ,,Klepsydra” sp. z 0.0. na
dzien 31 grudnia 2022 roku;
e Raport z wyceny do wartosci godziwej udziatow spétki Centrum Pogrzebowe sp. z 0.0. na dzien 31
grudnia 2022 roku;
e Raport z wyceny do wartosci godziwej udziatéw spotki Bongo Miedzynarodowe Ustugi Pogrzebowe sp.
z 0.0. na dzien 31 grudnia 2022 roku.

24. Tre$¢ uchwal Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu spétki niezarejestrowanych
jeszcze przez Sad

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie zmian Statutu zostaty zarejestrowane przez Sad.

25. Definicje skrotow

Dokument Informacyjny,
Dokument
Gietda, GPW, Gietda
Papieréw Wartosciowych
KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych
Kodeks spétek handlowych,
KSH
Komisja, KNF
KRS

MSR/MSSF

NBP

NewConnect

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa

PLN, zt, ztoty
PSR
Rada Gietdy
Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rozporzadzenie MAR

Niniejszy Dokument Informacyjny Spotki

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013
r. poz. 1030, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupa Klepsydra Spdtka
Akcyjna z siedziba w todzi

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz.
900, z p6zn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
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Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129

Spotka, Emitent

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi
Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych
Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych
Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od
spadkéw i darowizn

Ustawa o rachunkowosci

VAT
WZ, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki
Zarzad Gietdy
Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta, Zarzad
Grupy

GFS, GFS SL

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Grupa Klepsydra Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi

Statut Grupy Klepsydra Spdtka Akcyjna z siedzibg w todzi

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Saqdowym (t.j. Dz.U. z 2019
r. poz. 1500, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 89 poz. 94, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj. (Dz.U.
z2020r. poz. 1076, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. 2 2020 r. poz. 2080, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (t.].
(Dz.U.z 2019 r. poz. 1387, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.].
Dz.U. z 2019 r. poz. 865, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.].
Dz.U. z 2020 r. poz. 815, z péin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz.U. z 2019
r. poz. 1813)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 2 2019 r. poz. 351 z
pdin. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Grupy Klepsydra Spdtka Akcyjna z siedzibg w todzi

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Grupy Klepsydra Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi

Global Funeral Services Sociedad Limitada z siedzibg w Barcelonie

Strona | 123




