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.' MeRIT INVeST

MERIT INVEST S.A.

z siedzibg w Radomiu

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym
jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

¢ 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
¢ 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
e 154.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wtasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietlde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Autoryzowany Doradca

DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0.

ul. Dtuga 23/25 lok. 119
00-238 Warszawa

Data sporzgadzenia Dokumentu Informacyjnego: 7 sierpnia 2012 r.
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WSTEP

1. INFORMACJE PODSTSTAWOWE O EMITENCIE

1.1. Dane Emitenta

Firma: MERIT INVEST Spoétka Akcyjna
Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. Torunska 12, 26-600 Radom
Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

WWW: www.meritinvest.pl

1.2. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Dluga 23/25 lok. 119, 00-238 Warszawa
Telefon: (+48 22) 498 17 33

E-mail: dsbj@dsbj.eu

WWW: www.dsbj.eu

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie
emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w
alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

e 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e 500.000 Akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
e  154.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowa¢
Czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Opisane
ponizej Czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi, ktore
dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysziosci mogg powsta¢ ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Emitenta. Nalezy podkresli¢,
ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw
na prowadzong przez Emitenta dziatalno$é, sytuacje finansowag, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci, a przez
to na ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie
osiggna¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.
Przedstawiajac Czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane 2z dziatalnoscia Emitenta oraz
otoczeniem w jakim prowadzi dziatalnosé

2.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag

Branza, w ktérej dziata Emitent jest zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng. Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od panujacej w kraju sytuacji gospodarczej.
Gtéwne czynniki makroekonomiczne wptywajace na dziatalnos¢ Spotki to: tempo wzrostu gospodarczego,
wysokos¢ stép procentowych, wysokos¢ inflacji, poziom dtugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka
fiskalna i monetarna.

Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é
Spoéiki, jej przychody i wyniki. Ze wzgledu na ogolnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spétki charakter opisanych
w niniejszym punkcie czynnikdw ryzyka Emitent nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Moze natomiast stara¢ sie ogranicza¢ ich wplyw na swojg sytuacje zwiekszajac dywersyfikacje obszarow
dziatalno$ci.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka jest niezalezng firmg doradczo-inwestycyjng specjalizujgca sie w ustugach doradczych i inwestycjach na
rynku kapitalowym. Emitent oferuje kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa finansowego matych i $rednich
przedsiebiorstw dotyczace pozyskiwania finansowania oraz przygotowania emisji papierow wartosciowych
zaréwno w ramach emisji prywatnych, jak i ofert publicznych.

Na polskim rynku kapitatowym dziata wiele firm prowadzgcych dziatalno$¢ z zakresu ustug doradztwa
kapitatowego. Na rynku dominujg duze podmioty, w tym firmy z kapitatem zagranicznym, ktére nastawione sg na
obstuge wielkich i duzych klientéw korporacyjnych. Rynek ustug doradczych swiadczonych dla matych i Srednich
przedsiebiorstw jest konkurencyjny. Wiele podmiotow $wiadczy tylko wybrane ustugi doradztwa finansowego lub
prawnego. W trudniejszej sytuacji sg podmioty wyspecjalizowane w swiadczeniu wybranych ustug. W przypadku
Emitenta ryzyko walki konkurencyjnej jest jednak minimalizowane przez kompleksowy zakres dziatania,
indywidualne podejscie do klienta i uzyskang juz renome. Emitent w ciggu prawie 2 lat dziatalnosci zdobyt
zaufanie w oczach klientow przestrzegajac zasad dobrych praktyk i norm etycznych.

2.1.3. Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisow prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak jednolitego i
spéjnego orzecznictwa mogg by¢ czynnikami majgcymi istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Zmiany przepiséw
prawa regulujgcego funkcjonowanie spoétek branzy internetowej mogg negatywnie wptyngé na dziatalnosé.
Nieprecyzyjne sformutowania niektdrych przepisbw oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretaciji
przepiséw prawa moga miec¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkreslic, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z przystapieniem
Polski do Unii Europejskiej nie zostalo zakonczone. Kazdorazowa zmiana przepisow w tym zakresie moze
bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Emitenta, przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w
obszarze prowadzonej dziatalnosci. Sytuacja taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalnosci
gospodarcze;.

Istotne znaczenie dla rozwoju Emitenta mogg mie¢ przepisy regulujgce nowe technologie w tym przenoszenie
informacji. Zdaniem Emitenta ewentualne wprowadzenie przepiséw umowy ACTA nie powinno wptywac na wyniki
finansowe uzyskiwane z prowadzenia projektu e-contest.pl. Emitent szanuje prawa autorskie wydawcow.
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Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez monitorowanie i analize przepiséw prawa oraz sposobu ich
interpretacji istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Co wiecej Emitent dgzy do dostosowania dziatalnosci do
wymogow nowych przepiséw z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym.

2.1.4. Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepiséw, co uniemozliwia
jednoznaczng ich wyktadnie. Ponadto same interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a
zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg
niejednolite. Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosé regulacji podatkowych w Polsce utrudnia
prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta. Ponadto
mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow
prawa podatkowego w panstwach nalezacych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa.

Emitent stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez monitorowanie i analize przepiséw podatkowych oraz sposobu
ich interpretacji istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Co wigcej Emitent dgzy do dostosowania dziatalnosci do
wymogow nowych przepiséw z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie dziatania portalu e-contest.pl bedzie w znaczgcej mierze uzalezniona od rozwoju
Internetu w Polsce. Mimo coraz szybszego wzrostu liczby oséb korzystajacych z Internetu, spotka napotyka na
bariery. Mozna tu wskaza¢ m.in. niedostatecznie rozwinietg, cho¢ stale rozwijang infrastrukture
telekomunikacyjna, wcigz wysokie koszty dostepu dla uzytkownikéw Internetu, koszt zakupu komputera czy tez
stosunkowo niski stopien edukacji informatycznej spoteczenstwa oraz brak $wiadomosci, jakie korzysci daje
Internet.

Emitent widzi rozwigzanie w minimalizowaniu powyzszych zagrozen poprzez czynniki zewnetrzne m.in. w
projektach Unijnych oraz w rozwoju infrastruktury telekomunikacyjnej przez jednostki samorzadu terytorialnego.
Dotacje unijne majg na celu rozwdj swiadomosci spoteczenstwa z korzysci, jakie daje Internet, a takze rozwdj
edukacji medialnej.

2.1.6. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju reklamy internetowej w Polsce

Dynamika rozwoju rynku reklamy internetowej oraz zwiekszanie jej zasiegu uzaleznione jest od wzrostu liczby
uzytkownikow szerokopasmowego dostepu do Internetu. Brak postepu w rozwoju infrastruktury w tej dziedzinie
spowodowac¢ moze zahamowanie rozwoju dziatalnosci Emitenta i w efekcie prowadzi¢ do braku realizacji zatozen
inwestycyjnych. Ryzyko pojawia sie takze ze strony oprogramowania blokujgcego wyswietlanie reklam na
stronach internetowych. Rosngca popularno$é takich programéw moze znacznie ograniczy¢ liczbe odbiorcow, a
przez to spowodowac spadek ilosci klientow Spotki.

W celu minimalizowania wystgpienia ww. ryzyka Emitent nawigze wspotprace z podmiotami wyspecjalizowanymi
na rynku reklamy internetowe;j.

2.1.7. Ryzyko zwiagzane koniunktura na rynku kapitalowym

Sytuacja na rynkach kapitalowych ma swoje bezposrednie powigzanie z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng w
kraju i na catym $wiecie. Dzialalno§¢ Emitenta jest $cisle powigzana z rynkiem finansowym. Kazda zmiana
koniunktury na tym rynku ma bezposredni wptyw na wyniki Emitenta. W przypadku utrzymywania sie
dtugotrwatych negatywnych tendencji na rynkach kapitatowych istnieje ryzyko znacznego spadku zainteresowania
ustugami, jakie oferuje Emitent, a co za tym idzie, znacznego spadku jego wyniku finansowego. Emitent stara sie
minimalizowa¢ to ryzyko poprzez swiadczenie ustug doradczych dotyczgcych instrumentéow finansowych
atrakcyjnych dla inwestoréw w okresach dekoniunktury.

2.1.8. Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzku z tym, ze czes$¢ dziatalnosci Emitenta jest powigzana z inwestycjami w akcje/udziaty spétek, jego
wyniki finansowe bedg w znacznej mierze uzaleznione od efektywnosci zakonczonych inwestycji oraz wycen i
notowan spotek z jego portfela. Specyfika tego procesu sprawia, ze ocena przysztych wynikdw Emitenta moze
by¢ obarczona duzym btedem prognozy. W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy Spoétki powinni braé pod uwage
mozliwe wahania wyniku finansowego Emitenta.

Emitent bedzie minimalizowat ryzyko zmiennosci wyniku finansowego poprzez szczegétowg i dogtebng analize
danych finansowych swoich projektéw inwestycyjnych oraz ostrozng selekcjg potencjalnych inwestyciji.
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2.1.9. Ryzyko zwiazane konkurencja na rynku e-ustug

Na rynku funkcjonujg firmy o zblizonym profilu dziatalno$ci, a takze wiele podmiotéw prowadzgcych podobnag
dziatalno$¢ w ramach szerszej dziatalnosci e-ustug. Ze wzgledu na duzy rozmiar rynku i dobre perspektywy
wzrostu rynku mozliwe jest pojawienie si¢ nowych konkurentéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Emitenta.

Polski rynek e-ustug, na ktérym rozpoczyna dziatalno$¢ Emitent, jest relatywnie nowym segmentem gospodarki,
na ktérym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy podmiotami poprzez konkurencje technologiczna,
cenowg oraz promocyjng. Dlatego firmy dziatajgce na tym rynku musza stale uaktualnia¢ oferte oraz udoskonalac
obstuge klienta. Ponadto rozpoczegcie dziatalnosci w tej branzy wigze sie z inwestycjami, wiedzg marketingowg i
jasno okreslonym pomystem na biznes.

Emitent otrzymat dofinansowanie na realizacje e-ustugi z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka i
realizuje projekt, ktory jest innowacyjny na rynku polskim.

Nie ma pewnosci, ze Emitent bedzie w stanie skutecznie odpowiedzie¢ na dziatania istniejgcych i nowych
konkurentéw, chociaz e-ustuga jest nowg ofertg na rynku ustug finansowych. Konkurencja moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki operacyjne Spotki w przysztosci. Dlatego Emitent ktadzie nacisk na doksztatcanie sie w zakresie
rozpoznania potrzeb rynku, a takze znajomosci narzedzi marketingu internetowego.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z infrastrukturg informatyczna

Specyfika dziatalnosci Emitenta w zakresie e-ustugi, sprawia, ze znaczna czes¢ przetwarzanych przez niego
danych jest przechowywana w formie elektronicznej za pomocg infrastruktury informatycznej. Zaréwno proces
przetwarzania, jak i przechowywania informacji powoduje, iz kazda awaria tej infrastruktury moze znacznie
utrudnia¢, a nawet wptyng¢ destabilizujgco na ten segment dziatalnosci Emitenta. W celu sprowadzenia tego
ryzyka do minimum Emitent posiada odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajgce zagrozenie utraty danych
spowodowanych uszkodzeniem lub awariami sprzetu elektronicznego. Emitent posiada takze zabezpieczenia
ograniczajgce mozliwo$¢ wtargniecia do systemoéw informatycznych niepowotanych oséb trzecich.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z poczatkowa faza i niewielkg skalg dziatalnosci
Emitenta

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku doradczo-inwestycyjnym oraz nie bedzie w
stanie zrealizowa¢ swoich planow strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie przesunigciu w czasie.

Emitent istnieje na rynku od dwdch lat i posiada juz statg grupe odbiorcow jego ustug. Dzieki doswiadczeniu
zespotu jest rozpoznwalny na rynku doradczo-inwestycyjnym i dysponuje odpowiednim doswiadczeniem. Obecha
skala dziatalnosci Emitenta skupia sie na ustugach doradczych i inwestycjach na rynku kapitalowym. Niezaleznie
od pozyskanych srodkéw z emisji, Emitent znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Wszystkie jego dziatania
realizowane sg w celu zwigkszenia skali prowadzonej dziatalno$ci, zwiekszenia rozpoznawalnosci marki Emitenta
zarébwno ws$réd partnerow, jak i klientdw, co ma przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci Spétki oraz zwiekszenia
warto$ci akcji bedgcych w posiadaniu jej akcjonariuszy.

Aby poszerzy¢ skale swojej dziatalnosci i zdywersyfikowa¢ dochody Emitent rozpoczat realizacje innowacyjnego
na rynku polskim projektu zwigzanego z e-ustugg, na ktérg otrzymat dofinansowanie z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka.

2.1.12. Ryzyko wynikajgce z powigzan rodzinnych pomiedzy czionkiem
zarzadu a cztonkami rady nadzorczej

W organach wtadzy Emitenta istniejg nastepujgce powigzania rodzinne: Pan Mirostaw Stepien Prezez Zarzadu
Emitenta jest synem Pani Teresy Stepien, czlonka Rady Nadzorczej oraz mezem Pani Sylwii Stepien,
przewodniczgcej Rady Nadzorczej, Pani Sylwia Stepien Przewdoniczgca Rady Nadzorczej jest cérkg Pana
Jerezgo Lodzihskiego, cztonka Rady Nadzorcze;.

Istniejace wyzej powigzania rodzinne mogg rodzic ryzyka zwigzane z negatywnym wptywem tych powigzan na
podejmowane decyzje istotne dla dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to zwtaszcza wptywu czionkéw Rady Nadzorczej
na decyzje podejmowane przez Zarzad Spotki.

2.1.13. Ryzyko zwiazane z mozliwosciag niezrealizowania zamieszczonych
w dokumencie informacyjnym prognoz przychodéw ze sprzedazy

Przedstawione w punkcie 5.12.6 niniejszego Dokumentu Informacyjnego prognozy przychodéw na lata 2012-
2013 oraz zatozenia przyjete do tych prognoz zostaty przygotowane przez Zarzgd Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku nieprzewidzianych czynnikow oraz innych znaczacych zmian w otoczeniu Emitenta, Spétka nie bedzie
w stanie zrealizowa¢ prognoz przychoddw lub szacowane wyniki mogg ulec zmianie. W szczegodlnosci do
istotnych czynnikéw majgcych wplyw na realizacje prognoz mozna zaliczy¢é: znaczne zmniejszenie liczby
projektéw doradczych, spadek dynamiki rozwoju reklamy internetowej, réznorodne czynniki makroekonomiczne.
Aby temu zapobiec Emitent stara sie dywersyfikowa¢ zrodta swoich przychodéw, a takze poszerza wiedze w
zakresie swojej dziatalnosci.
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2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

2.2.1. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci instrumentéw
finansowych Emitenta

Akcje Spotki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym czy w alternatywnym systemie obrotu.
Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztaltowania sie ceny akcji Spétki po ich wprowadzeniu do obrotu na
rynek NewConnect. Kurs akcji i ptynno$¢ spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestorow. Kurs rynkowy akcji Spétki moze podlegac
znaczgcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spotki w tym wahan kursow
wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papierow wartosciowych. Rynek NewConnect jest
rynkiem, w ktérym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych graczy gietdowych w zwigzku z tym sg
okresy o niskim poziomie obrotéw, czyli ograniczona mozliwoscig nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wigc
zapewnic¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.
Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z wahaniami kursu zostaly zawarte umowy lock-up opisane w pkt. 4.1.3
Dokumentu informacyjnego — ograniczenia, co do przenoszenia praw z wprowadzanych instrumentow
finansowych.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmienno$¢ kurséw akcji zarowno w krotkim jak i diugim terminie. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, iz w
przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie wigksze, niz na rynku regulowanym, co jest zwigzane
m.in. z krétszym okresem jego funkcjonowania oraz zmniejszonymi wymogami odnosnie obowigzkow
informacyjnych spotek, a takze z niskg ptynnoscig wystepujaca na tym rynku.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na emitenta
kar administracyjnych za niewykonywanie Ilub nieprawidiowe
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary

administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi. Maksymalna kara, jakg moze Komisja natozy¢ na Emitenta z tytutu ww. przepisow

wynosi 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony bgdz

niemozliwy.

2.2.4. Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, gtéwny akcjonariusz, SEIONT HOLDINGS
LIMITED z siedzibg w Nikozji posiada 47,15% ogolnej liczby akcji Emitenta, uprawniajgcych do wykonywania
47,15% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej interesy podmiotu
dominujgcego mogg nie by¢ tozsame =z interesami pozostatych akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszosciowych. W opinii Emitenta obowigzujgce przepisy, w szczegdlnosci KSH i Ustawy o Ofercie oraz Statut
Emitenta nalezycie zabezpieczajg prawa akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Istnieje réwniez ryzyko, ze gtdwny akcjonariusz moze zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczacego pakietu akcji Emitenta za posrednictwem
rynku, kurs akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia strat przez
pozostatych akcjonariuszy Spofki.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem |lub wykluczeniem instrumentéw
finansowych z alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu w
sytuacjach scisle okreslonych w Regulaminie ASO, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami:
1) Na wniosek Emitenta;
2) Jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
3) Jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
4) Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych;
5) W przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkow okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.
Niezaleznie od tego w przypadku:
1) Rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia
pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia;
2) Woyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie
zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem;
3) Zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie;
4) Skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikdw tego obrotu.
Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator
Alternatywnego Systemu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:
e Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczagc od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami, lub
e Zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania;
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.
Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator
Alternatywnego Systemu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:
¢ Rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami, lub
e Zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania,
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy
czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na
rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
1) Na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;
2) Jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu;
3) Wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;
4) Wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujgcych sytuacjach:

1) Gdy wynika to wprost z przepisow prawa;

2) Gdy zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona, lub

3) W przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw oraz

4) Po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadiosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac¢ dtuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnieé¢ emitenta,

2) nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zt,

3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentow finansowych Emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

e W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jako organizatora
alternatywnego systemu obrotu na zgdanie Komisji, wstrzymuje sie wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres dtuzszy niz 10 dni;
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e W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie jako
organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac;

e Na zadanie Komisji, Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.

W Swietle pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO, zatgcznikéw do niego
oraz innych regulacji i braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane
sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentow finansowych.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1. Emitent

Oswiadczenie Emitenta

Mirostaw Stepien - Prezes Zarzadu

Sposob reprezentacji Emitenta:
Prezes Zarzadu — samodzielnie, dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tgcznie lub jeden czlonek Zarzadu
dziatajacy tacznie wraz z prokurentem

|
\
‘ W imieniu Emitenta dziata:
|
1
|

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tre$ci Dokumentu Informacyjnego.

Dziatajac w imieniu MERIT INVEST S.A. o$wiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktore mogtyby wplywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami;

A

| . v/ %
’Mirqstaw tepien
~ Prezes Zarzadu
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3.2. Autoryzowany doradca

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Autoryzowanego Doradcy — DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dziata:

Jerzy Bednarek - Prezes Zarzadu

Autoryzowany Doradca, na podstawie informaciji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat w sporzadzaniu
catego Dokumentu Informacyjnego.

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, ze Dokument Informacyjny spotki MERIT INVEST
S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby
wplywa¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

[ fletiess
// " dorzy Bonarek

Prezes Zarzadu

DSB/ ]

CRUPA DORADCZA

DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0.
00-238 Warszawa, ul.Dluga 23/25, lok. 119
NIP: 521 360 92 42 REGON: 142994571
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4. DANE o) INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU (ASO)

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tagcznej wartosci
instrumentédw finansowych z wyszczegdolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Iub
swiadczen dodatkowych

4.1.1. Instrumenty Finansowe wprowadzane do obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie facznie 1.654.500 Akcji zwykiych na
okaziciela do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW w tym:

e 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

e 154.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

4.1.2. Uprzywilejowanie instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu

Akcje serii A, B oraz C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie wigzg sie z nimi zadne uprzywilejowania. W
szczegolnosci tozsame dla wszystkich akcji Emitenta jest prawo do dywidendy.

4.1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z wprowadzanych
instrumentow finansowych
Statut MERIT INVEST Spédtka Akcyjna nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

Akcje serii A i B posiadane przez SEIONT HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Nikozji w ilosci 780.000 sztuk objete
zostang lock-upem przez okres 6 miesiecy od dnia debiutu Spotki na NewConnect.

Akcje serii A posiadane przez INWESTYCJE.PL S.A. z siedzibg we Wroctawiu w ilosci 295.000 sztuk objete
zostang lock-upem przez okres 6 miesiecy od dnia debiutu Spotki na NewConnect.

Akcje serii A posiadane przez Prezesa Spétki MERIT INVEST S.A Mirostawa Stepnia (200.000 sztuk) objete
zostang lock-upem przez okres 6 miesiecy od dnia debiutu Spoétki na NewConnect.

Akcje serii B posiadane przez Przewodniczgcg Rady Nadzorczej Spotki MERIT INVEST S.A Sylwie Stepien w
ilosci 75.000 sztuk objete zostang lock-upem przez okres 6 miesiecy od dnia debiutu Spétki na NewConnect.

Pozostate akcje serii A i B w ilosci 150.000 objete zostang lock-upem przez okres 2 miesiecy od dnia debiutu
Spotki na NewConnect.

4.1.4. Zabezpieczenia i sSwiadczenia dodatkowe wynikajace z
wprowadzanych instrumentéw finansowych

Z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany zaden obowigzek swiadczeh dodatkowych, jak rowniez nie wystepujg
jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2. Podstawa prawna emisji wprowadzanych instrumentéw
finansowych
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4.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji

instrumentéw finansowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (w tym poprzez emisje nowych
akcji) Emitenta jest Walne Zgromadzenie (art. 430-432 KSH).

4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z
przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A
Akcje serii A w liczbie 1.000.000 (jeden milion) zostaty utworzone na podstawie Aktu Notarialnego zawigzujgcego

spotke z dnia 11.06.2010 r. (Repertorium A Nr 163/2010), ktory sporzadzita w dniu 11 czerwca 2010 r. Iwona
Kredzinska notariusz we Wroctawiu. Akcje serii A objeli zatozyciele spétki, o ktorych mowa w paragrafie 5 Statutu.
Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii A zostaly zarejestrowane w KRS wraz z

zarejestrowaniem spotki MERIT INVEST S.A., tj.1 wrzes$nia 2010 r.

| UMOWA SPOLKI AKCYJNEJ

§1

Strony o$wiadczaja, ze niniejsza umowa zawiazuja spétke akCyjng. ==-meeemmmmemmmme.

§2.
Strony oswiadczaja, ze wyrazajg zgode na brzmienie statut izej
tron : C . u zawartego ponizej w /]
niniejszym akcie notarialnym oraz na zawigzanie spoiki akcyjnej pod fi /4
INVEST Spétka Akcyjna z siedziba w Radomiu. Y o Trma MERLY
i 50
St tej M g 4 ;
rony tej umowy, tzn. Mirostaw Andrzej Stepiefi oraz New Technology I
Partners Ltd. z siedzibg w Londynie wystepuj tatucie j y s ls
e _@p Ja w statucie jako Akcjonariusze

§4.

1. Strony o$wiadczaja, iz obejmujg w catosci kapi 6tki, kté i

1 . pital zaktadowy spétki, kto / g
b)c‘;d;)eo 1 é)é)(jOO(c)i,OO zt (sto tysigcy zlotych) i dzieli¢ si¢ bedzie na: -__}.) ........... X?_I ._\Yy..l_l.ojl%
a . (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych serii A icielz Sci
nominalne;j 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, ------ O DR © ol
b) 800.000 (osiemset tysigcy) akcji zwyklych serii A ici Sci
nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, ---- SR
2. Akcje w kapitale zaktadowym spétki zostajq obj j 0

s . owym s J€te W nastepujacy sposob: ------mceee--
a) Mirostaw x'A'mdrzej Stqpl_en oswiadcza, ze obejmuje 200.000 (dwiegcie tysiecy) akeji
zwyklych serii A na Qkazwxela o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesigé groszy) kazda, --
b) Andf‘ZC_] _Plotr Hajduk_oéwiadcza, ze spétka New Technology Investment Panr;ers
Ltd. z 51_e<1121bq w Lon’dyme obejmuje 800.000 (osiemset tysigey) akeji zwyklych serii A
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé LIOSZY) KHFHS. ememcm s icamz
W ten sposéb zostai_ ol_)JQty caly kapital akcyjny wynoszacy 100.000,00 zt (sto tysigcy
Zi(()ty'ch).} Cf:na emisyjna réwna si¢ wartosci nominalnej. Wszystkie akcje sg na
okaziciela i zostang o / ini i i li i
iy 3 oplacone w terminie 30 (trzydziestu) dni liczac od dnia

§5.
Mirostaw Andrzej Stepien oraz Andrzej Piotr Haj R T
jduk w imieniu spotk
Technology Investment Partners Ltd. z siedzibg w Londynie oswiadczaja, ziop;w(r;ﬁ};

pierwsza trzyosobowa Rade Nadzorcza na czteroletnia kadencje w nastgpujacym
skladzie:
1. Teresa Stgpien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
2. Robert Sobczak — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Sylwia Stepien — Czlonek Rady Nadzorczej

§ 6.
o Mirostaw Andrzej Stepiefi oraz Andrzej Piotr Hajduk w imieniu spétki New
T/ { Technology Investment Partners Ltd. z siedziba w Londynie o$wiadczaja, ze powoluja
b8 A pierwszy jednoosobowy Zarzad na czteroletnig kadencjg W 0Sobie: ==------vemmmmmnmmnmmnn

Iy ._ \ 1. Mirostaw Andrzej Stepien — Prezes Zarzadu.
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Akcje serii B

IILKAPITAL ZAKEADOWY

§7.
[Kapitat zaktadowy spotki]

1. Kapitat ;akladow Spotki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.
2. Kap}tat .akcyjny zebrany zostaje w drodze zalozenia tacznego pomiedzy
zatozycielami spétki i wniesiony w formie gotowki.
3. W przypadku emisji dalszych akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na
okaziciela. Kazda nastgpna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu. -

§8.
[Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1. Kapitat zakladowy Spétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze réwniez nastapi¢ ze Srodkéw spoétki,
zgodnie z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spotek handlowych. -=--sseeemmeeeme
3. W razie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, Akcjonariuszom Spoiki
przxs%uguje prawo pierwszefistwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby
akeji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej. -------s------=
4. Kapital zakladowy Spétki moze by¢ podniesiony poprzez emisje akeji imiennych lub
akcji na okaziciela.
5: {ng’e kagdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwka lub wkiadami
niepieni¢znymi.
6. W terminie do 1 czerwca 2013 roku Zarzad Spétki moze podwyzszyé kapitat spétki o
74.000,00 ztotych w trybie art. 444 ksh i nastepnych. W takim przypadku Zarzad moze
emitowa¢ warranty subskrypcyjne.

MERIT INVEST S.A.

Akcje serii B w liczbie 500.000 (pieéset tysiecy) zostaty utworzone na podstawie Uchwaty nr 10 z dnia 27 czerwca
2011 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Akt notarialny (Repertorium A numer
sporzgdzony zostat w dniu 27 czerwca 2011 r. przez Macieja Wysoglada notariusza we Wroctawiu.
Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 19.08.2011r.

Akcje serii B zostaly objete w catosci w drodze subskrypcji prywatnej przez 2 inwestoréw, cena emisyjna byla
réwna wartosci nominalnej (0,10 zt)

1119/2011)

UCHWALA NR 10

w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki

W drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji akeji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 §11§2pktl,art. 432 § 1,art. 433 § 1
i §2,atakze art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych,
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki pod firma: MERIT

INVEST S.A. z siedziba w Radomiu podejmuje uchwate o nastgpujacej tresci: -
§1.

1. Kapital zakladowy Spotki zostaje podwyzszony, w drodze subskrypcji

prywatnej do kwoty 150.000 zt (sto pigeédziesiat tysigecy zlotych), to jest o kwote

50.000 =zt (pigcdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatlu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1, nastapi w

drodze emisji 500.000 (pigc¢set tysigcy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci

§ nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. o
82

1. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, w interesie Spoitki,

wylacza si¢ w catosci prawo poboru akcji serii B przystugujgce
dotychczasowym akcjonariuszom. Opinia Zarzadu Spoétki  uzasadniajaca
pozbawienie prawa poboru stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty. ------ -
2. Akcje serii B beda objete w drodze subskrypcji prywatnej.
3. Zarzad ustali list¢ podmiotéw, ktérym Spétka zlozy oferte objecia akceji Serii
B w trybie subskrypcji prywatnej.

4. Ceng emisyjna akcji serii B ustala sie¢ na poziomie wartosci nominalnej

rownej 0,10 zt (dziesigé groszy .

5. Upowaznia si¢ Zarzad do ustalenia warunkoéw emisji, w tym terminow

subskrypcji oraz zasad przydziatu akcji.

6. Objecie akcji serii B nastapi poprzez zawarcie umow w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, zawierajacych oswiadczenie o przyjeciu ofert ztozonych
przez Spotke. Umowy winny by¢ zawarte do dnia 31 sierpnia 2011 roku.---------

7. Akcje Serii B uczestniczyé beda w dywidendzie poczawszy od wyplat z

b zysku za rok 2011, czyli od dnia 1 stycznia 2011 roku.
& 8. Akcje serii B moga by¢ pokryte wytacznie wkladem pienieznym. Wkilady na

akcji wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyZszenia

8§ 3.
Zarzad Spotki zobowiazany jest do dokonania wszelkich czynnosci w celu
wykonania niniejszej Uchwatly, a w szczegdlnosci do:
3 8

zlozenia oferty objecia akcji Serii B, w trybie subskrypcji prywatnej i
zawarcia umow o objecie akcji serii B;

2. ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, stosownie

do przepisu art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych;

3. zgloszenia do sadu rejestrowego niniejszej Uchwaly;

4. odstapienia od emisji akcji z waznych powoddw.
§ 4.

1. W zwigzku z emisja akcji serii B, zmienia sie § 7 Statutu Spoétki w ten sposéb,

ze nadaje mu si¢ nast¢gpujace brzmienie:

--Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 150.000,- zt (sto pigédziesiat tysigcy ztotych)
i dzieli si¢ na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesigé¢ groszy) kazda.

b) 500.000 (pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesigé¢ groszy) kazda.”

2.Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia Jjednolitego tekstu Statutu.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

I

Do protokolu niniejszego zalaczono:

Opinia Zarzadu Spéltki MERIT INVEST Spétka Akcyjna uzasadniajgca
wylaczenie prawa poboru akcji nowej emisji serii B — zalacznik do uchwatly

B
nr 10. :

TS

Na t(ym Zgr 1 ie krigt i

zakoriczono.
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Zatacznik nr 1

Do Uchwaty nr 10

Opinia Zarzadu Spotki MERIT INVEST Spotka Akcyjna uzasadniajgca wylaczenie prawa poboru akcji
nowej emisji serii B:

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze prywatnej oferty akcji serii B pozwoli na szybsze
pozyskanie kapitatu przez Spétke, celem zapewnienia srodkéw niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania.
Wobec braku jednoznacznej deklaracji, ze dotychczasowi Akcjonariusze Spétki bedg sktonni objgé oferowane
akcje, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii B jest pozadane i lezy w interesie Spotki.
Pozbawienie prawa poboru nie wyklucza zaoferowania akcji dotychczasowym akcjonariuszom, a dodatkowo
moze umozliwi¢ pozyskanie nowych inwestorow, co wptynie takze na wzrost wiarygodnosci Spotki oraz
zwiekszenie jej dynamiki rozwoju. Nalezy zatem przyjgé, iz wylgczenie prawa poboru nie godzi w interesy
dotychczasowych Akcjonariuszy.

Akcje serii C

Akcje serii C w liczbie 154.500 (sto piecdziesigt cztery tysigce piecset) zostaty utworzone na podstawie Uchwaty
nr 15 z dnia 17 kwietnia 2012 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Akt notarialny (Repertorium A NR
1621/2012) sporzgdzony zostat w dniu 17 kwietnia 2012 r. przez Marie Cywinskg Notariusza w Radomiu.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad Emitenta zlozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitalu w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokos$ci kapitatu zaktadowego w
Statucie. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akt notarialny Repertorium A
numer 2490/2012 sporzadzony przez notariusza Marie Cywinska w Radomiu przy ulicy Pitsudskiego 9.

Akcje serii C zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

(5]
x\}J‘,r’ Uchwala nr 15
y z dnia 17 kwietnia 2012 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spétka Akcyjna
W sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze subskrypcji
prywatnej nowej emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych Akcjona-
riuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu SpétKi. - - - - -~ === === - - .
Dzialajac na podstawie art.430, art.431 §1 i §2 pkt 1, art.432 §1, art.433 §1 i §2, a takze
art310 §2 w zw. z art431 §7 Kodeksu Spotek Handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firma: MERIT INVEST S.A. z siedzibg
w Radomiu podejmuje uchwalg o nastgpujacej tre§ci: = = = === = ==« o e cceeecoeo ..

§ 1.
1. Kapital zaktadowy Spolki zostaje podwyzszony, w drodze subskrypcji prywatnej
do kwoty nie wyzszej niz 175.000 zt (sto siedemdziesiat pieé tysigcy zlotych), to jest
0 kwotg nie wigksza niz 25.000 zt (dwadziescia pigé tysigcy ztotych).- - = == = o oo co o
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust.1, nastapi w drodze
emisji nie wigcej niz 250.000 (dwiescie pigédziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii C,
0 wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesigé groszy) kazda. - = = = = ==« = c e ce oo ceeeeo .

§2
1. Na podstawie art.433 §2 Kodeksu Spotek Handlowych, w interesie Spotki, wylacza
si¢ w caloSci prawo poboru akcji serii C przystugujace  dotychczasowym
akcjonariuszom. Opinia Zarzadu Spolki uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru
stanowi zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaty. - - - === cccce oo oo _...
2. Akcje serii C beda objete w drodze subskrypcji Prywatnej. == === === cccc oo oo oo
3. Zarzad ustali listg podmiotow, ktorym Spétka ztozy oferte objecia akcji Serii C
W trybie subskrypcji prywatnej. - - - - - - - -~ - - oo cSeSUUCORERENN L L ...
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4. Zarzad ustali ceng emisyjna akcji serii C. - === === =coooommmoa
5. Zarzad okresli szczegblowe warunki emisji, w szczegblnosci: zasady platnosci za
akcje, zasady przydziatu akcji, terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji. - - - - - - - - -

6. Objecie akcji serii C nastapi poprzez zawarcie uméw w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, zawierajacych oswiadczenie o przyjeciu ofert ztozonych przez Spoike.
Umowy winny by¢ zawarte do dnia 10 lipca 2012 roku. = === - === oo cmececaaa

7. Akcje Serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok
2012, czyli od dnia 1 stycznia 2012 roKu. = == == == = =2 c o mm e e e e a e

8. Akcje serii C moga by¢ pokryte wylacznie wkladem pienigznym. Wkiady na pokrycie
akcji wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego

§3.
Zarzad Spolki zobowiazany jest do dokonania wszelkich czynnosci w celu wykonania
niniejszej Uchwatly, a w szczegolnosci do: === - === --mcmmcmmmmaaaa it
1. ztozenia oferty objecia akcji Serii C, w trybie subskrypcji prywatnej i zawarcia
umow o objgcie akeji Serii C; == == == =mmmmmmmm e e
2. zZlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, stosownie
do przepisu art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych; - - - - - -
3. zgloszenia do sadu rejestrowego niniejszej Uchwaly; - == = === - e e e cnnn
4. odstgpienia od emisji akcji z waznych powodOw. = = = = = = = c e e e m e e o

§4.

1. W zwiazku z emisja akeji serii C, zmienia si¢ §7 ust.1 Statutu Spétki w ten sposob,
ze nadaje mu sig nastepujace brzmienie: - - - - === == s m o oom

., Kapital zaktadowy Spotki wynosi 175.000,-zt (sto siedemdziesiqt pieé tysiecy zlotych)
[ dzieli SIg NA: = === === === == m e e e e

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda, - - - - - === == -ccccmmmaaaaaaaon

b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé¢ groszy) kazda, - = === === === o o e e e

c) nie wiecej niz 250.000 (stownie: trzysta dwiescie pieédziesiqt tysiecy) akcji

zwyklych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy)

\ 2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu Statutu. - - - - - - - -

Przewodniczqcy Zgromadzenia oglosil, ze Uchwala zostata podjeta jednogilosnie
w glosowaniu jawnym przy obecnosci 100% kapitatu i gloséw na WZA. - - - - - - - - - -

Zatacznik nr 1

Do Uchwaly nr 15

Opinia Zarzadu Spoétki MERIT INVEST Spétka Akcyjna uzasadniajagca wylaczenie prawa poboru akcji
nowej emisji serii C:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze prywatnej oferty akcji serii C pozwoli na szybsze
pozyskanie kapitatu przez Spétke, celem zapewnienia srodkéw niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania.
Wobec braku jednoznacznej deklaracji, ze dotychczasowi Akcjonariusze Spoétki bedg sktonni objg¢ oferowane
akcje, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii C jest pozgdane i lezy w interesie Spoiki.
Pozbawienie prawa poboru nie wyklucza zaoferowania akcji dotychczasowym akcjonariuszom, a dodatkowo
moze umozliwi¢ pozyskanie nowych inwestoréow, co wptynie takze na wzrost wiarygodnosci Spotki oraz
zwiekszenie jej dynamiki rozwoju. Nalezy zatem przyjg¢, iz wytgczenie prawa poboru nie godzi w interesy
dotychczasowych Akcjonariuszy.
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Decyzja o wprowadzeniu instrumentéw finansowych do obrotu

W Uchwale nr 16 z dnia 17 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki postanowito o ubieganiu sie
o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect” prowadzonym
przez Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii A, B i C oraz
praw do akcji serii C. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na dematerializacje akcji serii A, Bi C
oraz praw do Akcji serii C zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Uchwata nr 16
z dnia 17 kwietnia 2012 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MERIT INVEST Spétka Akcyjna
w sprawie: ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii A, B i C oraz praw do akcji
serii. C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
»NewConnect” prowadzonym przez Spolke Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie oraz dematerializacji akcji serii A, Bi C
oraz praw do akejiserii C. - - - - - - - - - - e oL
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MERIT INVEST Spotka Akcyjna z siedziba
w Radomiu stanowi, co nastgpuje: - - - == === ===« oo oo e oo aiaaoo
§1.
1. Postanawia si¢ o ubieganiu si¢ o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect” prowadzonym przez Spotke
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie
akcji serii A, B 1 C oraz praw do akcjiserii C. === === e oo cocmmmmmaaaoan
2. Postanawia si¢ o dematerializacji akcji serii A, B i C oraz praw do akji serii C.
§ 2.
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do: = - = = === == o o oo

1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z wprowa-
dzeniem akcji serii A, B i C oraz praw do akgji serii C do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect” prowadzonym przez Spotke
Gielda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, - - - -

2) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie
okreslonym w §1 niniejszej uchwaty, umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29.07.2005r. (Dz. U. Nr 183
Poz. 1538 Ze Zm.). = = = = = - o e e

§3.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia. - - === == = - - m o e e e e e

Papiery wartosciowe objete niniejszym dokumentem informacyjnym nie byly i nie sg przedmiotem oferty
publicznej (Akcje serii A powstaty przy zawigzaniu spoftki akcyjnej, natomiast oferta akcji serii B oraz C byta ofertg
prywatng przeprowadzong w trybie subskrypcji prywatnej), ponadto Akcje serii A i Akcje serii B nie byly i nie sg
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, zatem nie istniat obowigzek sporzgdzania
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego. Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzagdzony w
zwigzku z wprowadzeniem akcji serii A, B i C oraz praw do Akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, zgodnie z §3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Informacja o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku,
majacych miejsce w okresie ostatnich 6 miesiecy.

Oferta prywatna akcji serii C:

Akcje serii C byty przedmiotem subskrypcji prywatnej w dniach 19 kwietnia — 29 maja 2012 r. Z oferowanych
250.000 akcji serii C zostaty objete i optacone 154.500 szt., na Akcje serii C ztozono 6 zapiséw. Przydziat akcji
nastgpit w dniu 30 maja 2012 r., Akcje serii C przydzielono 6 oznaczonym inwestorom po cenie emisyjnej rownej
2,00 zt (dwa ztote) za kazdg akcje.

W wyniku zakonczonej subskrypcji akcji serii C spotka pozyskata 309.000 zt. Akcje serii C beda uczestniczy¢ w
dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Koszty emisji akcji serii C wyniosty tgcznie: 29.520,00 zt., z czego:
e Kkoszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 15.990,00 zi,
e koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 12.300,00 zt
e  Kkoszty promocji: 1.230 zt
e pozostate koszty: 0 zt.

Transakcja kupna-sprzedazy akcji serii A:

W dniu 4 maja 2012 roku Akcje serii A w ilosci 75.000 szt. byty przedmiotem cywilno-prawnej transakcji kupna-
sprzedazy pomiedzy dwoma podmiotami, z ktorych jeden byt sprzedajacym, a drugi kupujagcym. Cena sprzedazy
akcji w w/w transakcji byta rowna 2,00 (dwa ztote) za kazda akcje.

4.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczag w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczag w dywidendzie od dnia zawigzania spotki. Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie
poczgwszy od wyptat z zysku za rok 2011, czyli od dnia 1 stycznia 2011 roku. Akcje serii C uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku przeznaczonego do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2012 r., czyli od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Wszystkie akcje Emitenta, ktore beda przedmiotem wprowadzenia do ASO sg rowne w prawie do dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzien, wedtug
ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy, przy czym dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 kwietnia 2012 roku, Emitent pokryt
strate netto za rok 2011 z kapitatu zapasowego Spoiki.

4.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich
realizacji

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta:
4.4.1. Prawo do dywidendy

4.4.1.1. Doktadna data(y), w ktérej powstaje prawo

Zgodnie z postanowieniami art. 348 KSH w przypadku spoftki publicznej dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzier dywidendy moze byé wyznaczony na dzieh powziecia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Uchwata moze réwniez okre$la¢ termin
wyptaty dywidendy lub upowazni¢ do wyznaczenia takiego dnia Rade Nadzorczg.

Ustalajgc dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage
regulacje KDPW. Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa
do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia
prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Woyplata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoétki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje
prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie
przekazg je na poszczegodlne rachunki akcjonariuszy.
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Ustalenie termindéw wypfaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z
regulacjami KDPW (§ 106 - § 115 Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW SA nr 400/11 z dnia 9 maja 2011 r. z p6zn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzagdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 z poézn. zm.) emitenci instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sg informowac¢ niezwtocznie Organizatora
Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow finansowych, o ktorych
wprowadzenie do obrotu zamierzajg si¢ ubiega¢ lub wykonywaniem praw z instrumentéw juz notowanych, jak
rébwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te
decyzje w zakresie, w ktérym moga mie¢ wptyw na organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym
systemie.

4.4.1.2. Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz osoby, na

rzecz ktérych dziala takie wygasniecie prawa
W nastepstwie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu cato$ci/czesci zysku do podziatu,
akcjonariusze nabywajg roszczenie wobec Spétki o wyptate dywidendy. Roszczenie to staje sie wymagalne
z dniem, ustalonej w uchwale WZ, wyptaty dywidendy i podlega przedawnieniu po 10 latach od daty podjecia
przez WZ tejze uchwaty o podziale zysku. Beneficjentem przedawnienia roszczenia o wyptate dywidendy jest
Spotka.

4.4.1.3. Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku

posiadaczy akcji, niebedacych rezydentami

Po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa, mozliwe jest niepobieranie podatku
lub zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polskg umowy w sprawie
zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie bedgcym
nierezydentem.

Nie istniejg inne ograniczenia ani specjalne procedury, poza opisanymi w niniejszym punkcie, zwigzane z wypfatg
dywidendy dla posiadaczy akcji Spétki bedgcych nierezydentami.

4.4.1.4. Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwos¢ oraz

akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptat
Zgodnie z postanowieniami art. 347 KSH, akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, kidry zostat przeznaczony przez WZ do
wypfaty akcjonariuszom.
Kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego 0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszyé
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zysk rozdziela sie proporcjonalnie w
stosunku do liczby akgciji, chyba ze w spotce wystepujg akcje uprzywilejowane co do dywidendy.
Statut nie przewiduje istnienia akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, co oznacza, ze na kazdg z akcji Spoiki
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

4.4.2. Prawo do udziatuw WZ i prawo gtosu

Na podstawie art. 406" KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majag tylko osoby
bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406" KSH). Akcja daje prawo do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411* § 1
KSH). Akcjonariusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu.
Gtos oddany korespondencyjnie moze jednak zosta¢ odwotany przez oswiadczenie ztozone spotce.
Oswiadczenie o odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do spofki nie pdzniej niz w chwili zarzgdzenia gtosowania
na walnym zgromadzeniu (art. 4112 § 4 KSH).

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4112 KSH).
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4.4.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej

samej klasy
Zgodnie z postanowieniami art. 433 KSH akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji — prawo poboru. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia
wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostatlo to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposaob jej ustalenia.
Powyzsze postanowienia nie majg zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, badz
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byC objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czegsci lub wszystkich oferowanych im akcji.
Zawarcie z subemitentem uméw, o ktérych mowa powyzej, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, ktore
podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego
Zgromadzenia moze przewidywac¢ przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorcze;.

4.4.4. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z postanowieniami art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki moze
nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.
Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do postanowien art. 474 § 2
KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat
na kapitat zakladowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zakladowy Spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w
oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akciji.

Posiadacze akcji Emitenta majg prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, gdyz Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa.

4.4.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku gdy Statut tak stanowi.
Zgodnie z § 10 ust. 2. Statutu Emitenta: akcje Spotki mogg byé umarzane za zgodag akcjonariusza, ktérego
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe). Zgodnie z § 10 ust. 3. Statutu Emitenta: umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia, z tym ze umorzenie przymusowe akcji nastepuje uchwatg powzietg wiekszoscig % (trzech
czwartych) gtosow.

4.4.6. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na Zzgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta nie
stanowi inaczej.

4.4.7. Pozostate gtéwne prawa korporacyjne

Prawo do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogdtu gloséw w spoétce, mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zfozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia
w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitalu zakladowego
Spétki, mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego. Zgdanie
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozyé zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

Statut Emitenta nie upowaznia do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spotce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie

Strona 23



Dokument Informacyjny MERIT INVEST S.A.

powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie
moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej.

Na podstawie art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zaktadowego, moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spoétka
niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Art. 422 — 427 KSH — Prawo do zaskarzania uchwat WZ, na zasadach tam wskazanych. W przypadku, gdy
uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki lub dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta, lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest:
e akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
e akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato
w sposoéb wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powoddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spoétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Art. 385 § 3 KSH — Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Art. 428 KSH — Podczas obrad WZ Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczgcych spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Art. 429
KSH - Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad WZ i ktory zgftosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia
informac;ji. Akcjonariusz moze réowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza WZ.

Na podstawie art. 84 Ustawy o Ofercie akcjonariuszom sfuzy prawo do zgdania zbadania przez biegtego
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoéftki publicznej lub prowadzeniem jej spraw
Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie
takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Art. 407 § 1 KSH — Akcjonariusz moze w lokalu Zarzadu przeglada¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w WZ, podpisang przez Zarzad, zawierajgcg nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych,
ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw oraz
zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia.

Art. 407 § 2 KSH — Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem
obrad w terminie tygodnia przed WZ.

Art. 410 § 2 KSH - Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitalu zakladowego
reprezentowanego na danym WZ, lista obecnosci, zawierajgca spis uczestnikébw walnego zgromadzenia
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy znich przedstawia, i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez
przewodniczacego WZ, powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmnigj
z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Art. 486 § 1, 487 KSH — Kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale
majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o
naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Art. 463 § 2 KSH — Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego, sad rejestrowy moze uzupetni¢ liczbe likwidatoréw Spéiki, ustanawiajgc jednego lub dwoch
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likwidatoréw, przy czym zgodnie z postanowieniami Art. 463 § 1 KSH likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu,
chyba, ze Statut lub uchwata WZ stanowi inaczej.

Art. 395 § 4 KSH — Akcjonariuszom, na ich zadanie, sg wydawane odpisy sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spoiki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpozniej na pigtnascie dni przed WZ.

Art. 421 § 3 KSH — Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotdéw, a takze zgdaé wydania poswiadczonych
przez zarzad odpiséw uchwat WZ.

Art. 341 § 7 KSH — Kazdy akcjonariusz moze przegladac¢ ksiege akcyjng i zgda¢ odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia.

Art. 328 § 6 KSH — Akcjonariuszowi spétki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow warto$ciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Art. 6 § 4 i § 6 KSH — Akcjonariusz spotki kapitatowej moze zadac, aby spétka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem w tej spétce, udzielita informacji czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedgcej akcjonariuszem w tej samej spofce kapitatowej. Uprawniony
moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiada w spoétce kapitatowej, o
ktérej mowa powyzej, w tym takze, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie. Powyzsze postanowienia stosuje
sie odpowiednio w razie ustania stosunku zaleznosci. Obowigzki okreslone powyzej spoczywajg na spotce, ktora
przestata by¢ spotkg dominujaca.

Prawo zgdania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji

Przymusowy wykup akcji przystugujgcych akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby gloséw w tej spotce (art. 82 Ustawy o Ofercie).

Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnaf lub
przekroczyt 90% ogdlinej liczby gloséw w tej spofce

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie takiemu zgdaniu, sg zobowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi,
co najmniej 90% ogdline;j liczby gtosow.

4.5. Wskazanie obowigzkéw | ograniczen zwigzanych z
instrumentami finansowymi

4.5.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spoétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Obrocie,
ktéra wraz z Ustawg o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym i Ustawg o Ofercie zastgpity poprzednio
obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie, papiery wartosciowe nie majg formy dokumentu od chwili ich
zarejestrowania w depozycie papierédw wartosciowych (dematerializacja), na podstawie umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. Prawa ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i
przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Posiadacz rachunku papierow wartosciowych moze zgdac¢ wystawienia przez podmiot prowadzgcy taki rachunek
(zwany ,wystawiajgcym”) imiennego $wiadectwa depozytowego, ktére potwierdza legitymacje do realizaciji
uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢
realizowane wytagcznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow wartosciowych. Od chwili wystawienia
imiennego swiadectwa depozytowego — stosownie do art. 11 ust. 1 Ustawy o Obrocie — papiery wartosciowe w
liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo
zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papierow warto$ciowych na tym rachunku.

Zgodnie z art. 161 a Ustawy o Obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156 — 160, w tym wynikajgce z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust.
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4, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie okresla, jakie podmioty nie moga wykorzystywac¢ informacji poufnej,
szczegotowo zdefiniowanej w art. 154 tej ustawy. Sag to m.in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spoétce akcji lub w zwigzku z dostepem do informaciji poufnej
z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

e Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

e Akcjonariusze spétki publicznej, lub

e Osoby zatrudnione lub petnigce funkcje opisane w pkt. a) powyzej — w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

e Maklerzy lub doradcy.

Osoby wymienione powyzej nie moga réwniez ujawnia¢ informacji poufnej oraz udziela¢ rekomendacji lub
nakfania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy réwniez osob fizycznych, ktore
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg
osobowosci prawnej Ustawa o Obrocie, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o
ktorym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie takze na osoby fizyczne, ktére uczestniczg w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej — zgodnie z Art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie — jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujgcej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw czlonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na
tym rynku.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o Obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

e Jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku;

e Jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1 powyze;j;

¢ Nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1 powyze;.

Na podstawie art. 159 Cztonkowie Zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynno$ci
prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Jednoczesnie zakaz ten odnosi
sie do dziatania powyzszych oséb, jako organéw oséb prawnych, a w szczegodlnosci do podejmowania czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek witasny badz
osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych lub moggcych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:
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e Przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylgczajgcy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne;

¢ W wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pi$mie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego;

e W zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru;

e W zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organow
Emitenta, pod warunkiem, ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknietym jest:

e Okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

e W przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport;

e W przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentow wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

Szczegodtowy zakres informacii oraz tryb i termin ich przekazywania przez osoby obowigzane o ktérych mowa w
art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, szczegdtowy zakres, tryb i termin udostepnienia tych informacji przez
emitentow, szczegdtowe dane, jakie powinna zawieraé lista osob posiadajgcych dostep do okreslonych informaciji
poufnych, o ktérych mowa w art. 158 Ustawy o Obrocie, sposob prowadzenia tej listy i jej aktualizacji oraz termin
jej przechowywania okresla w drodze rozporzgdzenia Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, majac
na uwadze zapewnienie prawidtowego wykonywania przez Komisje zadan w zakresie nadzoru oraz konieczno$¢
zapewnienia dostepu uczestnikow rynku do informacji.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o Obrocie powyzej opisane obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o
Obrocie majg takze zastosowanie do:

e Zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego,
dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

e Zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczgcych instrumentéw finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw czionkowskich,

¢ Instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto zakazy okreslone art. 156 Ustawy o Obrocie majg takze zastosowanie do informacji poufnych
dotyczacych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére majg podlegaé
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu (art. 161a
ust. 2 Ustawy o Obrocie).

4.5.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie
Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gloséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do czynnosci i zdarzen.
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:
o Kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gloséw w spotce publicznej albo
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e Kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow;
e Kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej
1% ogolnej liczby gtosow;
jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktéorym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Ponadto powinno zawiera¢ informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i
ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw, jak rowniez o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow,
informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlne;j liczbie gloséw w okresie 12 miesigcy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszenia — w przypadku, gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z
osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit.
c, tj. osobach trzecich, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonania prawa gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roéznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw, oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki, a takze o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gloséw, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréow lub w celu dalszego zwigekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia, nalezy niezwlocznie (nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany) poinformowac o tym KNF oraz spotke.

Obowiagzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gltoséw w zwigzku z:
e Zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
e Nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
e Posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 69 ust. 1 zawiera
réwniez informacje o:

e Liczbie glosdw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz instrumentu

finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

e Dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

e Dacie wygasniecia instrumentu finansowego.
Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot na rzecz, ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonania prawa gtosu i deklaruje prawo wykonania tego prawa — w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz, ktdérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 obowigzki dotyczgce zawiadomienia spoczywaja:
1. Réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spoiki
publiczne;.
2. Na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtosow, okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:
e Inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
¢ Inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten
sam podmiot.
3. Roéwniez na podmiocie, w przypadku kitdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
e Przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie;
e W ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
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ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu.
4. Réwniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozyciji, co do sposobu glosowania.
5. Rowniez fgcznie we wszystkich podmiotach, ktére wigze pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow.
6. Na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérych mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej w
liczbie zapewniajacej fgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonych w
tych przepisach. Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wiasnego uznania.
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.
Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5 domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
e Matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
e Osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
e Mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych;
e Jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktdra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych powyzej:
e Po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;
e Po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4 —
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;
e Uwzglednia sie liczbe wszystkich akcji, nawet, jezeli wykonanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot zobowigzany do wykonania obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie moze do
dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywa¢ lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogolnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy réwniez wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej wymienionemu zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.
Stosownie do art. 90 Ustawy o Obrocie przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 i art. 37
ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10% ogélnej liczby gtoséw w spdétce publicznej, o ile:
e Prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz
e Firma inwestycyjna w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, wtasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz
e Firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w
ust. 1.

Przepisoéw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o
Obracie.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia
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ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:
e Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;
e Spodtke, prowadzgcy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie nie stosuje si¢ do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

e Spodtka zarzgdzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzki z zarzgdzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

e Podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji, co do sposobu
gtosowania na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;

e Podmiot dominujgcy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego o$wiadczenie o spetnieniu warunkow, o
ktorych mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzgdzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéow
nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepisdw rozdziatu 4, z wyjgtkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 — w
zakresie dotyczgcym art. 69, nie stosuje sig rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spoftki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw
spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspoélnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 Ustawy o Ofercie oraz art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art.
429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2).

Zgodnie z art. 75 ust.3 pkt. 1) ustawy o ofercie publicznej, obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietow
akcji wskazane w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej nie powstajg dla spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg
wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego.

4.5.3. Ograniczenia wynikajagce z Ustawy o Ochronie Konkurenciji

i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw art. 13 naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli igczny sSwiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza
réownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

e potgczenia dwoéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

e przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

e utworzenia przez przedsigbiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢é 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy
w koncentracji, a takze obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego
przedsigbiorcow zaleznych.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli przez nabycie lub objecie akcji, innych
papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réownowartosci 10 000
000 euro,
2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatébw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

e wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,

jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

Strona 30



Dokument Informacyjny MERIT INVEST S.A.

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

4) nastepujagcej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgc
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsigbiorcy, wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentraciji
powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji
przez Prezesa UOKIK lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

1) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

2) nastepujagcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

3) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

e wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

e przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

e wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy — w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

e przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku, gdy koncentracji dokonuje
przedsigbiorca dominujgcy za posrednictwem, co najmniej dwoch przedsigbiorcow zaleznych,
zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, zgodnie z art. 18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji wydaje
zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona,
w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgc ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

e wyzbhycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami, w szczegélnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 do 50 000 000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie,
we wniosku o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10
000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokdéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzgcg w sklad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoélnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okres$lonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsigbiorcy sprawujg wspodlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w drodze decyzji dokonaé
podzialu przedsiebiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczacych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto wystgpi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu
poprzedniego. Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegodlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze
w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990
roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z
1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

4.5.4. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004

w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej — Rozporzadzenie). Rozporzadzenie powyzsze reguluje
tzw. koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow,
ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wlasnosci w przedsigbiorstwie.

Koncentracje wspoélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,
a po:

e zawarciu odpowiedniej umowy,

e ogtoszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
e laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5
mld euro, oraz
e laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

e lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2
500 min euro,

e w kazdym, z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

e w kazdym, z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrét, co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro, oraz

e laczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba, ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich #gcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:
e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,
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e czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy cato$ci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

4.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Wszystkie Akcje Emitenta sg zréwnane w prawach do dywidendy. Zarzad Emitenta nie bedzie wnioskowat o
wyptate dywidendy w ciggu najblizszych dwdch lat, gdyz priorytetem dla spétki bedzie rozwéj oparty o wszelkie
zrodta kapitatu, w tym zysk zatrzymany w spotce.

4.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie pfatnika
podatku

4.7.1. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne posiadajgce siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.
Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest réznica miedzy przychodem, tj. ich wartoscig
wyrazong w cenie umowy sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie wskazanych papieréow wartosciowych, przy czym gdy ich cena bez uzasadnionej przyczyny znacznie
odbiega od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci
rynkowe;.

4.7.2. Opodatkowanie dochoddéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica pomiedzy uzyskanymi z tego tytutu przychodami, tj.
wartoscig papierow wartosciowych wyrazong w cenie umowy sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, tj.
wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie, osiggnietg w roku podatkowym, przy czym w wypadku, gdy
cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychdéd
z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych.

Po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnik osiggajgcy dochody z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1la pkt 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w danym roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, z odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢, i obliczy¢é nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg
umowsg jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub
siedzibie za granicg do celdw podatkowych, wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.7.2. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do oséb
fizycznych i prawnych

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez Ustawe o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:
e podstawe opodatkowania stanowi przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,
e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych),
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e przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w
art. 27 przedmiotowej ustawy,

e ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 42 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych ptatnik przekazuje kwote podatku
w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu
skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania badz siedziby
ptatnika, przesytajgc rownoczesnie deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedlug nastepujgcych zasad, okreslonych
przez Ustawe o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

e podstawe opodatkowania stanowi przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych),

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spofek,
spetniajgcych nastgpujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,

3) spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki,
o ktoérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:

e spoika, o ktérej mowa w pkt 2, albo

e zagraniczny zaktad spdtki, o ktorej mowa w pkt 2.

Na mocy art. 26 ust. 1 oraz art. 26 ust. 3 oraz ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend, sg obowigzane, jako
ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane winny
zosta¢ w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika. Ptatnicy
sg obowigzani przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku do 7 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym podatek pobrano. Ptatnicy sg réwniez obowigzani przesta¢ informacje o
wysokosci pobranego podatku do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego w terminie do 31 marca roku
nastepujgcego po roku, w ktérym podatek zostat pobrany.

4.7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych
instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, o ktérym mowa w lit. c) powyzej
- W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zgodnie z art.7 ust.l pkt 1 lit. b zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% warto$ci rynkowej zbywanych
papierow wartosciowych.

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania
obowiagzku podatkowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika (art. 10 pkt 1).

Jednoczesnie zgodnie z art.2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych nie podlegajg podatkowi
czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest opodatkowana
podatkiem od towaréw i ustug lub jest z niego zwolniona, z wyjgtkiem umow sprzedazy i zamiany, ktérych
przedmiotem jest umowa spofki i jej zmiana oraz umowa sprzedazy udziatdw i akcji w spotkach handlowych.
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4.7.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U. 1983 Nr 45 poz. 207 z p6zn. zm.) o podatku od spadkéw i
darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw
zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli:
e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
e prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkdéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto,
zgodnie z art. 4a tej samej ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali
zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami
zwigzanymi z obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w
czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

4.8. Cele inwestycyjne w ramach dziatalnosci operacyjnej

Ponizej zamieszczono cele inwestycyjne Emitenta, kitdére bedag realizowane w latach 2012-2013 w celu
zwigkszenia skali dziatalnosci operacyjnej. Inwestycje zostang zrealizowane przede wszystkim ze $Srodkow
whasnych, w tym ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C oraz dotacji uzyskanej w ramach realizowanego
projektu unijnego (refundacji poniesionych wydatkéw).

Cele inwestycyjne*

Lp. Kwota (zt)
1 Realizacja projektu z serwisem e-contest.pl 550 000
5 Rozbudowa o nowe funkcjonalnos$ci serwisu e-contest.pl 150 000
3 Rozszerzenie dziatalnosci doradczej 50 000

Zrédio: Emitent

Emitent jest w petni przygotowany do realizacji wyzej wskazanych celéw inwestycyjnych i nie przewiduje ich
zmiany. Gdyby jednak okazato sie, ze ich realizacja z jakichkolwiek przyczyn bedzie niemozliwa lub nieefektywna,
Zarzagd Emitenta nie wyklucza mozliwosci przesuniecia $srodkéw lub zmiany celéw inwestycyjnych.

W przypadku zwiekszenia potrzeb kapitatowych Emitent planuje sfinansowanie brakujgcej kwoty m.in.
z wypracowanej w kolejnych okresach nadwyzki finansowej.

Oprocz realizacji wymienionych wyzej celéw w ramach dziatalnosci operacyjnej, Emitent bedzie poszukiwat okazji
i inwestowat w podmioty i projekty odznaczajgce sie wysokim potencjatem rozwoju.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator
wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug
witasciwej identyfikacji podatkowe;.

Prawng (statutowa) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu: MERIT
INVEST Spédtka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych i § 1 ust. 2 Statutu w obrocie
Emitent moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: MERIT INVEST S.A.

Firma: MERIT INVEST

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. Torunska 12, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

WWW: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data rejestracii 1 wrzesnia 2010 .

Numer KRS 0000362881

W imieniu Emitenta dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Sposéb reprezentacji Emitenta Prezes Zarzadu samodzielnie, dwaj inni cztonkowie

Zarzadu dziatajacy tacznie lub jeden czlonek Zarzadu
dziatajgcy tacznie wraz z prokurentem.

Zrédio: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.3. Wskazanie przepisOow prawa na podstawie ktoérych zostat

utworzony i zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu
o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Z chwilg uzyskania statusu spotki publicznej Emitent bedzie dziatat na
podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

Emitent zostat utworzony na podstawie Aktu Notarialnego zawigzujgcego spoétke z dnia 11.06.2010 r.
(Repertorium A Nr 163/2010), ktéry sporzadzita w dniu 11 czerwca 2010 r. Iwona Kredzinska notariusz we
Wroctawiu. Akcje serii A objeli zatozyciele spotki, o ktérych mowa w paragrafie 5 Statutu. Akcje serii A sg akcjami
zwyktymi na okaziciela i zostaty zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem spotki MERIT INVEST S.A., tj.1
wrze$nia 2010 r.

W dniu 27 czerwca 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki zostaty
utworzone Akcje serii B w liczbie 500.000 (piecset tysiecy) . Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu
19.08.2011r.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku ZWZ podjeto decyzje o emisji akc;ji serii C.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad Emitenta zlozyt o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitalu w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w
Statucie. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akcje serii C w liczbie 154.500
zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

Obecnie Emitent prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz postanowienia
Statutu.
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5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru, a w przypadku, gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskanie
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat.

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000362881.

5.5. Krétki opis historii Emitenta

Spétka MERIT INVEST S.A. powstata w czerwcu 2010 roku jako podmiot, ktérego z zatozenia gtéwnym
przedmiotem dziatalno$ci byto wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu $rodkéw na rozwdj. Inicjatorem
powstania firmy byt obecny prezes zarzadu P. Mirostaw Stepien, posiadajgcy bardzo duze doswiadczenie w
zakresie zarzgdzania projektami doradztwa finansowego oraz wprowadzania spotek na GPW oraz NewConnect.

W marcu 2011 firma otrzymata decyzje o otrzymaniu dofinansowania w kwocie blisko 0,5 min PLN na realizacje
e-projektu w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.1 "Wspierania w dziedzinie gospodarki
elektronicznej". Byta jedng ze 160 docenionych firm (na 1850 ztlozonych wnioskéw), kidra przedstawita spojny
model biznesowy gwarantujgcy dobrg pozycje rynkowg przedsiewzigcia.

W okresie luty — kwiecien 2011r MERIT INVEST petnita role doradcy Investor Relations podczas oferty spotki
Domenomiania.pl S.A., kiéra zadebiutowata na NewConnect w dniu 14 kwietnia 2011r. W ofercie prywatnej
Domenomiania.pl sprzedata 1 min akcji po 1,70 zt (pozyskujac 1,7 min zt.)

W maju 2011r. zostata podpisana Umowa o dofinansowanie projektu "Zaawansowany ranking projektow
inwestycyjnych oparty o automatyczng ocene rynkowg inwestycji" w ramach dziatania 8.1 Wspieranie dziatalno$ci
gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

W czerwcu i lipcu 2011r. MERIT INVEST byta doradca finansowym w procesie przygotowania do wejscia na
NewConnect oraz doradcg Investor Relations w ofercie prywatnej SEKA S.A., warszawskiej spotki Swiadczacej
ustugi doradczo-szkoleniowe, ktéra sprzedata wszystkie oferowane akcje pozyskujgc blisko 1,3 min zt. Debiut
SEKA S.A odbyt sie 7 pazdziernika 2011r.

Od czerwca 2011r. Spoétka zaczeta realizowaé | etap e-projektu, w ktérym zostaty przygotowane specyfikacje
projektowe niezbednych do precyzyjnego zdefiniowania zakresu systemu informatycznego i jego funkcjonalnosci,
oraz zostat wykonany silnik systemu informatycznego z e-ustugg. Etap zakonhczyt sie w listopadzie 2011r., a jego
dokumentacja zostat przyjeta i zaakceptowana.

We wrzesniu i pazdzierniku 2011r., realizujgc e-projekt zwigzany z tematyka inwestycyjng, spétka przeprowadzita
pierwszg ankiete na temat sklonnosci do inwestowania w rozwdj firm notowanych na NewConnect. Wyniki ankiety
i wartos¢ indeksu, ktory powstat na tej podstawie zostaty opublikowane w dniu 23 listopada 2011r.

W listopadzie 2011r. rozpoczat sie |l etap realizacji projektu z e-ustuga, w ktérym zostanie stworzona wersja beta
systemu informatycznego. W ramach wersji beta zostang opracowane petne wersje dwoéch kluczowych modutow
systemu oraz wstepne wersje pozostatych modutéw. Etap Il zakonczy sie w maju 2012r.

W listopadzie i grudniu 2011r. MERIT INVEST byla doradcg w procesie przygotowania do wejscia na
NewConnect spotki Kinomaniak S.A. Debiut spétki na rynku NewConnect odbyt sie 9 marca 2012r.

W lutym 2012 roku MERIT INVEST zorganizowata konferencje z cyklu Finansowanie MSP — droga na
NewConnect. Patronat honorowy nad konferencjg objeli : Prezydent Miasta Radomia, Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych (SEG) oraz Izba Przemystowo-Handlowa Ziemi Radomskiej. Konferencja skierowana byta do
przedsiebiorcow - witascicieli, prezesdw i przedstawicieli firm sektora Micro i MSP poszukujgcych mozliwosci
finansowania nowych ambitnych planéw rozwojowych. Prelegentami byli przedstawiciele GPW, SEG, SEKA oraz
MERIT INVEST.

W marcu 2012r. przeprowadzona zostata druga edycja badania skfonnosci do inwestowania w rozwoj firm
notowanych na NewConnect. Wyniki ankiety i warto$¢ indeksu zostaty opublikowane w dniu 23 kwietnia 2012r.

W kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowat konferencje: ,Alternatywne sposoby finansowania rozwoju gmin oraz
przedsiebiorstw”, ktérej patronem honorowym zostat Prezes Zarzgdu GPW S.A. oraz Starosta Powiatu
Radomskiego.
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5.6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych
emitenta oraz zasad ich tworzenia

Na dzieh 31 marca 2012 roku kapitat wiasny Emitenta wynosit 398 819,51 zt. i sktadat si¢ z kapitatu zaktadowego
oraz kapitatu zapasowego.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 150.000 zt i dzielit sie na:
e 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
e 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich
wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spoétka jest zobowigzana tworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Na dziehn 31 marca 2012 r. kapitat zapasowy Spotki wynosit 248.819,51 zt.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi: 165.450 zt. i dzieli sie na:
e 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
e 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
e 154.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat w petni optacony.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligaciji
zamiennych lub z obligacji z prawem pierwszenstwa, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie emitowat obligacji zamiennych badz
obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji i na dzien sporzgdzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie planuje takich emisji. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, Emitent nie emitowat warrantoéw subskrypcyjnych.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére
— na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak
réwniez liczby akcji i wartosci kapitalu zaktadowego, o ktére w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Spotki przewiduje upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego. Na
podstawie § 8 ust. 5 Statut Emitenta w terminie do 1 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki moze podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy spotki o kwote 112.000 zt (sto dwanascie tysiecy ztotych) w trybie art. 444 ksh i nastepnych. W takim
przypadku Zarzad moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, Emitent nie emitowat warrantéw subskrypcyjnych.
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5.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa
lub byly notowane instrumenty finansowe Emitenta Ilub
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne papiery warto$ciowe Emitenta nie byly dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku regulowanym bgdz
zorganizowanym. W zwigzku z akcjami Emitenta nie byly wystawiane kwity depozytowe.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktladowym i ogodlnej
liczbie glosow

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych. W stosunku do Emitenta podmiotem dominujgcym jest spétka
SEIONT HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Nikozji (adres: 1 Avlonos, Maria House, 1075, Nikozja, Cypr, Nr
rejestru: HE 282310) — posiadajgca udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZA Emitenta w wysokosci
47,15%. Podmiot dominujgcy SEIONT Holdings Limited jest w spoétce dtugoterminowym inwestorem finansowym.
Jego dziatalno$¢ polega na inwestycjach kapitatowych w spétki technologiczne oraz podmioty realizujgce
innowacyjne przedsiewziecia. SEIONT Holdings Limited prowadzi dziatalno$ci na zasadzie funduszu P/E.
Pomiedzy Emitentem, a podmiotem dominujacym nie wystepujg inne powigzania osobowe, majgtkowe i
organizacyjne.

Prezes Zarzadu Emitenta, Mirostaw Stepien, jest jednoczesnie akcjonariuszem spotki MERIT INVEST S.A. i
posiada 200.000 akcji co daje mu 12,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Spéiki, Sylwia Stepien jest zong prezesa zarzadu Mirostawa Stepnia i jednocze$nie akcjonariuszem MERIT
INVEST - posiada 100.000 akcji, co daje jej 6,04% gtoséw na WZA. W Radzie Nadzorczej spotki zasiada réwniez
Teresa Stepien, ktoéra jest matkg prezesa spoétki - Mirostawa Stepnia oraz Jerzy Lodzinski, ktory jest ojcem
Przewodniczgcej RN.

Autoryzowany Doradca nie posiada akcji Emitenta.

Wskazane wyzej powigzania to jedyne powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy emitentem a
osobami wchodzgcymi w sklad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta; emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta;
emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta oraz znaczgacymi
akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow
zarzgdzajacych i nadzorczych)

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach,
towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych grup produktéw,
towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych
produktéw, towaréow i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogoltem dla grupy kapitatlowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

5.12.1. Statutowy przedmiot dziatalnosci Emitenta

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1. 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

2. 58.1 - Wydawanie ksigzek i periodykdw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wytgczeniem w
zakresie oprogramowania

3. 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

4, 64.30.Z - Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji,

5 64.99.7 - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
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6. 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

7. 66.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

8. 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

9. 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

10. 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

11. 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

12. 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

13. 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

14. 73.11.Z - Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

15. 82.30.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow

5.12.2. Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

MERIT INVEST to firma doradczo — inwestycyjna, ktorej gtbwnym przedmiotem dziatalno$ci jest wspieranie firm z
sektora MSP w pozyskiwaniu srodkdw na rozwoj. Tym samym spotka jest naturalnym partnerem dla inwestorow
poszukujgcych ciekawych okazji inwestycyjnych.

Model biznesowy obejmuje trzy uzupetniajgce sie segmenty dziatalno$ci:

- doradztwo dla firm z sektora MSP poszukujacych srodkéw na rozwdj, w tym ustugi z zakresu Investor Relations
(DORADZTWO)

- e-projekt o tematyce inwestycyjnej wspotfinansowany ze $rodkow UE w ramach programu POIG 8.1
Innowacyjna Gospodarka (E-CONTEST)

- inwestycje kapitatowe w spotki bedace w poczgtkowym etapie rozwoju oraz spotki notowane na rynkach
gietdowych (INWESTYCJE)

Aktualnie Emitent zatrudnia czterech petnoetatowych pracownikow, z ktorych kazdy posiada kwalifikacje i
doswiadczenie zwigzane z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig operacyjng. Dodatkowo w zaleznosci od

rodzaju i wielkosci realizowanego projektu wspétpracuje z ekspertami w danych dziedzinach. Czynnosci nie
zwigzane z merytoryczng dziatalnoscig operacyjng (np. ksiegowos¢ spotki) sg przedmiotem outsourcingu.

DORADZTWO

Doradztwo finansowe dla firm jest aktualnie podstawowym segmentem dziatalnosci Emitenta, ktéry generuje
przychody. MERIT INVEST $wiadczy tego typu ustugi dla kilkunastu firm, z ktérych kilka zadebiutowato juz na
rynku NewConnect: Tro Media S.A., SEKA S.A, Domenomania.pl S.A., Kinomaniak S.A.,

Dziatalno$¢ w tym obszarze koncentruje sie w nastepujgcych dziataniach:

1. Doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitalu w drodze emisji akcji oraz wprowadzania papieréw do
zorganizowanego obrotu:

- analizy strategii rozwojowych firm, ich biezgcej sytuacji finansowej i prawnej, analizy struktury wlasnosciowej
oraz okreslenie stref intereséw wiascicieli w firmie

- okreslenia zrodet pozyskania kapitatow wlasnych, wspomagania kapitatowego firmy
- zarzgdzania projektami doradztwa finansowego i wprowadzania spotek na GPW oraz NewConnect

- badanie spotek pod wzgledem strategii biznesowej i pozycji finansowej oraz stopnia spetnienia zasad tadu
korporacyjnego

przygotowywanie wycen i koncepcji ofert

- realizowania prac w zakresie przygotowania prospektow emisyjnych, memorandéw i dokumentéw
informacyjnych

- postepowania przed Komisjg Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzania prospekiéw emisyjnych i
memorandow informacyjnych

- koordynowania procesem plasowania akcji i nawigzywania relacji z inwestorami (kontakty z inwestorami
instytucjonalnymi i indywidualnymi, prezentacje ofert i raportéw analitycznych)
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2. Relacje inwestorskie i doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

Filozofia dziatania

Relacje inwestorskie to nie tylko dziatania z zakresu finansowego PR, ale przede wszystkim mozliwo$¢
przedstawienia spétki Srodowisku inwestorskiemu: analitykom, mediom, inwestorom indywidualnym i
instytucjonalnym. To przedstawienie biznesu, wyjasnienie powoddéw podejmowania konkretnych dziatan i
przyczyn wywotujgcych wyniki tych dziatan.

Gtéwne zadania to przede wszystkim budowa cato$ciowego systemu komunikacji i dbanie o zawartosé
merytoryczng i przejrzystos¢ informacji wychodzacych z firmy oraz obecno$¢ w mediach i raportach
analitykow.

Szczegoblng wage ktadziemy na dostarczenie odpowiedniego materiatu, umiejetnos¢ analizy i merytorycznej
dyskusji z inwestorami i analitykami na temat wynikow finansowych, strategii i wyceny. Rola IR w tym
zakresie, to nie tylko dobranie odpowiedniej formy, ale przede wszystkim tworzenie tresci. Nasza
przewaga w tym aspekcie wynika z praktycznej znajomosci kryteriow oceny preferowanych przez
inwestorow oraz zasad wyceny spotek stosowanych przez zarzgdzajgcych.

Zdobyte w ten sposob zaufanie i budowanie wartosci spéfki, to w konsekwenciji lepsza wycena oraz nizsze
koszty i wieksza szybkos$¢ pozyskania kapitatu.

Podstawowy zakres ustug:

przygotowanie kompleksowej strategii komunikacji z rynkiem (inwestorzy, analitycy, media)
przygotowanie i aktualizacja prezentacji spétki dla inwestoréw i analitykow

audyt strony internetowej pod katem wymogéw Dobrych Praktyk oraz komunikacji z rynkiem
monitoring medidw i internetu pod kgtem informacji o Emitencie i rynku, na ktérym dziata

utrzymywanie statych relacji z mediami i instytucjami finansowymi (przygotowywanie i dystrybucja informacji
prasowych i prezentaciji)

nawigzanie statych relacji ze stowarzyszeniami i portalami internetowymi o tematyce gietdowej
dystrybucja informacji do wybranych grup docelowych

doradztwo w zakresie funkcjonowania na GPW, w tym biezgce monitorowanie zmian regulacji prawnych w
zakresie funkcjonowania spétki publicznej

opracowanie odpowiedzi do zapytan do Sp&tki
przygotowywanie materiatéw dla analitykow

konsultacje w zakresie wypetniania obowigzkow informacyjnych

3. Pozostate doradztwo

- doradztwem w fuzjach i przejeciach (M&A),

- opracowywaniem biznes planéw, memorandéw informacyjnych, analiz strategicznych, prospektéw emisyjnych,

- strategie finansowe - wybdr odpowiedniej Sciezki finansowania (equity, dtug, publiczne emisje, rynek prywatny,
itp.), okreslenie docelowej grupy inwestorow, strategie wyjscia z inwestycji,

- analizy - wyceny, analizy sektorowe, przeglady rynkéw, itp.

Strona 41



Dokument Informacyjny MERIT INVEST S.A.

4. Szkolenia i konferencje

Emitent prowadzi szkolenia i konferencje dla podmiotéw zainteresowanych finansowaniem rozwoju na rynku
kapitatowym za pomocg rynku GPW, NewConnect oraz poprzez Catalyst.

W lutym 2012 roku w Radomiu odbyta si¢ organizowana przez Emitenta konferencja z cyklu: ,Finansowanie
matych i srednich firm — droga na NewConnect”. Konferencja skierowana byta do przedsigbiorcow -
wihascicieli, prezesow i przedstawicieli firm sektora Micro i MSP poszukujgcych mozliwosci finansowania nowych
ambitnych planéw rozwojowych.

Wydarzenie organizowane bylo pod honorowym patronatem Prezydenta Miasta Radomia, Stowarzyszenia
Emitentéw Gietdowych (SEG) oraz Izby Przemystowo-Handlowej Ziemi Radomskiej.

Tematyke zwigzang z rynkiem NewConnect przyblizg eksperci :

e O idei i funkcjonowaniu NewConnect opowiadat Emil Stepien — Wicedyrektor Dziatlu Rozwoju Rynku,
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

e Ramy prawne zwigzane z wejsciem na NC przyblizyt Radca Prawny Dr Krzysztof Cywinski ,

o Korzysci i zagrozenia wynikajgce z notowania na NewConnect zaprezentowat Dr Mirostaw Kachniewski
— Prezes Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych.

e O sposobach pozyskania kapitatu i ubieganiu sie o wejscie na NewConnect opowiadat Mirostaw Stepien
— Prezes Zarzadu MeRIT INVeST S.A.

e Swoje doswiadczenia i refleksje zwigzane z procesem przygotowania spotki do wejscia na NewConnect
przedstawit Maciej Sekunda - Prezes Zarzadu SEKA S.A., spotki notowanej na NewConnect

W kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowat kolejng konferencje: ,,Alternatywne sposoby finansowania
rozwoju gmin oraz przedsiebiorstw”, ktoérej patronem honorowym zostat Prezes Zarzgdu GPW S.A. oraz
Starosta Powiatu Radomskiego.

Tematyka obejmowata nastepujgce zagadnienia:
I.  Emisja obligacji jako zrédto finansowania

e Procedura emisji obligaciji

e Rynek Catalyst — oferta Gietdy Papieréw Wartosciowych dla gmin i przedsiebiorstw.
e Jak z sukcesem przeprowadzi¢ emisje i wprowadzi¢ obligacje do obrotu na Catalyst.
e Zalety emisji obligacji z perspektywy podmiotéw emitujgcych obligacje

II.  NewConnect — finansowanie matych i $rednich firm

e Dlajakich firm jest rynek NewConnect i jak on dziata?
e Przygotowanie spotki do pozyskania zewnetrznego inwestora

Emitent zamierza zwieksza¢ skale i systematycznie rozszerza¢ zakres swiadczonych ustug doradczych
poprzez budowe grupy podmiotéw partnerskich oraz uzyskanie statusu Autoryzowanego Doradcy, do
petnienia ktorej to funkcji jest juz aktualnie przygotowany.

E-CONTEST

MERIT INVEST realizuje projekt wspodffinansowany ze $rodkow Unii Europejskiej w ramach wspierania
dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej: "Zaawansowany ranking projektow
inwestycyjnych oparty o automatyczng ocene rynkowa inwestycji"”

UNIA EUROPEJSKA
INNOWACYJNA GOSPODARKA EUROPEJSKI FUNDUSZ

NARODOWA STRATEGIA SPOINOSCI
ROZWOJU REGIONALNEGO

Projekt polega na realizacji platformy inwestorskiej, ktéra pozwoli na zaprezentowanie sie spétkom gietdowym
oraz firmom poszukujgcym kapitatu na rynku kapitatowym, a takze firmom poszukujgcym partneréw i
kontrahentow.
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Ponadto proponowana platforma bedzie réwniez forum wymiany poglgdéw, prezentacji on-line, tworzenia
specjalistycznych grup tematycznych oraz prezentacji materiatéw, analiz i komentarzy eksperckich. Bedzie to
narzedzie dla firm MSP oraz rozwijajgcych sie mikro firm, do weryfikacji zamierzen inwestycyjnych w oparciu o
automatyczne przetwarzanie i preferencje inwestoréw, oceny ekspertow i analitykow oraz sytuacji rynkowe;j.

Na tej podstawie bedzie tworzony ranking firm (zamierzen inwestycyjnych). Stworzony ranking, bedzie podstawag
do selekcji, na podstawie preferowanych przez inwestora kryteriow odpowiednich okazji inwestycyjnych.

Projekt jest w trakcie realizacji, a jego pierwsza odstona odbedzie sie na przetomie kwartatowe wrzesniu 2012
roku. Na luty 2013 roku przewidziane jest petne wdrozenie e-ustugi.

Realizacja projektu jest glbwnym celem emisyjnym Emitenta. W sieci Internet projekt bedzie realizowany pod
nazwag: e-contest.pl

22" e-contest.pl

MeRIT INVEST

W ramach projektu stworzona bedzie e-ustuga: inteligentny doradca inwestora oparty o automatyczny rynkowy
analizator inwestycji. Ustuga przeznaczona jest dla firm poszukujgcych kapitatu na rozwdj oraz dla inwestoréw
poszukujgcych odpowiednich inwestycji w celu rozbudowy portfela inwestycyjnego. Firma bedzie mogta
przedstawi¢ parametry swojego projektu, ktére nastepnie zostang poddane automatycznej analizie na podstawie
kryteriow réwniez automatycznie tworzonych w oparciu o preferencje inwestorow, analitykdw i sytuacje rynkows.
Projekt bedzie mégt by¢ prezentowany w rankingu projektéw, ktéry bedzie tworzony automatycznie na podstawie
wszystkich zgtoszonych projektéw. Na ich podstawie inwestor bedzie miat mozliwos¢é automatycznego
wyselekcjonowania najbardziej odpowiednich inwestycji lub ztozenia zapytania ofertowego.

Projekt odpowiada na potrzeby dwéch grup docelowych, do ktérych jest kierowany- firm MSP i inwestorow:

Dla firm MSP, to szansa na :

- zdobycie kapitatu na rozwo;j

- osiggniecie przewagi konkurencyjnej

- zdobycie zaufania inwestorow

- zaprezentowanie inwestycji jak najszerszej liczbie inwestoréw

- analize konkurencji

- otrzymanie oceny rynkowej inwestycji po jak najnizszych kosztach i w jak najkrétszym czasie

Dla inwestorow, to mozliwos$¢ na:

- doktadne zapoznanie si¢ z przedsiebiorstwem i zamierzeniem inwestycyjnym
- dotarcie do inwestycji o niskim ryzyku

- zapewnienie narzedzi do komunikacji z przedsiebiorstwem

- wczesniejsze dotarcie do firm rozwazajgcych wejscie na rynek kapitatowy

- precyzyjna ocena inwestycji

- dotarcie do mozliwie szerokiej liczby projektow inwestycyjnych

E-contest.pl bedzie skierowany do dwdch grup docelowych: do spétek poszukujgcych kapitatu na rynkach
kapitatowych lub partnerow i kontrahentow oraz do inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych. Firmy
poszukujgce kapitatu bedg mogty opisa¢ swoje zamierzenie inwestycyjne poprzez wprowadzenie wartosci
parametrow w systemie. Parametry bedg odzwierciedlaty biezgce preferencje inwestorow, analitykéw i sytuacje
rynkowg i bedg generowane w oparciu o dane dostarczane do systemu przez samych inwestoréw i analitykow
oraz z wykorzystaniem wskaznikow rynkowych publikowanych przez ogdlnodostepne zrodta. Dane wejsciowe do
systemu bedg aktualizowaty priorytety i wagi poszczegdlnych parametrow lub tworzyly nowe parametry
odzwierciedlajgce zapotrzebowanie ze strony zainteresowanych inwestowaniem. Caly proces tworzenia i
aktualizacji parametrow bedzie dynamiczny i zautomatyzowany, dziatajgc w oparciu o zaprogramowane
algorytmy w systemie informatycznym.

Zamierzenie inwestycyjne parametryzowane w systemie bedzie nastepnie poddawane automatycznej analizie, w
celu przyporzadkowania oceny rynkowej inwestycji. Szczegétowy wynik analizy bedzie dostepny wytgcznie dla
firmy bedacej wtascicielem zamierzenia inwestycyjnego i bedzie zwigzany z opfats.

Kazdy projekt oceniony przez system otrzyma wyliczong liczbe punktéw. Na podstawie tej liczby punktéw kazdy
projekt otrzyma pozycje w rankingu projektéow inwestycyjnych. Ranking bedzie uszeregowang listg dostepng dla
inwestorow. Najprostsza wersja rankingu zawierajgca podstawowe informacje bedzie bezptatna. Za dostep do
szczegotowego rankingu bedzie pobierana dodatkowa optata.
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Inwestor bedzie mégt przeglagda¢ ranking projektow lub wprowadzi¢ swoje preferencje w zakresie wyboru
projektéw inwestycyjnych. Wprowadzajac preferencje otrzyma on w rezultacie automatycznie wyselekcjonowang
liste inwestycji, ktéra bedzie najodpowiedniejsza dla wprowadzonych przez niego kryteriow. Podstawowe
informacje o inwestycji bedg bezptatne. Za dodatkowg opfatg inwestor bedzie mégt poznaé szczegdtowy opis
inwestycji oraz ztozy¢ oferte wtascicielowi zamierzenia inwestycyjnego.

Wszystkie etapy procesu od parametryzacji inwestycji do ztozenia oferty przez inwestora bedg odbywac sie
automatycznie.

Etapy realizacji projektu

Etap | - przygotowanie projektu i opracowanie silnika systemu - czas trwania etapu 6 miesiecy
01/06/2011-30/11/2011 — Etap zrealizowany — rozliczenie zostato zaakceptowane przez PARP.

W pierwszym etapie zostaty przeprowadzone niezbedne prace do przygotowania i uruchomienia projektu. W
ramach przygotowania projektu zostata opracowana specyfikacja projektowa niezbednych do precyzyjnego
zdefiniowania zakresu systemu informatycznego, jego funkcjonalno$ci, podziatu na wersje i priorytetéw wdrazania
poszczegolnych elementéw. Na podstawie precyzyjnych specyfikacji projektowych zostat wybrany wykonawca w
postepowaniu przetargowym.

Po wybraniu Wykonawcy w ramach pierwszego etapu zostat wykonany silnik systemu informatycznego z e-
ustugg. W kolejnych etapach do silnika zostang dobudowane odpowiednie funkcjonalnosci realizujgce
poszczegoline moduty.

Etap byt finansowany z zaliczki przyznanej przez PARP. Koszt przeprowadzonych prac to 118.000 zt.

Etap Il - uruchomienie wersji beta systemu informatycznego z e-ustugg czas trwania etapu 6 miesiecy
1/12/2011-31/05/2012 — Etap zrealizowany — w trakcie weryfikacji rozliczenia.

W drugim etapie zostata stworzona wersja beta systemu informatycznego. W ramach wersji beta zostaty
opracowane petne wersje modutéw:

- Modut oceny rynkowej projektow

- Modut parametryzacji inwestycji

S3a to dwa najbardziej ztozone i najwazniejsze moduty w e-ustudze. Wdrozenie ich w pierwszej kolejnosci pozwoli
na szybkie zdobycie informacji zwrotnej przy testach na grupie konsumentow.

Ponadto zostang opracowane wstepne wersje modutéw:

- Modut prezentac;ji firmy

- Modut rankingu projektéw

- Modut selekgji projektéw

Moduty w wersjach wstepnych bedg uwzgledniaty minimalng funkcjonalnos¢ niezbedng jedynie do weryfikacji
proceséw biznesowych i interfejséw pomiedzy poszczegdinymi modutami.

Etap byt finansowany ze srodkéw wiasnych. Koszt przeprowadzonych prac to 122.000 zt.

Etap Il - uruchomienie wersji release systemu z e-ustugg czas trwania etapu: 6 miesiecy

1/06/2012-30/11/2012 — Etap w trakcie realizacji

W etapie trzecim zostanie opracowana i uruchomiona wersja release systemu informatycznego z e-ustuga,
bedaca rozwinigciem wersji beta. Wersja ta bedzie zawierata juz kompletng i zamknietg funkcjonalnos¢ ze
wszystkimi modutami w systemie w wersjach petnych.

Zostang dokonczone wszystkie moduty rozpoczete w wersji beta oraz wprowadzone poprawki do wszystkich
modutéw zapewniajgce ich prawidlowe dziatanie. Do konca etapu zostanie zakohczona praca nad
funkcjonalnosciami, a btedy wykryte podczas testéw bedg na biezgco poprawiane. W tym etapie zostang
wdrozone takze rozwigzania opensource w postaci forum, blogéw, komentarzy, prezentacji i CMS. Od wrzesnia
2012 roku system zostanie udostepniony uzytkownikom oraz rozpocznie sie kampania promocyjna projektu.

Etap bedzie finansowany ze srodkéw witasnych i czgesciowej refundacji etapu Il (22.000 zt) . Koszt planowanych
dziatan to 240.000 zt.

Etap IV - wdrozenie systemu z e-ustuga i promocja - czas trwania etapu 3 miesigce

1/12/2012-28/02/2013 — Etap przed realizacjg

W czwartym, ostatnim etapie realizacji projektu zostanie wdrozona wersja release systemu z e-ustugg na
serwerach produkcyjnych. Na tym etapie zostang przeprowadzone wszelkie testy konfiguracii, konfiguracja
koncowa na serwerach produkcyjnych, testy akceptacyjne, testy wydajnosciowe i uruchomienie kohcowej i w
petni funkcjonalnej wersji. Podczas tego etapu kontynuowana bedzie kampania promocyjna projektu.

Etap bedzie finansowany ze srodkow wtasnych i czesciowej refundaciji etapu Il (175.000 zt) . Koszt planowanych
dziatan to 200.000 z.

Prezentacja i weryfikacja zamierzen inwestycyjnych

Zasada dziatania platformy polega na umozliwieniu kontaktu firm, czy pomystodawcow projektow z potencjalnymi
inwestorami, ktérzy w przysziosci mogliby sie zaangazowa¢ w finansowanie prezentowanego zamierzenia
inwestycyjnego. Jest ona przede wszystkim miejscem prezentacji firmy/pomystu oraz dodatkowo wprowadza
mozliwos¢ zweryfikowania swojego projektu na tle innych w oparciu o obiektywne kryteria, w tym rynkowe (np.
oparte o indeksy branzowe) ulegajgce zmianom. Platforma nie jest miejscem oferowania papierow
wartosciowych, ich wyceny, ani zawierania transakcji.
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Dla spotek gietdowych platforma bedzie dogodnym miejscem do prowadzenia aktywnych relacji inwestorskich,
ktére zapewnig mozliwos$¢ otrzymywania merytorycznej informacji zwrotnej od potencjalnych inwestoréw. Dla
pozostatych podmiotéw bedzie to doskonate miejsce do weryfikacji swoich zamierzen i projektow przed lub w
trakcie ich realizacji oraz mozliwo$¢ nawigzania kontaktu z potencjalnymi inwestorami przed formalng decyzjg
dotyczacag wyboru sposobu finansowania zewnetrznego. Mozliwo$¢é zaprezentowania i weryfikacji swojego
projektu na tak wczesnym etapie jego przygotowywania lub wdrazania jest czynnikiem, ktory pozwoli unikngé
firmom btednych decyzji oraz bedzie elementem prowadzenia relacji z potencjalnymi inwestorami, ktére w
przysztosci mogg zaowocowac nizszymi kosztami zwigzanymi z pozyskaniem kapitatu.

Opis dzialania systemu z punktu widzenia firmy

Proces swiadczenia ustugi w ramach projektu e-contest.pl rozpocznie sie w momencie rejestracji firmy w serwisie,
ktora chce oceni¢ swoje zamierzenie inwestycyjne. W ramach profilu ten typ uzytkownika bedzie miat mozliwos¢
zaprezentowania firmy, ktéra bedzie polegata na wypetnieniu sparametryzowanego CV. Nastepnie bedzie mogt
doda¢ zamierzenie inwestycyjne. Po dodaniu zamierzenia inwestycyjnego uzytkownik otrzyma dynamicznie
wygenerowany formularz zawierajgcy parametry opisujgce inwestycje. Uzytkownik bedzie musiat wypetnié
formularz i poda¢ wszystkie niezbedne dane do przeprowadzenia oceny. Po wprowadzeniu danych do systemu
otrzyma on informacje o rankingu projektu w postaci liczby punktéw. Po otrzymaniu oceny rynkowej projektu,
bedzie mogt zgtosic swoj projekt do opublikowania w liscie rankingowej projektow dostepnej dla innych
zalogowanych uzytkownikéw. Po opublikowaniu zamierzenia inwestycyjnego na licie rankingowej uzytkownik
zakonczy etap prezentacji. Od tego momentu bedzie oczekiwat na ewentualna reakcje innych uzytkownikdéw.
Oczekiwanie to bedzie oczywiscie wirtualne, gdyz w przypadku reakcji w postaci ztozenia zapytania, zostanie on
automatycznie powiadomiony na zarejestrowany w systemie adres email.

Opis dzialania systemu z punktu widzenia inwestora

Inwestor poszukujgcy nowych sposobow ulokowania kapitatu bedzie mogt skorzystaé z e-contest.pl w celu
przejrzenia rankingu projektéw inwestycyjnych i nawigzania kontaktu z firmg prezentujacg wybrany przez siebie
projekt. W celu skorzystania z e-ustugi bedzie musiat zarejestrowa¢ konto w systemie.

Po zalogowaniu bedzie on mdgt przegladac liste projektéw znajdujgcych sie na liscie rankingowej. Bedzie tez
mogt wprowadzi¢ kryteria selekcji projektdéw za pomocg specjalnie wygenerowanego formularza okreslania
preferencji inwestycyjnych. Na podstawie wprowadzonych preferencji system sam wybierze najbardziej
odpowiadajgce projekty inwestycyjne z listy rankingowe;.

Tylko po wykupieniu petnego dostepu bedzie mozliwo$¢ nawigzania kontaktu z podmiotem bedgcym autorem
zamierzenia inwestycyjnego. Ponadto inwestor bedzie miat mozliwos¢ brania udziatu z cyklicznej ankiecie, na
podstawie ktorej bedg miedzy innymi generowane kryteria oceny inwestyciji i bra¢ czynny udziat w Forum.

Zrealizowanie projektu e-contest.pl bedzie stanowi¢ dla Emitenta bardzo wazny czynnik rozwoju zaréwno
ze wzgledu na dywersyfikacje przychodéw, ktére pochodzi¢ beda od uzytkownikow systemu oraz
pozyskanych reklam, jak réwniez z powodu stworzenia naturalnej bazy potencjalnych podmiotéw, ktére
moga stac sie celem kolejnych inwestycji oraz ktérym bedzie mogt zaoferowaé ustugi doradcze.

INWESTYCJE

MERIT INVEST poszukuje srednio i dlugoterminowych inwestycji, polegajacych na zakupie udziatéw/akcji spotek
najczesciej nie notowanych na gietdzie. Inwestycja polega na podwyzszeniu kapitatu spétek w celu realizacji
celdw biznesowych zwiekszajgcych warto$é przedsiebiorstwa. Dodatkowo Emitent oferuje ustugi zwigzane z
przygotowaniem danego podmiotu do debiutu na rynku publicznym, ktéry dla Emitenta jest koncowym etapem
inwestycji, ale nie oznacza automatycznego z niej wyjscia. Emitent obejmuje pakiety mniejszosciowe, ktore
pozwalajg na ptynne wycofanie sie z inwestycji.

Zatozenia polityki inwestycyjnej
Profil podmiotu
e mate i mikro firmy zmierzajgce na rynek kapitatowy
e  wysoki potencjat wzrostu
Obszar potencjalnych inwestycji
e TMT - technologia, media, komunikacja
e ustugi finansowe
e ustugi dla biznesu
e projekty sSrodowiskowe i technologie EKO
e biotechnologie
Wielkos¢ i horyzont inwestyciji
e jednostkowa inwestycja w przedziale 20 — 100 tys. PLN
e okres inwestycji od 6 miesigcy do 2 lat
Typy transakcji
e zakupy udziatbw mniejszosciowych
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W pierwszym 2 letnim okresie dziatalno$ci (2010-2012) fundusz inwestycyjny wynosit 170 tys. zt i zostat niemal w
catosci wykorzystany. Aktualnie Emitent posiada w swoim portfelu trzy spotki notowane na rynku NewConnect,
ktore zostaly nabyte w okresie kiedy nie byly jeszcze spdtkami publicznymi. Udziat w poszczegdélnym podmiocie
nie przekracza 5% gtoséw na WZA. Aktualny sktad portfela inwestycyjnego to: 32.500 akcji Domenomania.pl
S.A., 269.500 akcji Tro Media S.A., 244.970 akcji Velto S.A.

Zaangazowanie w kolejne projekty odbedzie sie w przypadku wyjscia z aktualnych inwestycji lub pozyskaniu
srodkéw dedykowanych na ten cel.

W zainteresowaniu Emitenta sg podmioty spetniajgce kryteria polityki inwestycyjnej, ktére zostajg poddane
kompleksowej ocenie. Emitent bada miedzy innymi potencjat rynkowy produktu, czy ustugi, jego konkurencyjnosé
i innowacyjnos$¢, sprawdza zatozenia dotyczace rozwoju lub biznes plan jesli istnieje oraz weryfikuje jako$¢ kadry
realizujgcej dany projekt.

5.12.3. Rynek dziatalnosci Emitenta

Rynek NewConnect

Jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie sektoréw polskiego rynku kapitatowego, jest organizowany
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Alternatywny System Obrotu — NewConnect. Wypemit on
wazng luke, ktdra istniata na rodzimym rynku i okazat sie istotnym elementem systemu finansowego. Spotki
chetnie korzystajg z tej formy finansowania, gdyz w drodze emisji publicznej badz oferty prywatnej majg
mozliwo$¢ pozyskania od kilkuset tysiecy do kilkudziesieciu milionéw ztotych. Mimo, ze platforma ta wystartowata
w roku 2007 u schytku minionej hossy, na dzien 17 lipca 2102r. na rynku notowanych jest 401 spotek. Nalezy
uznac, ze na tle innych krajow europejskich rynek ten odnidst wielki sukces i w tej chwili znajduje sie¢ wsrdd
najwazniejszych rynkéw alternatywnych w Europie.

Pierwszy petny rok funkcjonowania NewConnect przynidst imponujaca liczbe emitentéw wprowadzonych do
obrotu - 61 spodtek. Kolejny rok przyniést pogorszenie tempa wzrostu, natomiast lata 2010 i 2011 przynosity
kolejne rekordy. W roku 2010 liczby na rynku NewConnect zadebiutowato 86 nowych emitentéw, natomiast w
2011 na NC pojawity sie az 172 spotki. W roku 2012 do 17 lipca zadebiutowato kolejne 53 spotki.

Catkowita kapitalizacja rynku NewConnect na dzien 17 lipca 2012 roku wynosita 8 407,20 min zt.
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Kapitalizacja NewConnect (w min zi)

Dla matych i $rednich przedsiebiorstw alternatywne systemy obrotu sg doskonatym sposobem na pozyskanie
kapitatu na dalszy rozwéj i ekspansje. Jest to przede wszystkim szansa dla innowacyjnych firm o duzym
potencjale wzrostu, ktére nie sg w stanie zdoby¢ tak duzego finansowania z innych zrdédet. Alternatywne systemy
obrotu w poréwnaniu do gtdwnych parkietdw charakteryzujg sie przy tym mniejszymi wymogami formalnymi,
tagodniejszymi obowigzkami informacyjnymi, nizszymi kosztami i barierami wejscia.
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Sa to zazwyczaj rynki nieregulowane, lecz profesjonalnie zorganizowane, o duzej przejrzystosci. Duze
zainteresowanie rynkiem NewConnect pozytywnie wpisuje sie w potencjal wzrostu przychodéw z zakresu
doradztwa dla podmiotéow zainteresowanych debiutem w alternatywnym systemie obrotu. Czes¢ klientéw moze
by¢ réwniez zainteresowana utrzymaniem wspotpracy z Emitentem nie tylko, jako przysztym Autoryzowanym
Doradca, lecz rowniez w miare rozwoju dziatalnosci, jako doradcg finansowym w procesie przejscia na rynek
regulowany.

Dziatalno$¢ doradcza dla mniejszych spotek z dynamicznie rozwijajgcego sie rynku daje réwniez szanse na
rozwdj planowanej przez Emitenta dziatalnosci inwestycyjnej. Emitent moze by¢ zainteresowany udziatem w
emisji prywatnej obiecujagcych spdtek zapewniajgc potencjalnym klientom, oprécz profesjonalnych ustug
doradczych, rowniez czesciowe lub catkowite finansowanie.

Private Equity / Venture Capital

Emitent zgodnie z prezentowang strategig planuje rozwdj obszaru dziatalnosci typu private equity/venture capital.
Private equity (PE) to inwestycje w udziaty lub papiery wartosciowe na niepublicznym rynku kapitalowym (zakup
udziatow/akcji w spotkach nienotowanych w zorganizowanym systemie obrotu). Celem tych inwestycji jest
osiggniecie dochodu poprzez $rednio - i diugoterminowe zyski z przyrostu wartosci kapitatu. Venture capital (VC)
jest jedng z odmian private equity. Sg to inwestycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju
przedsiebiorstw, stuzgce uruchomieniu przedsiebiorstwa lub jego ekspansiji, szczegdlnie w obszarze nowych
technologii.

Polska na arenie migdzynarodowej uznawana jest za atrakcyjne miejsce inwestycji. W IV kwartale 2011 r. PKB (w
cenach statych s$redniorocznych roku poprzedniego) wzrést realnie o 4,3% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. W IV kwartale 2011 r. gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB byt popyt krajowy (wptyw
na tempo wzrostu gospodarczego wyniost 3,4 pkt. proc.) www.stat.gov.pl

Korzystna sytuacja gospodarcza Polski znajduje odzwierciedlenie w rankingach oraz raportach publikowanych
przez miedzynarodowe firmy consultingowe. W badaniu przeprowadzonym przez Ernst & Young w 2011 roku,
Polska uzyskata 1 miejsce w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz 7 miejsce w catej Europie pod wzgledem
otrzymanych inwestycji zagranicznych. Wynik ten byt spowodowany gtéwnie stosunkowo silng gospodarkag
odporng na kryzys. Wazna role odgrywa szeroki dostep do wyksztatconej sity roboczej, duzy rynek krajowy, oraz
dobre potozenie w Europie.

Przewidywana zmiana aktywnosci na rynku private equity w 2012 w poréwnaniu do roku 2011

Polska

Panstwa skandynawskie *

Europa Srodkowo-Wschodnia **

-12% -10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6%

*obejmuje Danie, Norwegie i Szwecje
** Europa Srodkowo —Wschodnia bez Bulgarii, Chorwacji, Czech, Wegier, Polski, Rumunii, Stowacji i Stowenii
zrédto: badania Roland Berger Strategy Consultants European Private Equity Outlook 2012 (mozliwos¢ odpowiedzi wielokrotnych)
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Wedtug najnowszego opracowania ekspertow Roland Berger Strategy Consultants najciekawszymi branzami dla
nowych inwestycji beda sektory doébr konsumpcyjnych i handlu detalicznego, przemyst farmaceutyczny, sektor
opieki zdrowotnej, logistyki oraz ustug dla biznesu. Kraje Europy Srodkowej i Wschodniej oraz Skandynawia
(+1%), a zwtaszcza Polska (+4%) znajdujg sie w trendzie wzrostowym. Wigkszos¢ transakcji M&A nastapi w
sektorze farmaceutycznym i ochrony zdrowia (56%), débr konsumpcyjnych i handlu detalicznego (51%) oraz w
logistyce i ustugach dla biznesu (37%).

Rynek internetowy

Zgodnie z opublikowanym w 2011 r. raportem AdStandard 2011 (http://www.internetstandard.pl) - wydatki na
marketing internetowy w poréwnaniu z ubiegltym rokiem zwiekszyty sie az o 17% uzyskujac rekordowg wartos¢ 1
mid 578 min zt (1.373 min zt w roku poprzednim). Kwota ta, stawia Internet na drugim miejscu wsrod
najpopularniejszych medidow w Polsce - zaraz po telewizji. W 2010 roku wciaz najwieksza popularnoscig cieszyta
sie reklama graficzna (45% udziat w rynku).

Internet to najdynamiczniej rozwijajgce sie medium reklamowe, zaréwno w Polsce jak rowniez na Swiecie.
Wydatki na promocje online nieustannie rosng, wyprzedzajgc takie media jak prasa czy radio.

Z kolei wg najnowszego raportu PricewaterhouseCoopers ,Global Entertainment & Media Outlook 2011-2015” —
(http://mwww.pwec.com) reklama internetowa w Polsce w nastepnych latach wcigz bedzie motorem wzrostu catego
rynku reklamy. Szacuje sie, ze skumulowany wzrost do 2015 r. wyniesie ok. 18% i osiagnie wartos¢ 1 mid 172
min $.

Zdaniem analitykow PricewaterhouseCoopers, najwigkszy wplyw na wzrost znaczenia sieci bedzie miat stale
zwigkszajgcy sie dostep spoteczenstwa do szerokopasmowych tgcz internetowych. PricewaterhouseCoopers
prognozuje, iz w 2015 r. warto$¢ tego rynku w Polsce wyniesie ok. 2 mid 914 min zt (obecnie — 1 mid 600 min z),
€0 oznacza wzrost 0 12,8% rocznie. Znaczgco wzrosnie takze liczba oséb korzystajgcych z Internetu — w 2015 r.
juz co trzeci Polak bedzie uzytkownikiem sieci (aktualnie — jedynie 20% spoteczenstwa).

Wedtug PricewaterhouseCoopers w ciggu najblizszych 5 lat rynek reklamy internetowej w Polsce bedzie rozwijac
sie w takim samym tempie jak rynek reklamy online w catej Europie Srodkowo-Wschodniej oraz wcigz szybciej
niz rynki panstw zachodnich (prognozowany wzrost o 11,5% rocznie).

Wydatki na reklame w internecie w latach 2001-2010 (mln zi)
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5.12.4. Struktura przychodéw Emitenta

Aktualnie podstawowym zrédtem dochoddéw dla Emitenta generujgcym prawie 97% przychodoéw jest dziatalnosc
doradcza. Pozostatym zrodtem jest czesciowa realizacja zyskéw z inwestycji kapitatowych.
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5.12.5. Strategia Emitenta

MERIT INVEST S.A. to firma, ktérej model biznesowy obejmuje trzy powigzane ze sobg segmenty dziatalnosci:

- doradztwo dla firm z sektora MSP poszukujgcych srodkoéw na rozwdj

- inwestycje kapitatowe

- e-projekt o tematyce inwestycyjnej

W latach 2012-2014 Emitent zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ we wszystkich obszarach, a w szczegdlnosci uzyskaé
efekt zwigzany z ich wzajemnym sie uzupetnianiem. Przewagi konkurencyjne i zwigkszanie wartosci firmy ma
zapewnic:

Wdrozenie projektu e-contest.pl — dywersyfikacja przychodéw — budowa bazy podmiotéw do obstugi
doradczej oraz bazy inwestoréw — nowe okazje inwestycyjne

Kontynuacja, rozszerzenie i zwiekszenie tempa rozwoju dziatalnosci doradczej. Nowe kierunki
ekspans;ji.

Uzyskanie statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnnect — rozszerzenie dziatalnosci
doradczej — organizacyjne wydzielenie dziatalno$ci zwigzanej z ustugg AD

Budowa grupy podmiotéw partnerskich poprzez powigzania kapitatowe (przejecia czesci udziatéw) —
rozszerzenie palety ustug (prawnych, audytu, ksiegowych, doradziwa strategicznego, controlingu) oraz
liczby projektéw

Inwestycje kapitatowe w podmioty odznaczajgce sie wysokim potencjatem rozwoju.

Uzyskanie statusu spolki publicznej — wejscie na rynek NewConnect — zwigkszenia rozpoznawalnosci

Po realizacji wskazanych zamierzen zrédtem przychodéw Emitenta bedg: ustugi doradcze, reklamy i optaty za
ustugi ptatne zwigzane z projektem e-contest.pl oraz zyski z inwestycji kapitatowych.

5.12.6. Finanse

| kwartat 2012 Rok 2011 Rok 2010
Przychody ze sprzedazy 300 200,00 837 940,00 270 000,00
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 11 658,88 -10 373,54 -10 336,54
Zysk/strata netto 99 490,65 -418 689,36 568 018,22

W roku 2011 przychody MERIT INVEST wyniosty 837.940 zt, co nalezy uznaé za bardzo dobry wynik, biorgc pod
uwage fakt, ze Spoétka aktualnie przychody generuje tylko z dziatalnosci doradczej.

Strata netto na poziomie 418.689,36 jest wynikiem przeszacowania inwestycji kapitatowych i nie stanowi dla
Spotki zagrozenia — biezgca wartos¢ inwestycji jest wyzsza od ceny zakupu.

Wartos¢ kapitatdw witasnych spotki na koniec roku sprawozdawczego wynosita 299.328,86 zt. Suma aktywow i
pasywow osiggneta wartos¢ 543.698,48 zt.

Prognoza przychodoéw na lata 2012-2013

Rok 2012 Rok 2013

Przychody ze sprzedazy

1.200 000,00 2.500 000,00

Gtéwne zatozenia przedstawionych prognoz finansowych wynikajg bezposrednio ze strategicznych celow
Emitenta dotyczacych wzrostu dziatalnosci doradczej oraz rozwoju jej skali poprzez wykorzystanie projektu e-
contest.pl, budowe grupy podmiotéw partnerskich i uzyskanie statusu Autoryzowanego Doradcy, jak réwniez
tendencji majgcych miejsce na rynku internetowym, w tym systematycznego wzrostu rynku reklamy internetowej.
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W 2012 roku Emitent zaktada osiggniecie przychodéw gtéwnie z dziatalnosci doradczej. Na podstawie aktualnych
umoéw, prowadzonych negocjacji oraz w oparciu o praktyke z ubiegtego roku w zakresie pozyskiwania kolejnych
projektow, ostroznie szacuje 40% wzrost przychodow.

W 2013 roku Emitent dzieki realizacji strategii zaktada kontynuacje dynamiki wzrostu dziatalnosci doradczej,
ktorej udziat w przychodach szacuje na 70%. Emitent zaktada, ze 30% udziat w przychodach bedzie miata
dziatalno$¢ zwigzana z projektem e-contest.pl., ktérg planuje osiggna¢ od Il kwartatu 2013 roku, po
przeprowadzeniu blisko pétrocznej kampanii marketingowej zwigzanej z uruchomieniem projektu. Emitent opiera
swoje szacunki na podstawie realizacji projektéw internetowych, w ktorych brat udziat jako doradca finansowy.

5.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta
za  okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie, za ktory zaprezentowane jest w dokumencie informacyjnym zbadane przez biegtego sprawozdanie
finansowe Emitent zainwestowat miedzy innymi w:

serwis e-contest.pl

Emitent realizujgc e-projekt tworzy serwis e-contest.pl, ktérego integralng czescig bedzie ranking projektow
inwestycyjnych wspotfinansowany ze srodkéw unii europejskiej. Bazowa warto$¢ projektu to blisko 700.000 tys.
zt.

inwestycje kapitatowe

W 2011 roku Emitent dokonat zakupu 50.000 akcji spotki Domenomania.pl S.A.

5.14. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wobec Emitenta nie jest prowadzone
postepowanie upadtosciowe, uktadowe badz likwidacyjne. Emitent nie dysponuje wiedzg na temat okolicznosci,
ktére mogtyby spowodowac wszczecie takich postepowan.

5.15. Wszczete wobec Emitenta postepowania ugodowe,
arbitrazowe lub egzekucyjne, majace lub mogace mie¢ istotne
znaczenie dla jego dzialalnosci

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wobec Emitenta nie jest prowadzone
postepowanie ugodowe, arbitrazowe badz egzekucyjne. Emitent nie dysponuje wiedzg na temat okolicznosci,
ktére mogtyby spowodowac wszczecie takich postepowan.

5.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sagdowych lub
arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystgpi¢c wedlug wiedzy emitenta, a ktére to
postepowania mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta,
albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego ani w okresie ostatnich 12 miesiecy, Emitent nie
jest ani nie byt strong postepowan przed organami rzgdowymi, strong postepowan sgdowych lub arbitrazowych,
ktére to postepowania mogtyby mie¢ lub miaty istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta.
Emitent nie dysponuje wiedzg na temat okolicznosci, ktére mogtyby spowodowaé wszczecie takich postepowan.
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5.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sg w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

5.17.1. Akcje ,,premiowe”

Zgodnie z Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MERIT INVEST z dnia 17 kwietnia
2012 roku zostat wprowadzony program premiowy dla inwestoréw obejmujacych akcje serii C w ofercie prywatnej
na nastepujgcych zasadach:

1. Kazdy inwestor, ktéry obejmie akcje serii C w ramach oferty prywatnej i nie sprzeda tych akcji przez okres
jednego roku od dnia debiutu akcji na rynku NewConnect, bedzie miat prawo do objecia nowej emisji akc;ji
po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej (,Akcje premiowe”) w stosunku jedna Akcja premiowa za trzy
akcje serii C nabyte w ofercie prywatnej.

2. Warunkiem koniecznym przystapienia do programu premiowego jest udokumentowanie przez inwestora
niezbycia akcji serii C nabytych w ofercie prywatnej przez okres jednego roku od dnia debiutu akcji na
rynku NewConnect.

Akcje ,premiowe” zostang zaoferowane uprawnionym inwestorom przez Zarzad Emitenta w ramach kapitatu
docelowego.

5.17.2. Akcje w programie motywacyjnym

Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MERIT INVEST z dnia 17 kwietnia 2012 roku,
w celu realizacji strategii rozwoju Zarzad Emitenta zostat zobowigzany do opracowania i wdrozenia programu
motywacyjnego (,Program”) skierowanego do kadry zarzgdzajacej, pracownikow i wspoétpracownikéw Spotki.
Realizacja Program ma nastgpi¢ w terminie: od lipca 2012r do czerwca 2014r.

Program bedzie realizowany poprzez emisje akcji w ramach kapitalu docelowego. Program wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spotki.

5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

5.19. Wskazanie  wszelkich  istotnych zmian w  sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, jego grupy
kapitatlowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktéore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych
zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

Od zakonczenia ostatniego okresu obrachunkowego miaty miejsce nastepujgce zdarzenie wptywajgce na ocene
sytuacji gospodarczej, majgtkowe;j i finansowej Emitenta:

) Emisja obligacji serii A:
1) taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji - 150.000,00 PLN.
2) Data Emisji Obligacji - 15.02.2012
3) Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji -1.000 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc).
4) Przeznaczeniem emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezgcej Emitenta.
5) Obligacje sg niezabezpieczone w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 Czerwca 1995 roku o
obligacjach
6) Oprocentowanie Obligacji - 12,00%
7)  Okres Odsetkowy.

Numer  Okresu | Pierwszy Dzien Okresu | Ostatni Dzien Okresu | Dzien Ptatnosci
Odsetkowego Odsetkowego (wtgcznie) odsetkowego Odsetek
I 15.02.2012 14.02.2013 15.02.2013
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8)  Wykup Obligaciji.
Emitent zaptaci w dniu 15.02.2013 za kazdg Obligacje Nalezno$¢ Gtéwng rowng 1.000,00 PLN (stownie
ztotych: jeden tysigc).

. Zakup pakietu akcji spotki niepubliczne;j.
W dniu 17.03.2012 w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Emitent dokonat zakupu pakietu akcji spotki
niepublicznej za kwote 99.200 zt.

5.20. Dane dotyczace o0s6b zarzadzajagcych i nadzorujacych
Emitenta

5.20.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzagd Spotki sktada sie z co najmniej jednego czionka. Pierwszy Zarzad Spofki
powotywany jest na okres czterech lat przez Zatozycieli Spotki, o ktérych mowa w § Statutu. Prezesa Zarzadu
powotuje Rada Nadzorcza, pozostatych cztonkéw Zarzgdu na wniosek Prezesa Zarzgdu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa nie diuzej niz cztery lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala ilos¢
cztonkoéw Zarzadu i okres kadencji Zarzgdu. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy korncza kadencje mogg by¢ wybierani
ponownie. Umowe o prace lub o zarzadzanie z czionkami Zarzgdu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdd jej cztonkoéw. Czionek Zarzadu
moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadenc;ji jedynie z waznych powoddéw. Zawieszanie w
czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze nastgpi¢ z waznych powoddéw na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej. Mandat Czlonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok obrotowy petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu. Czlonek Zarzgdu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie na rece Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Mandat Czionka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkdw Zarzgdu.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Spétki wehodzi: Mirostaw Stepien - Prezes
Zarzadu.

Mirostaw Stepien - Prezes Zarzadu

Posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne i podyplomowe z zakresu zarzadzania. Od poczatku zawodowej
kariery zwigzany z rynkiem finansowym. Prace rozpoczynat w 1992 roku w Banku PBK S.A. jako inspektor
kredytowy, a nastepnie od potowy 1993 roku pracowat na stanowiskach kierowniczych w biurach maklerskich
bankéw PBK S.A., BPH S.A., BISE oraz DnB NORD S.A. W tym czasie zajmowat sie miedzy innymi sprzedaza,
analiza i wydawaniem rekomendacji dla spoétek notowanych na GPW oraz byt inicjatorem powstania i
wspotautorem pierwszych projektow korporacyjnych stron internetowych biur maklerskich. Od 2006 roku
zarzgdzat projektami doradztwa finansowego i wprowadzania spotek na GPW oraz NewConnect. Pod jego
kierownictwem na GPW i NC trafito 19 podmiotéw (min.: Gastel Zurawie, INVESTconGROUP, PTI, AD
Dragowski, Marsoft, TRO Media, Megaron). Od czerwca 2010 roku jest prezesem zarzagdu MERIT INVEST S.A.

Mirostaw Stepien zostat powotany w dniu 11 czerwca 2010 r. na czteroletnig kadencje. Jego kadencja uptywa z
dniem 11 czerwca 2014r.,, za$ mandat uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2014 r.

5.20.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza skifada sie z co najmniej pieciu cztonkéw. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykta wiekszoscig
gtoséw, z zastrzezeniem przepiséw ponizszych, z tym, ze sktad pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji
czionkoéw rady i jej kadencja sg okreslane przez Zatozycieli Spodtki, o ktérych mowa w § 5 Statutu. Walne
Zgromadzenie moze powotaé lub odwota¢ poszczegdlnych czionkéw pierwszej Rady Nadzorczej, zmieni¢ im
funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie diuzej niz cztery lata. Dtugosé
trwania kadencji oraz wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W
przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest zobowigzany do
niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej,
tylko w przypadku, gdy liczba czionkow Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego minimum. Rada
Nadzorcza uchwala Regulamin swojego dziatania, kitory jest zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 oséb:
e Sylwia Stepien — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Robert Sobczak - Czionek Rady Nadzorczej,

Teresa Stepien - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Lodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Magdalena Kacprzak - Czlonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Stepien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze z zakresu zarzadzania. Absolwentka wydziatu zarzgdzania Politechniki Lubelskiej.
Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie zawodowe z zakresu rynkéw kapitalowych oraz w prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarcze;j.

Sylwia Stepien zostata powotana w dniu 11 czerwca 2010 r. na czteroletnig kadencje. Jej kadencja uptywa z
dniem 11 czerwca 2014r., a jej mandat uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Robert Sobczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie ekonomiczne. Absolwent Politechniki Radomskiej i Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie zawodowe =z =zakresu =zarzgdzania, bankowos$ci i rynkow
kapitatowych. Kierowat w instytucjach finansowych pionami planowania i analiz ekonomicznych. Ekspert w
dziedzinie zintegrowanych systeméw wspomagania zarzadzania oraz wycen spotek kapitatowych.

Robert Sobczak zostat powotany w dniu 11 czerwca 2010 r. na czteroletnig kadencje. Jego kadencja uptywa z
dniem 11 czerwca 2014r., a jego mandat uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Teresa Stepien — Czlonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie Srednie oraz doswiadczenie pracy w instytucjach panstwowych.

Teresa Stepien zostata powotana w dniu 11 czerwca 2010 r. na czteroletnig kadencje. Jej kadencja uptywa z
dniem 11 czerwca 2014r.,, a jej mandat uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2014 r..

Jerzy Lodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze oraz doswiadczenie w pracy w instytucjach panstwowych oraz w prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarcze;j.

Jerzy Lodzinski zostat powotany w dniu 17 kwietnia 2012 r. w trakcie trwania obecnej czteroletniej kadencji. Jego
kadencja uptywa z dniem 11 czerwca 2014 r., a jego mandat uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Magdalena Kacprzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztatcenie wyzsze oraz doswiadczenie w pracy w firmach prywatnych, w tym na stanowiskach
kierowniczych.

Magdalena Kacprzak zostata powotana w dniu 17 kwietnia 2012 r. w trakcie trwania obecnej czteroletniej
kadencji. Jej kadencja uptywa z dniem 11 czerwca 2014 r., a jego mandat uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2014 r.

5.21. Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajagcych co najmniefj 5% gtosédw na walnym
zgromadzenie
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu (przy wskazaniu
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta) przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w gtosach

Liczba akcji Liczba gtosow zaktadowym na Walnym.
zgromadzeniu
SEIONT HOLDINGS LIMITED 780 000 780 000 47,15% 47,15%
INWESTYCJE.PL S.A. 295 000 295 000 17,83% 17,83%
Mirostaw Stepien 200 000 200 000 12,09% 12,09%
Sylwia Stepien 100 000 100 000 6,04% 6,04%
Agata Proppe 100 000 100 000 6,04% 6,04%
Pozostali akcjonariusze 179.500 179.500 10,85% 10,85%
RAZEM 1654 500 1654 500 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Wybrane dane finansowe za | kw. 2012
Wyszczegéinienie | kwartat 2012 | kwartat 2011

(PLN) (PLN)

Kapitat wtasny 398 819,51 574 384,24
Kapitat zaktadowy 150 000,00 100 000,00
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 412 613,70 209 100,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 568 371,88 662 245,68
Zobowigzania dtugoterminowe 27 414,63 41 717,90
Zobowigzania krétkoterminowe 639 931,68 243 445,36
Amortyzacja 4 475,82 3575,82
Przychody ze sprzedazy 300 200,00 212 440,00
Zysk/strata na sprzedazy 10 760,21 -7 967,58
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 11 658,88 -8 181,98
Zysk/strata brutto 100 983,65 -113 631,98
Zysk/strata netto 99 490,65 -93 633,98
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6.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia
2011 r.do 31 grudnia 2011 r

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

L

[Nazwa (firma) i siedziba jednostki:

MERIT INVEST SP(')LI,(A AKCYINA Z SIEDZIBA W|
RADOMIU, UL. TORUNSKA 12

Podstawowy przedmiot dzialalnosci:
Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja

(Wiasciwy sad lub inny organ]

rowadzacy rejestr: . )
PrOWACZACYTEIesis Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIV|

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowe_go

IL.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Spélka
utworzona zostala w dniu 11.06.2010 na podstawie aktu notarialnego Rep A Nr 163/2010.
Rejestracja w KRS nastapila 01.09.2010

I

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Jednostka bedzie kontynuowaé
dzialalno§¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci (co najmniej 12 kolejnych miesigcy)
oraz nie istnieja okolicznosci  wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Jednostke
dzialalno$ci.

v
Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Stosowane metody wyceny aktywéw i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2010 r. sg
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami,
zwana dalej Ustawa, ktora okre$la migdzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibg
lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sa na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpiséw. Srodki trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500,00zt. ujmowane sg w ewidencji
oraz amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania

B,C. Wartoéci niemateriaine i prawne oraz $rodki trwale

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej wyzszej niz 3500 zi uyjmowane sa w ewidencji
amortyzowane W czasie, poczawszy od miesiagca nastepujacego po ich przekazaniu do uzytkowania;
Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale 0 wartosci nizszej amortyzowane sa jednorazowo w
miesiagcu oddania do uzytkowania i ujmowane sa w ewidencji.
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D. Wycena materialow, towaréw - nie wystepuja
F. Wycena wyrobéw gotowych — nie wystepuja

G. Wycena produkcji w toku — nie wystepuje
H. Nalezno$ci dlugoterminowe, nalezno$ci krétkoterminowe i roszezenia

1. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosei).

2. Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Spélka nie naliczata w roku 2011 odsetek od
nieterminowych zaplat swoim kontrahentom

3. Odpisy aktualizujace tworzone sa na naleznoSci o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa
niesciagalnosci. Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosci oraz oszacowania
mozliwoéci odzyskania naleznodci. Odpis tworzony jest w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych — w
przypadku naleznosei z tytulu dostaw i uslug, a w przypadku naleznosci z tytulu odsetek — w cigzar kosztéw
finansowych. W roku 2011 Spélka nie tworzyla odpisow aktualizujacych.

4. Naleznosci przedawnione, co ktérych Spotka nie ma mozliwosci odzyskania — spisywane sa w cigzar
pozostalych kosztow operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy — jako korekty lat ubiegtych. W
roku 2011 Spélka nie miata naleznosci niesciagalnych.

1. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zplaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci
nominalnej zobowiazan takze odsetki za zwloke w zaplacie zobowigzai. Odsetki te sq ksiggowane w cigzar
kosztow finansowych. W roku 2011 nie wystapily odsetki od zobowigzan

J. Aktywa i pasywa

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ w ciagu roku wg kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzieni wystawienia faktury . W roku
2011 nie wystgpowaly Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedlug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien 31 grudnia . Na ten
dzien nie wystapily aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych.

K. Inwestycje krétkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia si¢ w ciggu roku w wartoéci wynikajacej z ich kazdorazowo
obowiazujacych kurséw: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujacego: w przypadku wplywu waluty (zakup dewiz
w banku) ; 2. Kurs kupna banku obstugujacego w przypadku rozchodu walut z rachunku (odsprzedaz dewiz
bankowi).

2. Inwestycje krotkoterminowe w ksiggach na moment ich nabycia lub powstania wycenia si¢ wedlug cen
nabycia. Spélka posiada inwestycje krétkoterminowe w postaci akcji Spélek notowanych na rynku
papieréw wartosciowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gieldowym na dzien
bilansowy wyceniane sa wg wartosci rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akeji na ostatni dzien roku
wg notowan gieldy papieréw wartosciowych.

4. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gieldowym) na dzien
bilansowy wyceniane sa wg wartosci godziwej

5. Inwestycje w postaci aktywow finansowych zaliczane sa do krétkoterminowych aktywow finansowych,
jezeli sq plame i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy od dnia ich zalozenia,
wystawienia lub nabycia.

6. Rozchéd inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienistwo rodzaju i
przeznaczenie. ktorych ceny nabycia sa rozne, wycenia si¢ wedlug metody FIFO (pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo)

7. Skutki wyceny inwestycji krotkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone sa w cigzar kosztéw lub
przychodéw finansowych
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L. Inwestycje dlugoterminowe

1. Inwestycje dlugoterminowe w ksiggach na moment ich nabycia lub powstania wycenia si¢ wedlug cen
nabycia.

2. Rozchéd inwestycji dlugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktérych ceny nabycia sa rézne, wycenia si¢ wedtug metody FIFO
(pierwsze weszlo pierwsze wyszlo)

2. Pomiar wyniku finansowego

Jednostka sporzadza poréwnawezy rachunek zyskow i strat.

3. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okre§lonych w
MSR. Rachunck przeptywow pienigznych jest sporzadzany wg metody posredniej

4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiggowosci
Spolka powstata w roku 2010

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wilasnym, rachunek przeplywéw pienigznych oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej
kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 2
Bilans ]
Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawcezy) 9
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 10
Rachunek przeplywow pienigznych 11
Dodatkowe informacje i objasnienia 13

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zarzad Merit Invest SA

Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych

PrezZs;Za du
| Miro. w tepien

¥

Radom, dnia 29.03.2012

MERIT INVEST S.A.

26-600 Radom, ul. Torunska 12

BIURO
T 7 CHUNKOWE Rezon 142553251 NIP 9482569794

RENOMA’ Amna
26-600 Radom, ua:égoz;%znf iy

tel. 048
NIP 948-110-05-68 REGON 672057055
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|Aktywa trwale (art. 3 ust. 1 pkt 13)

213 166,97

MERIT INVEST S.A.

94 102,62

Wartoéci niematerialne i prawne (art. 3 ust. 1 pkt 14, art. 33)

0,00!

0,00

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych (art. 33 ust. 2)

Wartos¢ firmy (art. 33 ust. 4)

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

207 958,09

56 021,17,

Srodki trwate (art. 3 ust. 1 pkt 15)

47 117,89

56 021,17

a) grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

5 400,00]

d) $rodki transportu

41 717,89

56 021,17|

€) inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie (art. 3 ust. 1 pkt 16)

160 840,20

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznos$ci diugoterminowe

0,00

0,00}

Qd jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17)

0,00]

30 155,00

Nieruchomosci

Wartodci niemateriaine i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe

0,00

30 155,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udzialy | akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

30 155,00

- udzialy i akcje

30 155,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa trwate

Inne inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5 208,88,

7 926,45]

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (art. 37)

Inne rozliczenia migdzyokresowe

5 208,88

7 926,45

[Aktywa obrotowe (art. 3 ust. 1 pkt 18)

330 531,61

764 356,01

=@ |2 <}>

Zapasy

2 205,00

2 205,00

Materiaty

Péiprodukty | produkty w toku

Produkty gotowe

0,00

0,00

Towary

28 N [0 FNY PN

Zaliczki ha poczet dostaw i kaucje

2 205,00

2 205,00

o
£
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1. Naleznosci krétkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt. 18¢c) 33 137,12 9 187,92
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 22 140,00 0,00]
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: . 22 140,00 0,00
-do 12 m-cy 22 140,00
- powyzej 12 m-cy
b) inne
2, Naleznosci od pozostatych jednostek 10 997,12 9 187,92
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 0,00 6 100,00
-do 12 m-cy 6 100,00
- powyzej 12 m-cy
il;)nzy gﬁt:uiggg;kﬁéw. dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 10 997,12) 3087,92)
¢} inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
n. Inwestycje krétkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17 i 18b) 290 177,44 750 245,52
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 290 177 44 750 245,52
a) w jednostkach powiazanych 0,00} 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 250 994,40 707 625,00
- udzialy lub akcje ) 250 994,40 707 625,00
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 39 183,04 42 620,52
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 39 120,33 42 820,52
- inne $rodki pieniezne 62,71
- inne aktywa pieniezne (np. odsetki od lokaty terminowej)
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 011,95 2717,57]

Prezés’z du

[Mirosiaw Stepier

MERIT INVEST S.A.

BU RO -‘?AC_HUNKOWE 26-600 Radom, ul. 'I'orur'ls_ka 12
ok ! A7 Qé‘{éﬁ Regon 142555251 NIP 9482569794
26-60u <o, 3

taans o sia 317
NIP 948-110-05-98 REGUN 57007055
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AM |
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[ aoioizsr

A. |Kapitat (fundusz) wiasny 299 328,86 668 018,22
I Kapitat (fundusz) podstawowy 150 000,00 100 000,00
I Nalezne, lecz nie wniesione, wkiady na pocz. kap. podst. (wielko$¢ ujemna)
. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
w. Kapitat (fundusz) zapasowy 568 018,22
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
Vi Py te kapitaty ( rezerwowe
Vil Zysk (strata) z lat ubieglych
Vil Zysk (strata) netto -418 689,38 568 018,22
X, Odpisy z zysku netto w ciagu roku go (wiell ¢
B. g?‘Ba?“V\gé\dZ{\;!,l)A (art. 3 ust. 1 pkt 20) i rezerwy na zobowiazania (art. 3 ust. 1 pkt 244 369,62 190 440,41
I. |Rezerwy na zobowiazania 33 164,00 129 124,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego (art. 37) 33 164,00 129 124,00
2, Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
[ 4 3z L] 27 414,63 41 717,90
1= Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 27 414,63 41 717 ,90]
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartoéciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 27 414,63 41 717,90
d) inne
lll. |Zobowiazania krétkoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 22) 37 474,99| 19 598,51
1: Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00]
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b} inne
& Wobec pozostatych jednostek 37 474,99 19 598,51
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartoéciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 14 303,27 14 303,27|
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 605,97 3 538,00
-do 12 m-cy 605,97 3 538.00
- powyzej 12 m-cy

Ne
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e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

0) 2 tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych dwiadczen 2 545,00 1 508,00

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne: 20 020,75 251,24
3. Fundusze specjaine
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 146 316,00 0,00
1. |Ujemna warto$¢ firmy (art. 33 ust. 4, art. 41 ust. 1 pkt. 3, art. 44b ust, 11)
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe (art. 39 ust. 2, art. 41) 146 316,00 0,00}

- diugoterminowe

krétkoterminowe 146 316,00)

858 458,63

QOdpowiedzialny za prowadzenie Zarzad
Ksiag rachunkowych Merit Invest SA

Biuro Rachuhkowe
r

»RE 7 Prezelsz H du
Anna Rojek/- whasciciel ki sé:f/ /\/i;r’)
w
~———Radom, 29.03.2012 [MIFO ] ep
/ /
v/
BIURO RACHUNKOWE
RENOMA’ Rok MERIT INVEST S.A.
26-600 Radom, ul. Bozniczna 3/117 26-600 Radom, ul. Toruiska 12
NIP qunl’?}'b%ﬁfSéérK %729570% Regon 142555251 NIP 9482569794
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Odpowiedzialny za prowadzenie
Ksiag rachunkowych

Biuro Rachunko
RENOMA"W

Anno RO}ék w&;mael

BIURO RACHUNKOWE

MA” &ooe

Qz‘\hb 918-710 0?3/ Mﬂb'

Zarzad Merit Invest SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT MERIT
INVEST SA
(wariant poréwnawczy)
Przychody netto ze sp i zr6 Z nimi, w tym 837 940,00 270 000,00
- od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 837 940,00 270 000,00
0. Zmiana stafvu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie
- warto$¢ ujemna)
Il Koszt wytworzenia éwiadczen na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 848 709,72 280 336,19
I Amortyzacja 16 927,67 3 308,33
Il Zuzycie materiaiéw i energii 7 146,17 193251
Il Uslugi obce 47 404,63 8 619,10
V. Podatki i oplaty, w tym: 7 021,20 6 264,25
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzama 123 800,00
VI Ubezpi p iinne 243,90
Vil Pozostate koszty rodzajowe 646 166,15 260 212,00}
VIl Warto$¢ spr 1 towarow i
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -10 769,72 -10.336,19)
D. Pozostate przychody operacyjne 600,77 0,33
I. 2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1l. Dotacje
il Inne przychody operacyjne 600,77 0,33]
E. Pozostale koszty operacyjne 204,59 0,68
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il Inne koszty operacyjne 204,59 0,68]
E, |ZyskiStrata z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) % R . . 10'373,54] . -10 336,54
G. Przychody finansowe 1 055,50] 712 445,40]
I, Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 2,14
- od jednostek powiazanych
1l 2Zysk ze zbycia inwestycji 916,36 32 847,90|
\'3 Aktualizacja wartoéci inwestycji 135,04 679 597,50
V. Inne 1,96
H. Koszty finansowe 505 331,32 410,64
I Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiazanych
Il Strata ze zbycia inwestyciji
L8 Aktualizacja warto$ci inwestycji 505 050,00
V. Inne 281,32 410,64
I |2YSKISTRATA Z nzmmkugscle )SPODARCZEJ. (F*Gﬂ-’) © 514649,36] 701 698,22
©Ji . |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH Gy ok L 0,00
1. Zyski nadzwyczajne
1l Straty nadzwyczajne
K. |2yskiStrata brutta (1+/~)) Sl RS © 514 649,36 . 701 698,22|
L |Podatek dochodowy -95 960,00 133 680,00}
M. bowia; iej ia zysku ia straty)
o

Prez7s Zarfadu

4/\
leroélaw étepleﬁ

5

MERIT INVEST S.A.

26-600 Radom, ul. Toruriska 12
Regon 142555251 NIP 9482569794

MERIT INVEST S.A.
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

MERIT INVEST SA

Ksiag rachunkowych
7

F /
I/ 7

Bitro Rgéhunkowe
»R MA”

“-Anna Fojek - whasciciel

Radom, 29.03.2012

BIUROC RAQHUNKOWE
.RENOMA’ Ars

26-600 Radom, ul. BéZniczna 3/117

tol 048 384 47 73

NIP 948-110-05-82 REGON 872387055

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 100 000,00 100 000,00]
- korekty bledéw podstawowych |
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 100 000,00 100 000,00
4 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
11+ Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 50 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 150 000,00 100 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 100 000,00
2:1 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy -100 000,00}
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00] 0,00]
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00] 100 000,00
- Wplata 100 000,00
2.2 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00] 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
31 Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00) 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 568 018,22}
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 568 018,22 0,00
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
5:2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00} 0,00]
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00} 0,00}
T Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 568 018,22
7.4: Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
#.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
1.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00} 0,00]
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
T 2Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto roku biezacego -418 689,36 568 018,22]
a) zysk netto -418 689,36 568 018,22
. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 299 328,86 668 018,22]
", Lfsg'zﬁ',:zy;ku bk Dt lednlertiu prop g 299 328,86 668 018,22
Odpowiedzialny za prowadzenie Zarzad

» Merit Invest SA
Prezes Zamadu
Mirogiaw Stepier
/ ‘///,'

MERIT INVEST S.A.

26-600 Radom, ul. Toruniska 12
Regon 142555251 NIP 9482569794
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Rachunek przepitywow pienieznych (metoda

posrednia)
MERIT INVEST SA
e i P
3 Przeplywy $rodkéw pi h z dziatal P il
. Zysk (strata) netto -418 689,36 568 018,22
1. Korekty razem 398 986,41 -596 481,10
1. Amortyzacja 16 927,67 3 308,33
2 Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
3. Qdsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -916,36 -32 847,90
5. Zmiana stanu rezerw -95 960,00 129 124,00
6. Zmiana stanu zapasow -2 205,00
7. Zmiana stanu naleznosci -23 949,20 -9 187,92
8. ﬁ:gaayr;g M?tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -1853,85 5295.24
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -176,81 -10 644,02
10. Inne korekty 504914.,96 -679 323,83
11 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-Il) -19 702,95 -28 462,88
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z sci ycyjnej
1. Wplywy 2 987,00 35 120,40)
i, Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
2: Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 987,00 35 120,40]
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 2 987,00] 35 120,40]
- zbycie aktywéw finansowych 2 987,00 35 120,40,
| - dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I Wydatki 169 064,59 62 571,39
3. al;gm: wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 168 864,59 2116.39
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne
| 3: Na aktywa finansowe, w tym: 200,00 60 455,00)
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 200,00 60 455,00
- nabycie aktywow finansowych 200,00 60 455,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -166 077,59 -27 450,99
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzlatalnoséci finansowej
l. Wplywy 196 916,00 100 000.00

7 (+
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kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow

50 000,00

100 000,00

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw finansowych

Col K2 H)

Inne wplywy finansowe

146 916,00

. Wydatki

14 572,94

1465,61

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3 Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytow i pozyczek

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

14 572,94]

1465,61

Odsetki

Inne wydatki finansowe

4
5
6
s Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8.
9.

Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l)

182 343,06

98 534,39

D. Przeplywy pienlezne netto, razem (A.lll+/-B.III+/-C.1I)

-3 437,48

42 620,52,

E. Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pienieznych, w tym:

-3 437,48

42 620,52

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

K Srodki pienigzne na poczatek okresu

42 620,52

0,00

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

39 183,04

42 620,52|

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Odpowiedzialny za prowadzenie
Ksiag rachunkowych

Biuro nkor
»ACL A”WB

; /
(_Anna Rojek - whasciciel
Radom, 29.03.2012

=
URO RACH (‘JNKOWE
Z’é ” A nna
-600 Rt:'d%r:é LL(.B4B(32D!CZHG g/l 161‘;
; 5 O
Nip 948-110.05.08 RE(%N@UQS?ORS

Zarzad
Merit Invest SA

MERIT INVEST S.A.
26-600 Radom, ul. Torunska 12
Regon 142555251 NIP 9482569794
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1¢/ Zmiany w stanie Srodkéw trwalych wg grup rodzajowych - warto§é brutto - od BO na 01.01.2011 do BZ na 31.12.2011

i Srodis | Spodselcze )
Grunt; ieczyst trwale w prawade Maszyny Srodki
R | ey & Budynki oy mieszkania i techniczne Eymy transportu | Pozostale GR VIII Razem
wlasne | uzytkowania budowie fokal (GR1V) (GRVI) GR VI
gruntéw (inwestycja) utytkowego 2
zl zt zl zl 7l zl zt zl zl zl
1. Warto$¢ brutto na
BO) 2116,39 57213,11 593295
2. Zwigkszenia 0 0 0 0 0 6000 0 0 1009,76 7 009,76
k1) zakup 6000 1009.76 7 009,76}
) pozostale-leasing 0.0
Zmniejszeni 0 0 0 0 0 Tof 0 0 0 00 0,00
. Warto§¢é brutto na
112.2011. r. (BZ) 0 0 0 0 0 8116,39 0 57213,11 1009,76 66 339,24
1d/ Zmiany w stanie Srodkéw trwalych wg grup rodzajowych - umorzenie od BO do 31.12.2011
Prawo
wieczyste Srodki Urzadzenia "
0 Budynkii | trwale w techniczne i Srodki
Tytul Grunty wlasne 5 n. y : < transportu (Pozostale GR V111 Razem
# uzytkowa| budowle budowie Maszyny GR VI
nia (inwestycja) GR1V maszyny
gruntéw GR VI
7! zl zl zl zk zt zl zl
1. Umorzenie nar,
) 0 2 39 9
BO) 0 0 0 116,3 1191.94 330833
2. Zwigkszenia 0 0 0 0 600 [ 14303,28 1009,76 30 816,32
a) naliczenie
umorzenia, w tym: 600 14303,28 1007570 15913.04]
- niestanowigce
kosztow uzyskania 600
przy chodow 14303.28 14 903.28
. Zmnicjszenia 0 0 0 0 0 0 0 0,00
la) sprzedaz 0,00
H. Umorzenie na .
31.12.2011r. (BZ) 9 o ¢ Y 21637 0 1549522 19 221,37
5. Wartoéé netto na
BO) 0 0 0 0 0 0 56021,17 0 56 021,17
6. Wartos§¢ netto na
31.12.2011 r. (BZ) . 0 0 0 e . SLS . 47 117.89
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1h/ Zmiany w stanic inwestycji dlugoterminowych w aktywa fi wp lych jed kach od BO do 31.12.2011
e Il s el
zl zl zl zi zl
1. Wartos¢ brutto na r. (BO) 30155 30155
2. Zwickszenia 0 0 0 0 0
) zakup 0
3. Zmniejszenia 0 30155 0 0 30155
h) sprzedaz o
) darowizna 0
nWHM_E‘E__Nmo._m akeji: przeznaczenie do 30155 30155
4. Wartos¢ brutto na 31.12.2011 r. (BZ) 0 0 0 0 0
5. Euq.emm odpiséw aktualizujacych warto$é 0
nwestycji na(BO
. Warto$¢ netto inwestycji
tugoterminowych na w._.wm.no:q. (BZ) 0 ¢ v - 0

2. Zmiany w stanic warto$ci gruntéw uzytkowanych wicczy$cie od BO do31.12.2011: Spélka nie posiada gruntéw

3. Zmiany w stanie zobowigzah wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasno$ci budynkow i
budowli- nie wystepuja

4. Struktura wlasnoSci kapitalu podstawowego wedlug stanu na 31.12.2011.r.

Wys Inieni Seria A Seria B Razem wartosé
|
1. Wartos¢ nominalna jednej akeji 0,1 0,1
13. Nos¢ akeji w emisji (serii) o 1.000 000 500 000 150 000,00
e Seria A Seria B
‘Wartosé Razem wartosé
Akcjonariusz 1l akeji  |[PLN 1lo¢ akeji |Wartosé PLN PLN
Miroslaw Stepien 200 000 | 20 000,00 o 20 000,00
Sylwia Stepien L | U . 100 000 10 000,00 | 1000000
Inwestycje.pl SA 295000 | 29 500,00 29 500,00
Seiont Holdings Limited 380 000 | 38 000,00 400 000 40 000,00 78 000,00
Pozostali 125000 | 12500,00 | . =l e 12 500,00
1000000_| 100 000,00 ﬁ [ 00000 | 500000 | 15000000

5. Zmiany w stanie kapitaléw zapasowych i rezerwowych od BO do 31.12.2011

16
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9. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wg pozyc bilansu

Wy do 1 roku od 1 roku do 3 lat od 3 do 5 lat Razem

1. Warto$¢ zobowigzai diugoterminowych na 0 417179 0 0 417179

BO), w tym:
k) inne zobowiazania finansowe (leasing 27179 417179
ksamochodu)
2. Zwi ia, w tym: 0 0 0 0 0
3. Zmnuiej ia, w tym: 0 14303,63 0 0 14303,63

) inne zobowiazania {inansowe 14303,63 14303,63
2. Wartos¢ zobowiazan dlugoterminowych na
31.12.2011 r. (BZ), w tym: ¢ Fralqer 0 ¥ 2141427
10. Zmiany w stanie rozliczei mi¢dzyokresowych od BO do 31.12.2011

Wyszezegolnienie Stan na 01.01. 2011r. (BO) Zwigh Zmniejszenia Stan na 31.12. 2011r. (BZ)

1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw, w tym: 0,00 2 698,22 403,84 2294,38
k) czynsze 0,00
k) ubezpieczenie samochodu 2 423,00 403.84 2 019,76
i) abonamenty 12-mczne 0.00 275,22 27522
2. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w
itym: 10 644,02 271757 543514 7 926,45
) dyskonto zwiazane z emisja diuznych

apierow wartosciowych 0,00
b) koszty finansowe umow leasingowych 10 644,02 27151 5435.14 7 926,45

- w tym dhugoterminowe 792645 2 717,57 520888

- w tym krotkoterminowe 2717.57 2717,57 271757, 2717.57

11. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki wedlug stanu na 31.12.2011 (BZ) — nie wystepuja

12. Wykaz grup zobowigzai warunkowych i ich zmiana w ciagu roku — nie wystepuja
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1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw, produktow i
materialéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Biezgcy rok obrotowy 2011

Ubiegly rok W tym

Tytul obrotowy ogélem w tym kraj |eksport/Unia
1. Przychody ze
sprzedazy towaréw,
hmaterialow 0,00} 0,00] 0,0
B. Przychody ze
sprzedazy ustu 270 000,00{ 837 940,00] 837 940,00 0,0

Razem| 270 000,00 837 940,00{ 837 940.00) 0,01

2. Wysokoéé i przyczyny odpiséw aktualizujacych $rodki trwale dokonywanych w okresie od
01.01.2011 do 31.12.2011 — nie dokonywano

3. Wysoko$¢ odpiséow aktualizujacych warto$¢ zapaséw dokonywanych w okresie od BO
d031.12.2011 — nie dokonywano

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaprzestania w roku nast¢gpnym

W trakcie nastepnego roku obrotowego 2012 Spotka nie przewiduje zaniechania zadnej dzialalno$ei

5. Rozliczenie glownych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Tytul |[Kwota
1. Zysk/strata brutto -514 649,36

2. Przychody bil nie igee p bw p yeh w roku
biezgcym (réinice przejsciowe) 0,00

3. Przychody bi igce nigdy hoddw p yeh (réznice
[crwale) = = 735,04
b) Rozliczenie dotacji: wart. Przychodéw réwna wart. Amortyzacji §r.trw,

Zakupionych 7 dotacji 600,00]
c. Pozostale - aktualizacja wartosci inwestycji 135,04

4, Przychody pod: nie ace przychodéw bilansowych w roku
bieigcym (réznice przejiciowe) 0,00]
5. Przychody podath i igce nigdy pi bilansowych (réznice
trwale)

6. Koszty nie za koszty ia przy dw w roku biezacym

(réznice przejéciowe) 0,00}

7. Koszty nieuznawane nigdy za koszty uzyskania przychodéw (réznice trwale) 520 153,28
a. Koszty reprezentacji |
b. Amortyzacja samochodu w leasingu 14 303,28
le. amortyzacja — dotacja 600,00
b. Aktualizacja akeji 5035 050,00)
¢, Darowizna s 200,00

f. podatek VAT niestanowigey kosztéw uzyskania przychodéw

2) Pozostale

8. Koszty podatkowe, ktére stanowily koszty bilansowe w latach ubieghych 0,01

9. Koszty podatkowe, statystveznie dodane do kup: zaplacone raty leasingowe 14 572,94

13. Podstawa unodnlkowania -9 804,06

6. Dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych -
nie dotyczy — Spélka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawezym
9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostale — nie

wystapily
10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystapily takie
operacje
19
i (\ )
> ~
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II1.

Struktura przeplywow pienigznych : Wszystkie dane do sporzadzenia
sprawozdania z przeplywow pienigznych jednostki zawarte sq w bilansie i
rachunku wynikow.

v

1. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych.
Spoélka zatrudniala 1 pracownika na podstawie umowy zlecenie

2. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone lub
nalezne czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych spélek handlowych

Ubiegly rok Biezjcy rok obrotowy
Rodzaj kosztu obrotowy 2010 2011
1. Zarzad, w tym: 0,00 118 800,00
- wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
. Rada Nadzorcza, w tym: 0,00 0,00
- wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00)
L ————

3. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wechodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spélek

handlowych — nie wystapily

V.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego — nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu
bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego - nie wystapily

3. Uszczegélowienie wprowadzonych w roku obrotowym zmian zasad
(polityki) rachunkowoSci — nie wystapily

4. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno§¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok
obrotowy — nie dotyczy

(¢
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VI

1. Informacje o wspdlnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie wystapily

2. Transakcje z jednostkami powigzanymi — nie wystgpily

| 3. Wykaz spoélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w
‘ kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spéiki — nie dotyczy.
Spotka nie posiada na dzien bilansowy udziatéw w innych podmiotach w wysokosci 20
% udziatéw w kapitale

VIIL
Informacje o polaczeniu spélek — nie dotyczy

VIIIL
Zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci — nie wystepuja
IX

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie sprawozdanie finansowego za rok 2011 wynosi 4000zt
netto

Odpowiedzialny za prowadzenie

ksiag rachunkowych Zarzad Merit Invest SA
Biuro RachtUnkowe e .
TRENDMAS Prezes aﬂi
Anna Ro%/?%éas'ciciez Mirosté/ Sigpieri
Radom, 29.03.2012
BIURO RACHUNKOWE MERIT INVEST S.A.
LRENOMA” anna 26-600 Radom, ul. Torufiska 12
Rojek Regon 142555251 NIP 9482569794

20—600 Rad%Talgagézmczna 3117
NIP 948-110-05-98 REGON 872967055
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6.2. Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. sporzadzona przez
niezaleznego biegtego rewidenta

»BILKON” Spélka z o.o.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 127
26-604 Radom, ul. Swierkowa 32, tel. 048-365-15-23, tel./fax: 048-365-14-90
NIP 796-006-96-84 * REGON 005106430 * KRS Nr 0000196693 * Kap. Zakl. 50.000,00 PLN

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta

dla
Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
MERIT INVEST
Spotki Akcyjnej w Radomiu

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
MERIT INVEST S.A. z siedzibg w Radomiu przy ul. Torunskiej 12, na ktdre
sktada sie : wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2011 r., rachunek zyskow i strat , zestawienie zmian w kapitale
wlasnym , rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 .
do 31.12.2011 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Zarzad iRada Nadzorcza Spotki
zobowiazani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
7 dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz.1223
z pézn. zm.)

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami(polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach , sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spoltki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie
opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki) rachunkowosci,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:
a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej MERIT INVEST S.A. z siedziba w Radomiu
ul. Torunska 12 na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
0d 01.01.2011 r. do 31.12.2011 1.

b/ zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

¢/ jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania , s3 z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy od 11.06.2010 r.
do 31.12.2010 nie zostato ogloszone.

Henryk Dziuba
nr ewid. 767 «BILKON™ sp.zoo
J Podmiot uprawniony do
) badania sprawo

26808 BADM 0 o
3 3 A\DOM, ul
Kluczowy biegty rewident .

przeprowadzajacy badanie w imieniu PREZES

BILKON Sp. z 0.0. nr ewid.127. mgr Janusd CZE] A
z siedziba w Radomiu ul. Swierkowa 32. ey co0,

Radom, 2 kwiecien 2012 r.

Strona 77



Dokument Informacyjny MERIT INVEST S.A.

)
Raport 4

z badania sprawozdania finansowego

MERIT INVEST
Spétka Akcyjna

w Radomiu

za rok obrotowy

od 01.01. 2011 r. do 31.12. 2011 r.
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A. Cze$¢ ogoblna

1. Podstawa przeprowadzenia badania.

Badanie zostato przeprowadzone przez firmg ,, Bilkon™ sp. z 0. 0. z siedziba
w Radomiu przy ulicy Swierkowej 32, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentéw pod numerem 127.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowego zostat dokonany
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 15.12.2011 r.

Podstawg przeprowadzenia badania byta umowa zawarta w dniu 22 02.20 12:%.
z Prezesem Zarzadu Spotki.

2. Czas i miejsce badania .
Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 16 marca do 31 marca 2012 r.

3. Wykonawca badania .

Z ramienia firmy ,, Bilkon” badanie przeprowadzit biegly rewident

Henryk Dziuba zamieszkaly w Radomiu ul. Sandomierska 12/55 , Wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod numerem 767.

4. Przedmiot badania .
Badaniem objgto zataczone sprawozdanie finansowe oraz ksiegi rachunkowe
1 dokumentacje stanowiaca podstawe sporzadzenia badanego sprawozdania.

S. Zakres i metody badania.

5.1 Sporzadzenie sprawozdania finansowego Jest obowigzkiem zarzadu Spotki.
Obowiazkiem bieglego rewidenta jest wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania .

Badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1.223

z pézn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow.

5.2 Zarzad sp6tki udostepnit cala wymagana dokumentacje , udzielit
wymaganych w czasie badania wyjasnien i dostarczyt pisemne o$wiadczenie
potwierdzajace prawidlowos¢ i rzetelnos¢ sprawozdania finansowego , jak
rowniez omawiajace wszelkie zobowiazania warunkowe oraz istotne zdarzenia ,
ktore nastapity pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia
oswiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych
sciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.
5.4 Spotka , Bilkon” w Radomiu oraz biegly rewident badajacy sprawozdanie
finansowe sg niezalezni od badane;j jednostki i posiadajg nieograniczona
zdolnos¢ do bezstronnego badania i wydania opinii.
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A. Cze$¢ ogélna

1. Podstawa przeprowadzenia badania.

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,, Bilkon” sp. z 0. 0. z siedzibg
w Radomiu przy ulicy Swierkowej 32 , wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentéw pod numerem 127.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowego zostat dokonany
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 15.12.2011 .

Podstawg przeprowadzenia badania byta umowa zawarta w dniu 22.02.2012r.
z Prezesem Zarzadu Spotki.

2. Czas i miejsce badania .
Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 16 marca do 31 marca 2012 r.

3. Wykonawca badania .

Z ramienia firmy ,, Bilkon™ badanie przeprowadzit biegly rewident

Henryk Dziuba zamieszkaty w Radomiu ul. Sandomierska 12/55 , Wpisany na
liste bieglych rewidentéw pod numerem 767.

4. Przedmiot badania .
Badaniem objgto zataczone sprawozdanie finansowe oraz ksiegi rachunkowe
1 dokumentacje stanowiaca podstawe sporzadzenia badanego sprawozdania.

S. Zakres i metody badania.

5.1 Sporzadzenie sprawozdania finansowego jest obowiazkiem zarzadu Spotki.
Obowiazkiem bieglego rewidenta jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania .

Badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z2009 r. Nr 152 poz. 1.223

z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow.

5.2 Zarzad spétki udostepnit cata wymagang doxumentacje¢ , udzielil
wymaganych w czasie badania wyjasnien i dostarczyt pisemne o$wiadczenie
potwierdzajace prawidlowos¢ i rzetelnosé sprawozdania finansowego , jak
réwniez omawiajace wszelkie zobowigzania warunkowe oraz istotne zdarzenia ,
ktére nastapity pomigdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia
oswiadczenia.

5.3 Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych
Sciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.
5.4 Spotka ,,Bilkon” w Radomiu oraz biegly rewident badajacy sprawozdanie
finansowe sg niezalezni od badane;j jednostki i posiadaja nieograniczona
zdolnos¢ do bezstronnego badania i wydania opinii.
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5.5 Nie nastapily ograniczenia zakresu badania sprawozdania finansowego.

6. Charakterystyka badanej Spolki .
6.1. MERIT INVEST S.A. w Radomiu powstata na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego w dniu 11.06.2010 r. w Wroctawie przez notariusza
Iwone Kredzinska z Kancelarii Notarialnej Iwona Kredzinska w Wroctawiu
pod repertorium A nr 165/2010.
6.2. Na dzien 31.12.2011 r. kapital zaktadowy Spotki wynosit 150.000 zt
i sktadat si¢ z 1.500.000. akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
objetych przez :
- SEIONT HOLDINGS LIMITED z siedziba w Nikozji Cypr
w ilosci 780.000 akcji

INWESTYCIJE PL.S .A. w ilosci 295.000 akgji
‘ - Mirostawa Stepnia w ilosci 200.000 akcji
‘ - Sylwie Stepien w ilosci 100.000 akcji
- Pozostali w ilosci 125.000 akcji
W roku obrotowym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 50.000 zt
poprzez emisje¢ 500.000 akcji serii B. Podwyzszenie kapitatu zostalo optacone
i zarejestrowane w KRS.
6.3.Spotka jest zarejestrowana od dnia 01.09.2010 r. w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000362881 w
Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.-ostatni odpis z rejestru z 31.08.2011 1.
Spolka zarejestrowana jest w krajowym rejestrze urzgdowym podmiotow
gospodarczych —Regon 142555251
Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 948-25-69-794.
6.4. W okresie objetym badaniem Spétka byta zarzadzana jednoosobowo przez
Prezesa Zarzadu - Mirostawa Stepnia.
6.5. W Spolce funkcjonuje Rada Nadzorcza aktualnie w 3 osobowym skladzie.
6.6. Spotka nie zatrudnia pracownikow, natomiast prezes zarzadu otrzymuje
wynagrodzenie za pelnienie funkcji.
6.7. Rzeczywistym i zarejestrowanym podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Spotki realizowanym w 2011 r, byto doradztwo finansowe i inwestycyjne oraz
przygotowywanie spotek do wejscia na NewConnect.

7 Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni.

7.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 11.06.2010 r. do 31.12.2010 .
wykazujace sumg bilansowa 858.458,63 zt i zamykajace si¢ zyskiem netto

w kwocie 568.018,22 zt bylo poddane badaniu przez podmiot audytorski
BILKON Sp. z 0. 0. w Radomiu uzyskujac opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr4 z dnia 27.06.2011 r.
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 11.06.2010 r. do
31.12.2010 r. —akt notarialny Repertorium A nr 1119/2011 z dnia 27.06.2011 r,
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Zysk netto w kwocie 568.018,22 zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA zostat
przeznaczony na kapital zapasowy.

7.2 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 11.06.2010 r. - 31.12.2010 r.
Ztozone zostato do KRS i przekazane do Drugiego Urzedu Skarbowego w
Radomiu, natomiast nie zostalo ogtoszone w Monitorze Polskim B.

7.3 Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2011 r. byt bilans
zamknigcia na dzien 31.12.2010 r.

Ciaglos¢ bilansowa zostata zachowana.

8. Spotka w roku obrotowym rozpoczgta realizacje projektu” Zaawansowany
ranking projektow inwestycyjnych oparty o automatyczng ocene rynkowa
inwestycji” o catkowitym koszcie 699.600 zt wspotfinansowany przez:

- Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego w kwocie 416.262 zt

- budzet panstwa w kwocie 73.458 zl.

Wydatki na ten projekt wyniosty 166. 840,20 zt, w tym 146.916 zt
sfinansowane z otrzymanych zaliczek.

9. Spotka za rok obrotowy osiagneta strate netto w kwocie 418.689,36 zt,
przede wszystkim w wyniku :

- aktualizacji aktywow finansowych /akeji/ do cen rynkowych pomnigjszonych
o rezerwe na odroczony podatek dochodowy w tacznej kwocie 409 tys. zt.

- straty z dziatalno$ci operacyjnej 10 tys. zt.

B. Cze$¢ szczegolowa

| I. System rachunkowosci.

1.1.Spotka posiada przyjete zasady(polityke) rachunkowoscei., ktére sa
odpowiednie do zakresu i charakteru prowadzonej dziatalnosci.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa za pomocg komputera .

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe , zapisy ksiegowe oraz sprawozdanie
finansowe Spotki spetniaja wymogi ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksiag
rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe i dowody ksiegowe sg prawidtowo archiwowane.

1.2. Ksiggi rachunkowe sg prowadzone przez Biuro Rachunkowe 'RENOMA"
Anna Rojek w Radomiu posiadajace $wiadectwo kwalifikacyjne Ministerstwa
Finansow nr 76/2002.
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IL. Rzetelno$¢ i prawidlowosé¢ ujecia poszczegolnych aktywow i pasywow

bilansu.

AKTYWA

1. Aktywa trwale.

Aktywa trwale w kwocie netto 213.166,97 zt s realne na dzief bilansowy

1 obejmuja :

- $rodki trwate 47.117,89 zt
- srodki trwate w budowie 160.840,20 zt
- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.208,88 zt

1.1.Wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy nie wystepuja,
natomiast zakupiono program komputerowy o wartosci 1.014,63 zt,
z jednorazowym umorzeniem.

1.2 Srodki trwate ustalono Jjako roznica wartosci poczatkowej wg cen nabycia
i dotychczasowego umorzenia i wynosza 47.117,89 zt.

Przychod srodkow trwatych w kwocie 7.009,7 6 z, w tym 6.000 zt

z rozliczenia projektu / pkt.8 czes¢ A raportu/ jest prawidlowo
udokumentowany i wyceniony.

Umorzenie srodkow trwatych za rok obrotowy w kwocie 15.913,04 zt jest
prawidlowe, ustalone wg zasad art.16 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych.

Ewidencj¢ analityczna srodkéw trwatych prowadzi sie¢ w formie tabeli
amortyzacyjne;j.

1.3 Srodki trwale w budowie stanowig poniesione i nierozliczone naktady na
projekt./pkt.8 czg$¢ A raportu./

1.4 Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe w kwocie 5 208,88 zt
obejmuja optate wstgpna od umowy leasingu operacyjnego na samochéd
osobowy do rozliczenia w latach 2013-2014.

2. Aktywa obrotowe.
Aktywa obrotowe wynosza 330.531,51 zti sq realne na dzien bilansowy.
Na aktywa obrotowe skiadaja sie :

- zapasy 2.205,00 zt
- naleznosci krétkoterminowe 33.137,12 zt
- inwestycje krétkoterminowe 290.177,44 z
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.011,95 z

2.1. Zapasy jako zaliczki na ushugi w kwocie 2.205 zt sa przekazang kaucjg na
zabezpieczenie umowy wynajmu pomieszczen.
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2.2. Nalezno$ci obejmujg :

- naleznosci z tytutu ushug 22.140,00 zt
- naleznosci z tytuhu podatkow 10.997,12 zt
2.2.1 Nalezno$ci z tytutu ustug dotycza 2 kontrahentow 1 niezaptaconych
faktur z okresu V-XI1.2011 r.

2.2.2 Nalezno$¢ z tytutu podatkow stanowi:

- naliczony podatek od towaréw i ustug za X11.2011 r. w kwocie 10.690,12zt ,

rozliczony 11 ITw 2012 r.

- nadptlate podatku dochodowego od 0s6b prawnych 307,00 zt

2.3. Inwestycje krotkoterminowe obejmuja :

- akcje 2 spotek gietdowych 250.994 .40 zt

- srodki pienig¢zne na rachunku bankowym, zgodne z ostatnimi wyciggami
bankowymi 39.183,04 z1

2.3.1.Na wartos¢ akcji spotek gietdowych sklada sie :

- wartos¢ wg cen nabycia 76.311,86 zt

- aktualizacja do wartosci wyceny rynkowej z notowania na 31.12.2011 r.

174.682,54 zt

2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 5.01 1,95 7t sa:

- opfata wstepng od umowy leasingu operacyjnego do rozliczenia w roku 2012
2.717.57 7

- wydatkami dotyczace kosztéw roku 2012 2.294 38 z

3. Kapitaly wlasne.

3.1. Stan kapitatéw wlasnych wykazanych w bilansie w kwocie 299.328,86 zt
Jest realny, w tym wplacony kapitat zaktadowy 150.000 zt.

3.2 Kapitat zapasowy wynosi 568.018,22 zt i powstat z podziatu zysku za
poprzedni rok obrotowy.

3.3 Strata netto za rok obrotowy w kwocie 418.689,36 zt zostatla ustalona
prawidiowo. Wynika ona z zapisow na kontach wynikowych i zgodna jest z
rachunkiem zyskow i strat za rok obrotowy.

4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
Zobowiazania w kwocie zt 244.369,62 sa realne i obejmujg :

- rezerwe¢ na odroczony podatek dochodowy 33.164,00 zt
- dlugoterminowe inne zobowiazania finansowe 27.414,63 zt
- krotkoterminowe inne zobowiazania finansowe 14.303,27 zt
- zobowiazania z tytutu ustug 605,97 zt
- zobowiazania z tytulu podatkow 2.545,00 zt
- inne zobowigzania 20.020,75 zt
- rozliczenia migdzyokresowe przychodow 146.316,00 zt
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Zobowigzania zostaly ustalone w kwotach wymagajacych zaplaty.

4.1. Rezerwg na odroczony podatek dochodowy w kwocie 33.164 zt utworzono
od aktualizacji aktywow finansowych /akeji/ od kwoty zt. 174.547,50 zt.

4.2 Dhugoterminowe inne zobowigzania finansowe w kwocie 27.414,63 zt
dotycza platno$ci w ratach w latach 2013- 2014 rat umowy leasingu
operacyjnego

4.3 Krétkoterminowe inne zobowiazania finansowe dotycza platnosci w roku
2012 rat leasingowych w kwocie 14.303,29 zt.

4.4. Zobowigzania z tytutu ustug dotycza 5 pozycji z XI11.2011 r, w kwocie
605,97 z1, zaptaconych w roku 2012.

4.5. Zobowiazania z tytutu podatkow dotycza podatku dochodowego od 0séb
fizycznych za XI1.2011 w kwocie 2.095 zt i sktadek na ubezpieczenie
zdrowotne za XI1.2011 r w kwocie 450,00 zl, uregulowanych w 1.2012 r.

4.6. Inne zobowigzania w kwocie 20.020,75 zt stanowig :

- zobowigzanie z tytutu zakupu akcji 20.000,00 zt
- zobowiazanie wobec prezesa zarzadu, uregulowane w 2012 r. 20,75 z
4.7 Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza otrzymanych zaliczek
na projekt w kwocie 146.916 zt pomniejszonych o amortyzacje Srodka trwatego
w kwocie 600 zt sfinansowanego z tych zaliczek.

IT1. Kompletno$¢ i prawidlowosé pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci.
1.Przychody ze sprzedazy zostaly prawidtowo udokumentowane i zaliczone do
roku obrotowego.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazane w rachunku zyskow i strat za rok
obrotowy s3 kompletne , prawidtowo udokumentowane i ujete w ksiggach

rachunkowych.

3.Struktura przychodow finansowych:

- zysk ze sprzedazy akcji 916,36 zt
- aktualizacja wartosci akcji 135,04 zt
- odsetki bankowe 4,10 zt
4. Struktura kosztéw finansowych:

- aktualizacja wartosci akcji 505.050,00 zt
- finansowe koszty leasingu operacyjnego 269,67 zt
- prowizja biura maklerskiego 11,65 zt

5.Pozostate przychody operacyjne , pozostate koszty operacyjne , przychody
finansowe , koszty finansowe , sa kompletne i prawidlowo udokumentowane.
6. Podstawa opodatkowania dla celéw podatku dochodowe 20 od 0s6b prawnych
zarok 2011 jest ujemna w kwocie 9.804 zI.

7. Ujemny podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat w kwocie 95.960 zt
Jest zmiang stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy na poczatek

1 koniec roku.
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IV. Rachunek przeplywéw pienigznych zostal sporzadzony prawidtowo.

V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo.
VI. Rozliczenia z budzetem.

Spétka w sposob prawidtowy dokonywata ewidencji rozliczen z budzetem w
roku obrotowym.

VII. Zdarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapily zdarzenia gospodarcze po dacie bilansu , ktére miatyby wpltyw
na wynik finansowy oraz wartos¢ skiadnikéw majatkowych i pasywow.

Nie wystapily réwniez przyszte zobowigzania, zobowiazania i naleznosci
warunkowe , ktére moglyby przyczyni¢ si¢ do powstania strat.

VIIL. Kompletno$¢ i prawidlowo$¢ danych zawartych w informacji
dodatkowe;j.

Spotka sporzadzita:

-wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- dodatkowe informacje i objasnienia

zgodnie z wymogami art.48 ustawy o rachunkowosci i zalacznika nr 1

do ustawy o rachunkowosci.

IX. Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spétki za rok obrotowy zawiera informacje
zgodne z danymi ze sprawozdania finansowego.

X. Zjawiska lub zdarzenia wskazujace na naduzycia, oszustwa i
naruszenie prawa.

W czasie badania nie stwierdzono , aby wystepowaly zjawiska lub zdarzenia
wskazujgce na naduzycia ,0szustwa i naruszenie norm prawnych.

XI. Ustalenia koncowe.

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie
przedtozonych do badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z
ksigg rachunkowych.

C. Podsumowanie.

W podsumowaniu wynikéw badania stwierdza si¢ , ze sprawozdanie finansowe
Spoiki zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami .

D. Uwagi koncowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron kolejno numerowanych, oznaczonych skrétem
podpisu biegtego rewidenta.

Henryk Dziuba nr ewid. 767

o
s BILKON" sp.z00.
. Podmiot uprawnmn% go
; . ja sprawozdafl
Kluczowy bxegly rewident g nn‘;;g;awh.m rorazr
prZeprowadzajqcy badame W imieniu 26-600 RADOM, ul, Swaerkowa

BILKON Sp. z 0.0. nr ewid.127.
z siedziba w Radomiu ul. Swierkowa 32

CZER 5C
LY REWIDENT
}. 600,

Radom, 2 kwiecien 2012 r.
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7.2. Statut Spotki
7.2.1. Statut Spétki — obowigzujacy tekst jednolity

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
MERIT INVEST S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
[Firma spétki]

1. Firma Spétki brzmi: MERIT INVEST Spoétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywaé skrotu MERIT INVEST S.A.
3. Spotka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
[Siedziba spotki]

Siedzibg Spotki jest Radom.

§3.
[Czas trwania spotki]

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

§4.
[Obszar dziatania spétki]

1. Terenem dziatania spétki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej a przy zachowaniu przepiséw obowigzujgcego
prawa - takze obszar zagranicy.

2. Na terenie swego dziatania spétka moze otwierac i prowadzi¢ wlasne oddziaty i zaktady, a na podstawie
uchwaty zarzgdu takze tworzy¢ nowe spotki oraz nabywacé i zbywacé akcje i udziaty innych spotek.

§5.
[Powstanie spotki]

Zatozycielami Spotki sa:
1. Mirostaw Andrzej Stepien
2. New Technology Investment Partners Ltd z siedzibg w Londynie

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6
[Przedmiot dziatalnosci]

1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

16. 47.91.7Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

17. 58.1 - Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wytgczeniem w
zakresie oprogramowania

18. 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

19. 64.30.Z - Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytuciji,

20. 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

21. 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

22. 66.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

23. 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

24, 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
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25. 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

26. 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

27. 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

28. 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

29. 73.11.Z - Dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

30. 82.30.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow

2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego
wymagajg zezwolenia wiasciwych organdéw panstwowych bedzie podjeta przez Spotke po uzyskaniu
stosownego zezwolenia.

ILKAPITAL ZAKLADOWY

§7.
[Kapitat zaktadowy spétki]

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 165.450,- zt (sto sze$cdziesigt piec tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych) i
dzieli sie na:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.
b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.
c) 154.500 (sto pie¢dziesiat cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Kapitat akcyjny zebrany zostaje w drodze zafozenia tgcznego pomiedzy zatozycielami spotki i wniesiony w
formie gotowki
3. . W przypadku emisji dalszych akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna
emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§8.
[Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1. Kapitat zakladowy Spétki moze by¢é podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpi¢ ze Srodkéw spoétki, zgodnie z przepisami art.

442 i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podniesiony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na okaziciela

Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotéwkg lub wktadami niepienieznymi.

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote

nie wiekszg niz 112.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 1.120.000 zwyktych akcji na okaziciela (,Kapitat

Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

a) upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie, zostato udzielone na okres do dnia 1 kwietnia
2015 roku;

b) Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wkfady
pieniezne lub niepienigzne;

c) cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzgd w uchwale o
podwyzszeniu kapitalu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia, za zgodg Rady
Nadzorczej;

6. Uchwata Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym artykule zastepuje
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

7. Zarzad jest upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata Zarzadu w
tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

8. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych Ilub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego z wytgczeniem
prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

9. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg Ilub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania uméw, na mocy ktérych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedg wystawione kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z
zastrzezeniem postanowien ogodlnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem
postanowien ogdinie obowigzujgcych przepiséw prawa;

arw
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c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub
w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowien ogodlnie obowigzujgcych przepiséw
prawa;

d) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zakladowego spétki w ramach
kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

§9.

[Emisja papieréw wartosciowych]

Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac¢ obligacje zamienne na akcje lub obligacje
z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§ 10.
[Umorzenie akcji]

1. Spétka moze nabywac wiasne akcje w celu ich umorzenia.

2. Akcje Spotki mogag by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z tym Zze umorzenie przymusowe akcji nastepuje
uchwatg powzietg wiekszoscig % (trzech czwartych) gtosow.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
[Organy spotki]
Organami Spoiki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
§12.

[Sktad i kadencja Zarzadu]

1. Zarzad Spoiki sktada sie z co najmniej jednego cztonka.

2. Pierwszy Zarzad Spétki powotywany jest na okres czterech lat przez Zatozycieli Spotki, o ktérych mowa
w § 5 niniejszego Statutu

3. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza, pozostatych cztonkéw Zarzgdu na wniosek Prezesa
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

4. Kadencja Zarzadu trwa nie diuzej niz cztery lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala ilo$¢ cztonkéw
Zarzgdu i okres kadencji Zarzgdu.

5. Czlonkowie Zarzadu, ktorzy konczg kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

6. Umowe o prace lub o zarzgdzanie z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej cztonkow.

7. Czonek Zarzagdu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji jedynie z
waznych powodow.

8. Zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzgdu moze nastgpi¢ z
waznych powodow na mocy uchwaty Rady Nadzorcze;.

9. Mandat Czlonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzgdu

10. Czlonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

11. Mandat Czionka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

§13.
[Dziatalno$¢ Zarzadu]

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sgdowych i pozasgdowych.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
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postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetenciji
Zarzadu.

2. Zarzad moze w szczegodlnosci wydawac regulaminy okreslajgce: organizacje wewnetrzng Spotki, zasady
rachunkowosci, zakres uprawnien, obowigzkéw i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach.

3. Zarzad wyraza zgode na nabycie lub zbycie przez Spdtke prawa wiasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego
gruntu oraz na obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi prawami rzeczowymi.

§14.
[Oswiadczenia woli]

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowaznieni sa:
1) Prezes Zarzgdu samodzielnie,

2) dwaj inni cztonkowie Zarzadu dziatajgcy fgcznie lub

3) jeden czionek Zarzadu dziatajgcy tgcznie wraz z prokurentem.

§ 15.
[Regulamin Zarzadu]

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.
B. RADA NADZORCZA

§ 16.
[Skiad i kadencja]

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu czionkéw.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez Walne Zgromadzenie
zwyktg wiekszoscig glosow, z zastrzezeniem przepisdw ponizszych, z tym, ze sktad pierwszej Rady Nadzorczej z
okresleniem funkcji czlonkéw rady i jej kadencja sg okreslane przez Zatozycieli Spétki, o ktérych mowa w § 5
niniejszego Statutu. Walne Zgromadzenie moze powota¢ lub odwota¢ poszczegolnych czionkoéw pierwszej Rady
Nadzorczej, zmieni¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie diuzej niz cztery lata. Dtugos¢ trwania kadencji oraz wynagrodzenie
Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. W przypadku wygasniecia mandatu czionka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest
zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego minimum.

5. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin swojego dziatania, ktory jest zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

§17.
[Obrady Rady Nadzorczej]

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz zastepce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy do roku.

2. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zazgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzgdek obrad.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 3. wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtosow
decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciagu 7 dni od
daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

7. W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczy Prezes Zarzadu.

§18.
[Kompetencje Rady Nadzorczej]

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.

2. Do kompetenc;ji Rady Nadzorczej nalezg w  szczegodlnosci nastepujace sprawy:
1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z  ksiggami i  dokumentami, jak i ze stanem  faktycznym,
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2) ocena whnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,
3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych mowa w
pkt. 1) i 2),

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

6) zawieszanie w czynnos$ciach z waznych powodow poszczegdlnych cztionkéw Zarzgdu lub wszystkich cztonkéw
Zarzgdu,

7) delegowanie swoich cztonkow do czasowego wykonywania Czynnosci
cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swych czynnosci,

8) wybdr Dbieglego rewidenta do badania rocznego sprawozdania  finansowego  Spotki,
9) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa
lub uchwaty Walnego Zgromadzenia,

§ 19.
[Wyrazanie opinii]

1. Rada Nadzorcza moze wyrazaé opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowaé do Zarzadu z
whnioskiem i inicjatywami.

2. Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
inicjatywy Rady nie pdzniej niz w ciggu czternastu dni od daty ztoZzenia wniosku, opinii lub zgtoszenia inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spéiki, zgda¢ od Zarzadu sprawozdan i wyjasnien,
dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiggi i dokumenty.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20.
[Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia]

Walne Zgromadzenia odbywaija sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu wyznaczonym przez Zarzad na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej.

§21.
[Zasady podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie]

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akcji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien statutu.

2. Uchwaly zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§ 22.
[Obrady Walnego Zgromadzenia]

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie¢ Przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu lub osoba wyznaczona
przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§ 23.
[Kompetencje Walnego Zgromadzenia]

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spoiki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakltadowego,

7) potgczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akcji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
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13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§ 24.
[Rachunkowos¢ spétki]
1. Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.

§ 25.
[Kapital spotki]
Spotka tworzy :
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) inne kapitaty i fundusze okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 26.
[Podziat zysku]
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spoétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) fundusze celowe spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 27.
[Odpowiednie stosowanie przepisow Kodeksu spotek handlowych]

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

§ 28.
[Koszty utworzenia spotki]

Koszty utworzenia spotki w przyblizeniu wyniosty 5.000 (stownie: pigc tysiecy) ztotych.
§ 29.

Wszelkie sprawy powstate na tle niniejszego statutu rozpatrywane bedg przez sad wilasciwy ze wzgledu na
siedzibe Spofki.
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7.3. Objasnienia terminow i skrétow

1.000.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10

Akcje serii A .
zt kazda
. - 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10
Akcje serii B .
zt kazda
Akcje serii C 154.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10

zt kazda

Autoryzowany Doradca

DSBJ Grupa Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
§ 5 Zatgcznika 1 do Regulaminu ASO dla sporzgdzenia dokumentu
informacyjnego

Emitent, Spotka

MERIT INVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu

EUR, euro

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gietda Papierow
Wartosciowych

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Google AdWords

System reklamowy Google pozwalajgcy na wyswietlanie linkéw
sponsorowanych w wynikach wyszukiwania wyszukiwarki Google i na
stronach wspétpracujgcych

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks spoétek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Zorganizowany rynek akcji Gietdy Papierow Wartosciowych w
NewConnect Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule

alternatywnego systemu obrotu

NWZ, Nadzwyczajne  Walne
Zgromadzenie, NWZ Emitenta,
NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MERIT INVEST Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Radomiu

Portal Portal e-contest.pl

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Regulamin Alternatywnego Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr

Systemu Obrotu

147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 (z pézn. zm.)

Regulamin Gietldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety

CR;(iaegiglamm GPW,  Regulamin Uchwatg Rady Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr

y 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. Obowigzuje od 24 stycznia 2006 r.

To brokerzy programéw partnerskich. Posredniczg pomiedzy

o S - reklamodawcami a wydawcami. Reklamodawcy to firmy, ktére sg
Sieci afiliacyjne (affiliate . - : -

networks) zainteresowane reklamowaniem swoich produktéw lub ustug. Wydawcy

to posiadacze serwisow www, ktorzy sg zainteresowani sprzedazg
reklam na swoim serwisie

Statut, Statut Emitenta, Statut

Statut spétki MERIT INVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu

Spofki
System  zarzadzania  treScig Aplikacja internetowa lub ich zestaw, pozwalajgca na fatwe utworzenie
(CMS) serwisu WWW, jego aktualizacje i rozbudowe

Szczegbétowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW - przyjete Uchwatg Zarzadu
KDPW Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r., z pézn. zm.

UE Unia Europejska

Dolar amerykanski - Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych
ush, $ ., )

Ameryki Pétnocnej
g?g;’;iie OObrOC:ﬁ’strum%it;ﬁ Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
. . (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)
finansowymi

Ustawa o ochronie konkurenciji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)
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Ustawa o Ofercie, Ustawa

o Ofercie Publicznej

Ustawa zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oso6b fizycznych

Ustawa zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 2010 r., Nr 51, p0z.307, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa zdnia 9 wrzesnia 2000 r. opodatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie  Spotki, Walne
Zgromadzenie Emitenta

Walne Zgromadzenie spotki MERIT INVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w
Radomiu

Zarzad Gieldy

Zarzad Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spdtki, Zarzad
Emitenta

Zarzad spotki MERIT INVEST Spoétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu
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